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ویژه ریسک های اقتصادی و سیاسی کشور های جهان

هفته نامه 

هفته دوم بهمن ماه -1390     

خون حیات تجارت
 غفلت از فعالیت های صندوق ضمانت صادرات

صدور ۶۷8 میلیون دلار ضمانت نامه در 10 ماه امسال
مدیریت ریسک کشوری در تعاملات جهانی

ریسک قاره های جهان در چند نگاه
حدود وظایف و اختیارات دفاتر کارگزاری

سیاست های کلان صندوق

ضمیمه رایگان روزنامه گسترش صنعت
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بس��ط و توس��عه اعتبار، یک عنصر اساسی در تجارت 
جهانی به ش��مار می رود که از آن به عنوان »خون حیات 
تج��ارت« که امکان فعالیت بدون آن امکان ناپذیر اس��ت، 
یاد می ش��ود. مطابق آمارهای رس��می، بخ��ش بزرگی از 
دارایی های شرکت ها براساس اعتبار شکل می گیرد. اعتبار 
از آن رو حایز اهمیت اس��ت که به عنوان ابزار رقابت برای 
ش��رکت های تجاری عمل می کند. اص��ل رقابت پذیری به 
هم��ان اندازه که در بحث قیم��ت، اهمیت دارد، در زمینه 
اعتبار نیز حیاتی است. علت این امر به وضعیت نقدینگی 
که اکثر شرکت ها به آن حساس هستند، بازمی گردد. بدین 
دلیل نگاه ش��رکت های خریدار همیش��ه به دوره اعتباری 
اس��ت که فروش��نده در اختیار وی قرار می دهد. همزمان 
با افزایش حجم معاملات اعتب��اری در تجارت بین الملل، 
بیمه اعتبار نیز از نقش حیاتی در چرخه تجارت برخوردار 
بوده و پش��تیبانی بخ��ش بزرگی از تج��ارت بین الملل را 
برعهده دارد.  از طرفی، آس��مان اقتصاد جهانی در س��ایه 
نااطمینانی ه��ای فزاینده ابری اس��ت و تحلیلگران از آغاز 
دور جدیدی از رکود و افزایش ریس��ک های اقتصادی در 
کشورهای توسعه یافته حرف می زنند. بدهی های دولتی در 
کش��ورهایی که سابقا به عنوان سالم ترین کشورها ازلحاظ 
اقتصادی ش��ناخته می شدند، از تولیدناخالص داخلی آنها 
فرات��ر رفته و احتمال معوق ش��دن بدهی های آنها را بالا 
برده اس��ت. جهانی ش��دن اقتصاد، مشکلات این کشورها 
را به هم گره زده و با معوق ش��دن بدهی های یک کشور، 
کشورهای بیش��تری گرفتار خواهند شد. هر روز اخباری 
از کاهش درجه اعتباری کش��ورهای توسعه یافته توسط 
موسس��ات رتبه بندی اعتبار شنیده می شود و گردهمایی 
متوالی س��ران اروپا، قادر به بازکردن کلاف یونان نیست. 

اتح��اد پول��ی اروپ��ا و منطقه یورو ب��ا ع��دم بازپرداخت 
بدهی ه��ای یون��ان در معرض فروپاش��ی ق��رار می گیرد. 
جنبش های مردمی و بیداری اس��لامی نیز ش��رایط نوین 
سیاسی را در کشورهای منطقه پدید آورده و ریسک های 

سیاسی این کشورها را افزایش داده است.
به طور خلاصه، ریسک های سیاسی و تجاری جهان در 
س��طحی وسیع افزایش یافته و مخاطرات تجارت خارجی 
را متاثر س��اخته اس��ت. در این میان، لزوم پوش��ش این 
ریس��ک ها بیش از پیش احساس می شود و نقش صندوق 
ضمانت صادرات ایران به عنوان ضربه گیر و تسهیل کننده 

تجارت خارجی بیش از پیش افزایش یافته است.
ای��ن امر باعث ش��د تا روزنامه »گس��ترش صنعت« با 
هم��کاری صندوق ضمان��ت ص��ادرات، ویژه نامه مدیریت 
ریس��ک در تعاملات جهانی را با ه��دف معرفی بازارهای 
کم ریس��ک صادراتی و خدمات پوشش��ی صندوق مذکور، 

جهت بهره برداری فعالان اقتصادی منتشر نماید.
ذی نفعان صندوق ضمانت صادرات، طیف وس��یعی از 
صادرکنن��دگان کالا و خدمات، تولیدکنندگان، بانک های 
تجاری و توس��عه ای و س��رمایه گذاران ایرانی در خارج از 
کش��ور را دربرمی گیرد. ریس��ک های تحت پوش��ش این 
صندوق مجموعه وسیعی از ریسک های اعتباری، سیاسی 
و تجاری را ش��امل می ش��ود که امنیت فعالیت اقتصادی 
ذی نفع��ان را تضمین می کند. صن��دوق ضمانت صادرات 
ایران با اتخاذ سیاس��ت پوشش��ی متناس��ب با هر کشور 
هدف، س��عی در کنترل و مدیریت ریس��ک های پذیرفته 
ش��ده دارد. مجموعه اطلاعات تحلیلی که توسط مدیریت 
ریسک صندوق تولید می ش��ود، حاوی گزارش های به روز 
و ارزن��ده ای در خص��وص ش��رایط سیاس��ی و اقتصادی 
کشورهاس��ت که در این ویژه نامه، چکی��ده اطلاعات ۲۲ 
کشور منتخب که از نگاه صندوق نسبت به سایر کشورها 

کم ریسک تر محسوب می شوند، ارائه می گردد.  
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استفادهازمطالبنشریهبازرگانیآزاداست.
مطالبدرجشدهلزومانظرنشریهبازرگانیمحسوبنمیشود.
تحریریهنشریهدرویرایشوچاپمطالبرسیدهآزاداست.
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توسعه تجارت خارجى در اوج

غفلت از فعالیت هاى 
صندوق ضمانت صادرات 
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این گستردگی و فراوانی است که می تواند نظام اقتصادی شبکه ای را اداره می کند 
و نه محدودیت. بنابراین توسعه محصولات و خدمات، متنوع و متعدد سازی آنها برای 

عرضه در بازارهای بین المللی باید در کانون توجه باشد. 
سیاست ها باید به نحوی باشد که بتوان بازارهای جهانی را فتح کرد و این قابلیتی 
اس��ت که در اقتص��اد و تجارت ما حداقل برای یک ب��ازار ۷۰۰ میلیون نفری با یک 
رویکرد جهادی قابل تحقق است به جای آنکه محدود به بازار ۷۰ میلیونی کشورمان 
بمانیم، این بخش��ی از دیدگاه های وزیر صنعت، معدن و تجارت در خصوص توسعه 

صادرات غیرنفتی است.
دکتر مهدی غضنفری وزیر صنعت، معدن و تجارت بر این باور اس��ت که توانمند 
ش��دن کشور برای تبدیل شدن به قطب تجارت منطقه ضمن اینکه رفاه اقتصادی و 
اجتماعی را برای کشور می تواند به ارمغان آورد با توسعه تعاملات بین المللی، منجر 
به ایجاد ارزش پایدار در اقتصاد و تولید و تجارت شده و فرصت های بیشتر و بیشتری 
را برای کش��ور به وجود آورد چرا که هر وقت که یک سیستم بسته، به سیستمی باز 
مبدل ش��ود، به طور مستقیم ش��روع به تعامل با دیگر سیستم های موجود می کند و 

بدین وسیله صاحب ارزش های همه آن سیستم ها می شود. 
در این بین جهت گیری وزارت صنعت، معدن و تجارت و دولت 
مبنی بر توس��عه ارتباطات و تعاملات تجاری در سطح بین المللی 
می تواند راهبرد مناس��بی برای تحقق اه��داف جهاد اقتصادی در 
س��ال جاری و نیز سال های آتی باشد که این عضو کابینه دهم آن 

را مورد توجه قرار می دهد.
وزیر صنعت، معدن و تجارت، زمینه س��ازی و برنامه ریزی برای 
برابری میزان صادرات و واردات را خواستار شد و افزود: با توجه به 
رشد بسیار خوبی که در ۹ ماه امسال داریم، باید برنامه ریزی کنیم 
صادرات غیرنفتی به میزان واردات نزدیک شود بدین منظور باید 

پشتیبانی های بیشتری از صادرات غیرنفتی صورت گیرد.
وی فعالیت س��ازمان توس��عه تجارت ای��ران، صندوق ضمانت 
صادرات ایران و بانک توس��عه صادرات درح��وزه تجارت خارجی 
به ویژه صادرات غیرنفتی را حائز اهمیت می داند و بر این باور است 
که نوع عملکرد این س��ه نهاد در تحقق خواس��ته ها و فرمایشات 
رهبر معظم انقلاب که همان بس��ته شدن در چاه های نفت است 
)افزای��ش صادرات غیرنفتی(، بیش از هر دس��تگاهی موثر اس��ت 
بنابراین انتظار من از مس��وولان این س��ه نهاد، افزایش تلاش ها و 
برنامه ریزی ها برای تبدیل شدن ایران به یک کشور کاملا صادراتی 

است.
وزیر صنع��ت، معدن و تج��ارت ص��ادرات ۳۱ میلیارد دلاری 
در نه ماهه امس��ال را مورد اش��اره قرار داد و ب��ا بیان این مطلب 
ک��ه در حال حاضر ایران بین کش��ورهای نفت خیز ، به عنوان یک 
کش��ور صادرکننده مطرح است، ادامه داد: درحالی که بسیاری از 
کش��ورهای نفتی توانایی صادرات غیرنفتی ندارند ، میزان صادرات 

غیرنفتی ایران حدود ۳۰ میلیارد دلار است .
به باور وی، در فضای رقابتی امروز باید حمایت زیادی از صادرات شود چراکه اگر 
تعریف سخت گیرانه  ای برای معرفی یک کشور کاملا صادرکننده داشته باشیم و با در 
نظر گرفتن این معیار که قرار گرفتن در فهرست کشورهای صادراتی ، برتری و حتی 
برابری میزان صادرات با واردات اس��ت ، متوجه می ش��ویم که به تلاش مضاعف برای 
کش��ور صادراتی بودن نیاز داریم. غضنفری، پرداخت مش��وق های صادراتی، وام های 
متناس��ب و افزایش حمایت های صن��دوق ضمانت صادرات را به عن��وان راهکارهای 
مناس��ب ب��رای حمایت از ص��ادرات در ش��رایط کنونی مورد توجه ق��رار می دهد و 
می گوید: اس��تفاده از چنین راهکارهایی در این ش��رایط بهتر از دس��تکاری عواملی 
است که کلان اقتصاد را متاثر می کند، چرا که این راهکارها موضعی عمل می کنند 

و همزمان موضع دیگر را با مشکل مواجه می کنند.
عضو کابینه دهم تاکید ریاس��ت جمهوری مبنی بر حمایت از صادرات غیرنفتی را 
مورد اش��اره قرار داد و موضع دولت و وزارت صنعت، معدن و تجارت را اس��تحکام و 

افزایش ثبات حوزه صادرات غیرنفتی خواند و اظهار کرد: توس��عه صادرات غیرنفتی 
اهداف جهاد اقتصادی را که همان افزایش اشتغال، سرمایه گذاری و رونق تولید است 

به ارمغان می آورد.
سه نهاد متولی توسعه صادرات

وی با بیان این که توس��عه صادرات غیرنفتی منجر به رونق تولید ش��ده و رونق 
این بخش موجب افزایش اشتغال و سرمایه گذاری در کشور می شود، گفت: سازمان 
توس��عه تجارت ایران و صندوق ضمانت صادرات ایران و بانک توسعه صادرات ایران 
به عنوان متولیان و حامیان اصلی صادرات غیرنفتی باید مش��وق های خاصی را برای 

کالاهای استراتژیک در تنظیم بازار در نظر گیرند.
غضنفری گفت: در نظر گرفتن مشوق های صادراتی برای کالاهایی که تولید آنها 
در کشور ناکافی است ولی ظرفیت بالای تولید وجود دارد موجب رفع مشکل تنظیم 
بازار این اقلام می ش��ود چون در صورتی که تولید یک کالا فراتر از نیاز کشور انجام 
ش��ود و برنامه ریزی برای صادرات مازاد آن صورت گیرد، تنظیم بازار این محصولات 

در داخل به سادگی انجام خواهد شد.
وزیر صنعت، معدن و تجارت، کمبود تولید را از جمله مشکلات اصلی تنظیم بازار 
عنوان کرد و ادامه داد: اولین فایده تولید صادراتی این 
است که چنانچه تولیدکننده به انگیزه صادرات، تولید 
خود را افزای��ش دهد، به راحتی مقوله تنظیم بازار را 
پشت س��ر خواهیم گذاشت و این مهم از یک موضوع 
اصلی و دارای اولویت به یک مس��اله معمولی و عادی 

تبدیل خواهد شد.
وی، وابس��تگی کش��ورهای همس��ایه به تولیدات 
داخلی کشورمان و در نتیجه ارتقای جایگاه کشور در 
منطقه را دومین فایده افزایش تولید صادراتی دانست 
و تصریح ک��رد: در صورت تحقق ای��ن مهم، افزایش 
اش��تغال را نیز به عنوان یکی از اهداف جهاد اقتصادی 
ش��اهد خواهیم بود که این س��ومین فایده هم راستا 

بودن تنظیم بازار با توسعه صادرات غیرنفتی است. 
وی، ب��ا اش��اره به تاکی��دات رهبر معظ��م انقلاب 
درخصوص تولید صادرات��ی، اضافه کرد: باید مفاهیم 
توسعه صادرات غیرنفتی و تجاری سازی و جهت گیری 
لازم برای تحقق آنها در سطح کشور به خوبی تبیین 
ش��ود در این بین صندوق ضمانت صادرات به عنوان 
یکی از دس��تگاه های موثر در تبیین مفاهیم توس��عه 

صادرات غیرنفتی به شمار می آید.
عمومیت در فعالیت های صندوق

وزیر صنعت، مع��دن و تجارت درخصوص فعالیت 
صندوق ضمانت صادرات این گونه سخن می گوید: این 
مجموعه باید کمی از حیطه تخصصی خود خارج شود 
و شکل عام به فعالیت خود دهد چرا که همکاران، در 
این دس��تگاه به خوبی روی موضوعات تس��لط داشته و قادر به انجام اعتبارسنجی ها 
به نحو احس��ن و صدور ضمانتنامه ها و بیمه نامه ها با دقت کافی هستند ولی بسیاری 

از بنگاه با فعالیت این صندوق آشنا نیستند. 
از دیدگاه این عضو کابینه دهم، متاس��فانه آش��نایی لازم با فعالیت های صندوق 
ضمانت صادرات در بس��یاری از بنگاه های اقتصادی کوچ��ک و خرد وجود ندارد در 
حالی که با عمومیت پیدا کردن اقدامات صندوق سطح گسترده تری از ذی نفعان قادر 

به استفاده از ضمانتنامه های اجرایی صندوق خواهند شد.
دکتر غضنفری با تاکید بر اینکه بهتر است صندوق ضمانت صادرات ایران مفاهیم 
تخصصی و پیچیده خود را با زبان ساده و عامیانه تشریح و بنگاه های اقتصادی کشور 
را متوجه فعالیت خود کند، افزود: به برکت پیروزی انقلاب اس��لامی ایران، توجه به 
اس��تقلال و عظمت کش��ور، تلاش ها برای پیمودن راه های نو، اتکا به دس��تاوردهای 

داخلی و حذف وابستگی به کشورهای غربی افزایش چشمگیری یافته است .

توانمندش�دنکشوربرای
تبدی�لش�دنب�هقط�ب
تجارتمنطقهضمناینکه
رفاهاقتص�ادیواجتماعی
راب�رایکش�ورمیتوان�د
ب�هارمغانآوردباتوس�عه
تعاملاتبینالمللی،منجر
ب�هایجادارزشپای�داردر
اقتص�ادوتولی�دوتجارت
ش�دهوفرصتهایبیشتر
وبیش�تریرابرایکش�ور

بهوجودآورد
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صدور 678 میلیون دلار
 ضمانت نامه در 10 ماه امسال

پوشش ريسك انتقال حواله هاى ارزى از طريق صرافى ها

مديرعامـل صنـدوق ضمانت صـادرات خبـر داد

در اوای�ل دهه 50 و با هدف پوش�ش صادرات ایران در مقابل ریس�ک های عمده 
تجاری و سیاس�ی، صندوق ضمانت صادرات ایران با همکاری آنکتاد، به عنوان تنها 
شرکت دولتی بیمه اعتبار صادراتی وابسته به وزارت بازرگانی در سال ۱۳5۲ تاسیس 
شد . یکی از خدمات این صندوق صدور ضمانت نامه برای صادرکنندگان است که در 
سال های اخیر و همزمان با افزایش صادرات غیرنفتی، به میزان چشمگیری افزایش 
یافته اس�ت. با نوسان نرخ ارز در چند هفته اخیر نیز صندوق ضمانت از صادرات در 
جه�ت حمایت از صادرکنندگان اقدامات دیگری در دس�ت اجرا دارد که می توان به 
بیمه نامه پوش�ش نوسان نرخ ارز و ش�یوه اجرای این بیمه نامه که همچنان نیازمند 
حمایت بانک مرکزی اس�ت، اش�اره ک�رد. علاوه بر آن این صن�دوق در نظر دارد که 
ریسک انتقال حواله های ارزی از طریق صرافی ها با همکاری بانک مرکزی را اجرایی 
کند. برای آگاهی از آخرین وضعیت این صندوق گفت وگو با سیدکاظم دوست حسینی 

مدیرعامل صندوق ضمانت صادرات ایران انجام داده ایم که در پی می آید.

اصولا فلس�فه وجودی تاسیس نهادهایی تحت عنوان صندوق ضمانت 
صادرات در دنیا چیس�ت و نقش این موسس�ات را در تس�هیل صادرات 

کشورها چگونه ارزیابی می کنید؟ 
با گذش��ت یک س��ده از فعالیت صندوق های ضمانت صادرات در دنیا، اهداف 
تاسیس و نقش آنها در تسهیل و توسعه صادرات به روشنی قابل مشاهده است. از 
دهه اول قرن بیستم که نخستین موسسات اعتبار صادراتی در سوئیس و انگلیس 
آغ��از به فعالیت نمود تا دهه ابتدایی قرن بیس��ت ویکم که تاس��یس صندوق های 
ضمانت در برزیل و روس��یه را ش��اهد هس��تیم، اس��تمرار حیات و ایجاد این نوع 
موسسات توسط دولت ها، نش��ان از اهمیت و تاثیرگذاری این ابزار جهت پیشبرد 

اهداف اقتصادی دولت ها در راهبری صادرات می باشد. 
اما فلس��فه وج��ودی این موسس��ات جدا از ه��دف اصلی که همان پوش��ش 
ریسک های سیاسی و تجاری معاملات صادراتی و سرمایه گذاری خارجی است، از 
دو جنبه دیگر قابل تبیین اس��ت. در نظر بگیرید اگر موسسه ای به سیستم بانکی 
پیشنهاد دهد با کسر درصد ناچیزی، تمامی مطالبات معوق را به ایشان بازخواهد 
گرداند، بانک ها چه واکنش��ی نش��ان می دهند؟ مس��لما با خوشحالی پذیرای این 
پیشنهاد خواهند بود. حال صندوق ضمانت صادرات با دریافت کارمزد حداکثر دو 
درصدی، بانک ها را در مقابل ریسک عدم بازپرداخت دریافت کنندگان وام، تضمین 
می کند و در حقیقت ریسک آنها را به صفر می رساند. جنبه دیگر آنکه تصور کنید 
بانک ها از چه منابعی و تا چه میزان قادر به وام دهی هس��تند. یک بانک تخصصی 
که سپرده پذیری چندانی ندارد، تنها حداکثر به میزان سرمایه قادر به تامین مالی 
اس��ت، حال آنکه صندوق های ضمانت صادرات تا بیش از ۱۰ برابر س��رمایه خود، 

می توانند پذیرای ریسک باشند.
فروش نس�یه و اعتباری در مقابل ف�روش نقدی برای خریدار جذابیت 
دارد. صندوق ه�ای ضمان�ت ص�ادرات در ای�ن زمین�ه چ�ه نقش�ی ایفا 

می کنند؟
با ش��دت گرفتن رقابت در صحنه تجارت بین الملل خصوصا پس از بحران های 
اقتص��ادی اخیر و محدودیت ه��ای نقدینگی، اعتبار در کن��ار متغیرهای قیمت و 
کیفی��ت یکی از مولفه های اصلی ج��ذب خریداران جدید و نفوذ و حفظ بازارهای 
هدف صادراتی است، بدین معنی که با فرض ثابت ماندن قیمت و کیفیت توسط 
دو صادرکننده در دو کشور مختلف، برنده نهایی قرارداد شرکتی است که شرایط 
اعتباری بهتری به خریدار پیشنهاد دهد. در این میان ریسک های اعتباری بایستی 
از س��وی موسسات بیمه اعتبار صادراتی همانند صندوق تحت پوشش قرار گیرد. 
بنابراین شرایطی که اینگونه موسسات برای صادرکننده ملی خود فراهم می کند، 
اث��ری تعیین کننده در مزیت رقابت نهایی محصول م��ورد نظر دارد. صندوق های 
ضمانت صادرات دنیا در س��ال قبل با حجم پوش��ش ۱۴۰۰ میلیارد دلار از طریق 
بیم��ه و تضمین اعتبارات صادراتی و س��رمایه گذاری بی��ش از ۱۰درصد تجارت 

جهانی را پشتیبانی نمودند.
این پوش�ش ها در قال�ب چه نوع خدماتی توس�ط موسس�ات همتای 

صندوق در دنیا ارائه شده است؟ 
در سطح بسیار اولیه، کارکرد عمومی یک موسسه اعتبار صادراتی فراهم آوردن 
پوشش بیمه ای یا تضمینی برای صادرکنندگان، بانک ها یا سرمایه گذاران در مقابل 
ریس��ک های سیاسی و تجاری می باشد که منجر به بروز زیان در دوره های کوتاه، 
میان و بلندمدت می گردند. در معاملات اعتبار صادراتی، ریس��ک های سیاس��ی، 
ریس��ک عدم پرداخت ی��ک قرارداد یا ط��رح صادراتی به علت اقدام��ات یا قصور 
دولت کش��ور میزبان معنا می ش��ود. چنین اقدامی می تواند ش��امل دخالت دولت 
از طری��ق ممانعت از انتقال پ��ول، لغو مجوز، بروز جنگ، ش��ورش های داخلی یا 
س��ایر موارد مشابه باش��د. منظور از ریس��ک های تجاری نیز عمدتا عدم پرداخت 
خری��دار خصوص��ی، بانک های تجاری ی��ا خریدار دولتی به علت قصور، اعس��ار یا 
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ورشکس��تگی و عدم توانایی یا تمایل در تحویل گرفتن کالا )اس��تنکاف( می باش��د. 
همچنین، در سرمایه گذاری مس��تقیم خارجی، موسسات اعتبار صادراتی )از طریق 
بیمه س��رمایه گذاری( ریسک های سیاس��ی مربوط به مصادره و ضبط توسط دولت، 
ملی س��ازی بدون جبران خسارت، ناتوانی در تبدیل یا انتقال سود و منافع حاصل از 

سرمایه گذاری و اثرات جنگ یا موارد مشابه را پوشش می دهند. 
پیشینه و نقش صندوق ضمانت صادرات ایران چیست؟ 

صندوق ضمانت صادرات ایران به عنوان موسس��ه اعتبار صادراتی ملی ایران برای 
اولی��ن بار، پس از کاهش درآمده��ای نفتی در اوایل دهه ۵۰ با توصیه و کمک فنی 
»نهاد توس��عه و تجارت س��ازمان ملل« )آنکتاد( تشکیل گردید، اما با افزایش قیمت 
نفت به فراموش��ی س��پرده شد. این ش��رکت پس از انقلاب شکوهمند اسلامی، آغاز 
رس��می فعالی��ت خود را از س��ال ۱۳۷۳ اعلام ک��رد و قانون اداره آن در س��ال های 
۷6-۱۳۷۵ به تصویب رس��ید. نقش و جایگاه ویژه ای در برنامه سوم، چهارم و پنجم 
توسعه برای صندوق به عنوان یکی از ابزارهای موثر در تسهیل و توسعه صادرات در 
نظر گرفته شده که بخش مهمی از آن به پوشش خطوط اعتباری و صادرات خدمات 

از جمله خدمات فنی و مهندسی اختصاص دارد.
در حال حاضر صندوق عضور کارگروه توس��عه صادرات است که در کنار سازمان 
توس��عه تجارت و بانک توس��عه صادرات، پش��تیبانی های لازم را از صادرات به عمل 

می آورند.
عملکرد صندوق در سال های اخیر چگونه بوده است؟ 

در ۱۰ ماه اول سال ۱۳۹۰، صندوق با صدور ۴۳۳ فقره بیمه نامه و ضمانت نامه به 
ارزش 6۷۸ میلیون دلار به ترتیب با ۴۱درصد و 6درصد رشد نسبت به مدت مشابه 

سال قبل، عملکرد رضایت بخشی را نشان داده است. 
از دیدگاه تاریخچه عملکردی، مجموع پوشش های صندوق طی ۱۲ سال اولیه فعالیت 
ش��رکت )سال های۸۴ - ۱۳۷۳(، مجموعا معادل مبلغ 6۲۵ میلیون دلار بوده و این در 
حالی است که طی شش سال اخیر )سال های ۱۳۸۵ الی ۱۳۹۰( و در دولت نهم و دهم، 
حجم عملکرد صندوق در بخش ضمانت نامه ها و بیمه نامه ها، به بیش از 6/۴ میلیارد دلار 
بالغ گردیده اس��ت.  از س��وی دیگر میزان خسارت پرداختی از سوی صندوق به عنوان 
یکی از ش��اخص های حمایتی در سطح مناس��بی قرار دارد. صندوق با پرداخت ۴۷/۷ 
میلیون دلار خسارت به صادرکنندگان و نظام بانکی کشور طی ۹ ماهه سال جاری، نقش 
خود را به عنوان ضربه گیر تجارت خارجی کشور به خوبی ایفا نموده است. در عین حال، 
»نسبت خسارت« در صندوق بسیار پایین تر از »نسبت مطالبات معوق سیستم بانکی« 
اس��ت. صندوق پس از پرداخت خسارت، فرآیند وصول مطالبات و بازیافت خسارت را 
آغاز می کند. رقم بازیافت خسارت طی ۹ ماهه سال جاری ۱۵/۵ میلیون دلار می باشد.  
آی��ا صندوق در رابطه با نوس��انات نرخ ارز نیز کمکی به صادرکنن��دگان می نماید؟  با 
توجه به نیازهای رو به تزاید صادرکنندگان و واردکنندگان کشور جهت اخذ پوشش در 
مقابل نوس��انات ارزی، صندوق مراحل اولیه طراحی محصولی به نام »بیمه نامه پوشش 
نوسان نرخ ارز« را به انجام رسانده و شرایط عمومی آن را تدوین نموده است. در قالب 
این محصول، نوس��انات ارزی بین ۵ تا ۲۵ درصد تحت پوش��ش صندوق قرار می گیرد. 
تغییرات ارز تا ۵درصد به عهده بیمه گذار خواهد بود. صندوق جهت اجرایی کردن این 
خدمت نیازمند تخصیص منابع جدید ریالی می باشد که در حال پیگیری است. انجام 
این خدمت منوط به سیاست های دولت و بانک مرکزی و احیانا سایر بانک ها در پوشش 

ریسک نوسانات ارز با معاملات هجینگ است.
س�ایر محصولات و اقدامات جدید صندوق برای کمک به صادرکنندگان 

به ویژه در شرایط تحریم چیست؟ 
باتوج��ه ب��ه محدودیت های به وجود آمده برای سیس��تم بانکی ای��ران در عرصه 
بین المللی، ریس��ک محدودیت در انتق��ال ارز، نیز در قال��ب بیمه نامه های صندوق 
پوش��ش داده می ش��ود که می تواند به صادرکنندگانی که بیم دارند به واسطه بلوکه 
ش��دن وجوه ارزی، سرمایه خود را از دس��ت بدهند، کمک شایانی بنماید. در طرح 
جدید دیگری، موضوع پوش��ش ریس��ک انتقال حوالجات ارزی از طریق صرافی ها با 

همکاری بانک مرکزی در دست مطالعه است.
در کل نظ��ر ب��ه محدودیت های انتق��الات ارزی، طراحی معام��لات اعتباری در 
بازارهای تهاتری با پوش��ش صندوق نیز در دست اقدام است. در صورتی که بتوان با 

همکاری اتاق بازرگانی و س��ایر نهادهای مرتبط این بازار طراحی و پوشش معاملات 
آن س��وی صندوق انجام شود، گام مهمی در کمک به صادرکنندگان کشور برداشته 
خواهد ش��د.  از س��وی دیگر طراحی محصول دیگری به نام پوشش لیزینگ خارج از 
کشور نیز در دستور کار قرار دارد. در این پوشش، موجر ایرانی در قبال ریسک های 
سیاسی و تجاری که مانع ایفای تعهدات مستاجر خارجی گردد بیمه می شود. مورد 
اجاره، تجهیزات سرمایه ای یا سایر کالاهای واجد شرایط است که تحت مالکیت اتباع 
ایرانی قرار دارد. همچنین تجهیزات، دکل ها و سایر ابزارآلات با ارزش در صنایع نفت 
و انرژی که به خارجی ها کرایه داده می ش��وند، قابل پوش��ش در این محصول جدید 

می باشد.
پوش��ش ها و خدمات دیگری از جمله مدرن سازی روش های تامین مالی صادرات 
از طری��ق تامین مالی پروژه ای یا Project Finance نیز در دس��تور کار صندوق 

قرار دارد.
با توجه به شرایط متفاوت صادرکنندگان ایرانی و بحران مالی در جهان، 

صندوق چه اقداماتی انجام داده است؟ 
بح��ران مال��ی و اعتباری جهان از س��ال ۱۰ - ۲۰۰۸ نش��ان داد که موسس��ات 
رتبه بندی اعتباری کشورها و نیز موسس��ات اعتبارسنجی شرکت ها در ارزیابی های 
ریس��ک خود به دقت عمل نکرده  و تحت تاثیر مس��ائل سیاسی بین المللی بوده اند، و 
این امر به بروز زیان به تجار و موسسات بیمه اعتباری منجر شد که صرفا به نظرات 

این موسسات اعتبارسنجی تکیه کرده بودند. 
صندوق به دلیل مس��ائل فوق از مدت ها پیش الگوهای اعتبارس��نجی خود جهت 
ارزیابی اعتباری کشورها، بانک ها و شرکت های خارجی را بروز نموده و از سوی دیگر 
با هدف قطع وابس��تگی به طبقه بندی ریسک کش��وری موسسات خارجی و قابلیت 
اعمال اس��تراتژی های سیاس��ی دولت خدمتگزار، گروه بندی ریسک کشوری خود را 

بومی سازی نموده است. 
در این مدل با استفاده از تخمین فاکتورهای اقتصادی و لحاظ نمودن فاکتورهای 
سیاسی از قبیل اولویت کشورهای مس��لمان، کشورهای هدف آفریقایی و آمریکای 
جنوبی، کیفیت روابط سیاس��ی با دولت جمهوری اسلامی و ثبات سیاسی کشورها، 

بومی سازی صورت گرفته است. 
ش��ایان ذکر است کش��ورهایی که در تحمیل تحریم های ظالمانه علیه کشورمان 
نق��ش فعال ایف��ا می نمایند، به گروه های پرریس��ک تنزل رتب��ه یافته اند. در مقابل 
کش��ورهای هم پیمان ای��ران در وضعیت مطلوب تری قرار گرفته ان��د. ذکر این نکته 
ضروری اس��ت که با تغییر گروه ریسک کشورها در سیاست پوشش صندوق، سقف 
پوش��ش اعتبارات قابل اعطا، نرخ کارمزد دریافتی و وثایق نیز تغییر خواهد کرد که 
بالطبع کشورهایی که تنزل رتبه یافته اند، با افزایش نرخ کارمزد مواجه خواهند شد. 

البته اعمال این گروه بندی جدید منوط به تایید مراجع ذیربط می باشد. 
آیا مایلید در پایان نکته ای را به عنوان جمع بندی بفرمایید؟ 

موسس��ات بیمه اعتبار صادراتی عموما از سوی دولت ها برای حمایت از صادرات 
کشورها تاسیس می گردند، بنابراین، سودآوری هدف آنها نیست، بلکه این موسسات 
به عنوان ضربه گیر صادرکنندگان برای ورود به بازارهای جدید و پر کننده خلا تامین 
مالی عمل می نمایند. بدین جهت علاوه بر ش��اخص های »میزان پوشش« و »درصد 
پوشش صادرات کشور«، پرداخت خسارت یکی از اصول و معیارهای میزان حمایت 
یک موسس��ه از صادرکنندگان یک کشور می باش��د. صندوق ضمانت صادرات ایران 
نیز س��عی می نماید هرچه بیش��تر از صادرکنندگان خود حمایت کن��د. در این راه 
میزان پرداخت خس��ارت، اگر بر اساس اصول و استانداردهای بین المللی و همچنین 
در محیطی ش��فاف و س��الم انجام ش��ود، می تواند معیاری برای حمایت صندوق از 
صادرکنندگان کش��ور به حس��اب آید. صندوق از ابتدای تاس��یس تاکنون به میزان 
۱۷6 میلیون دلار به صادرکنندگان و س��رمایه گذاران در خارج از کش��ور خس��ارت 
پرداخ��ت نموده ک��ه این میزان در مقایس��ه با همتایان منطقه مبل��غ قابل توجهی 
می باش��د. در پایان امیدوارم با پذیرش پیشنهاد جدید صندوق توسط شورای پول و 
اعتبار در خصوص کاهش دو درصدی سود تسهیلات صادراتی که با تضمین صندوق 
اعطا می شوند، مشکلات تامین س��رمایه در گردش صادرکنندگان در شرایط دشوار 

اقتصادی هموار شود.

ب�اتغیی�رگ�روهریس�ک
سیاس�ت در کش�ورها
پوش�شصندوق،س�قف
پوش�شاعتب�اراتقاب�ل
اعطا،نرخکارمزددریافتی
ووثای�قنیزتغیی�رخواهد
کردکهبالطبعکشورهایی
ک�هتنزلرتب�هیافتهاند،با
افزایشنرخکارمزدمواجه

خواهندشد
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در فرآین�د تجارت خارجی کش�ورها عوامل زیادی وجود دارند که س�طح 
تج�ارت بین آنه�ا را متاثر می کنند و صرف داش�تن مزی�ت رقابتی در تولید 
و ص�دور ی�ک کالا یا بازده م�ورد انتظار، ب�دون در نظر گرفتن ریس�ک های 
پیش رو  نمی تواند در توس�عه صادرات و س�ودآوری آن کافی باش�د. عواملی 
نظیر وضعیت کلی اقتصاد کشور، ریسک سیاسی و کشوری هریک از طرفین 
تجارت، س�طح رابطه سیاس�ی، س�اختارهای اجتماعی و فرهنگی کشورها و 
مس�ائلی از این دست بر س�طح روابط تجاری دو کش�ور تاثیر می گذارند. در 
این رهگذر شناخت همه جانبه از عوامل مذکور و تدوین استراتژی های موثر 
برای بهبود روندها و روش های تجارت منجر به توس�عه پایدار تجارت خواهد 
ش�د. از طرفی، جذب س�رمایه خارجی و فناوری پیش�رفته نیز که از عوامل 
تعیین کننده تس�ریع در رش�د اقتصادی کشورهاس�ت، تاثیر مس�تقیمی از 
ریسک کشور میزبان به عنوان یک مولفه  اساسی برای جذب سرمایه خارجی 

می پذیرد. ریسک کشوری در اصطلاح رایج به امنیت اقتصادی کشور میزبان 
تعبی�ر می گردد که در چند دهه اخیر به موضوعی ب�ا اهمیت در جامعه مالی 
بین الملل تبدیل شده است. هزینه دریافت سرمایه خارجی، ارتباط مستقیم با 
رتبه ریسک کشورها دارد و موسسات مختلف بین المللی، رتبه بندی ریسک 
را با روش های مش�ابه اما متفاوتی مورد ارزیابی قرار می دهند. این روش ها از 
ترکیب طیفی از اطلاعات کیفی و کمی مربوط به معیارهای سیاسی، اقتصادی 
و مالی تش�کیل می یاب�د. در این مقاله علمی، عواملی که موسس�ات خارجی 
براس�اس آن رتبه ریس�ک کش�ورها را تعیین می نمایند مورد بررس�ی قرار 
گرفته و لزوما به معنای تایید کامل این روش ها نمی باش�د. اگرچه، عدم ارائه 
یک نظریه جامع و مورد توافق از ریس�ک کش�وری توسط دانشمندان علوم 
اقتصاد و سیاست، گواه بر پیچیدگی این زمینه تحقیقی و وجود آرای متنوع 

و متفاوت در این خصوص است.

اصطلاح شناسی
در پی مصادره تعداد زیادی از شرکت های آمریکایی، چند سال پس از انقلاب 
کوبا، ایده »ریس��ک سیاس��ی« در مقالات دهه 6۰ میلادی ش��کل گرفت. در این 
زمان، دورنمای بین المللی در حال تغییر بود و همزمان با استعمارزدایی کشورهای 
جدیدالتاس��یس که در حال تجربه اس��تقلال سیاس��ی بودند، بسیاری شرکت ها، 
متوجه فرصت های برون مرزی شده و حجم فعالیتشان در بازارهای خارجی افزایش 
یافت. در ابتدا، محققان برای ارزیابی ریسک سرمایه گذاری برون مرزی از اصطلاح 
»ش��رایط س��رمایه گذاری« اس��تفاده می کردند. از همان ابتدا، اساتید و محققان 
درخصوص قلمرو این زمینه تحقیقی، اتفاق نظر نداش��تند و تجربه دهه های بعد 
نش��ان داد این موضوع پیچیده تر از آن اس��ت که در ابتدا تصور می ش��د. مشکل 
رس��یدن به یک تعریف جامع از »ریس��ک کشوری« و توافق بر معنای آن به دلیل 
تنوع در اصطلاحات به کار رفته، برای بحث در خصوص موضوعاتی که مشابهت یا 
همپوش��انی با یکدیگر دارند، بزرگ تر شده است. اصطلاحاتی که بیش از بقیه در 
مقالات مربوط به ریسک انجام فعالیت های تجاری برون مرزی به چشم می خورد، 

شامل »ریسک کشوری«، »ریسک سیاسی« و »ریسک حکومت« است.

منشأهای ریسک
مقالات مربوط به ریس��ک کشوری را می توان براساس منابع تولید ریسک نیز 
تقس��یم بندی نمود. در ابتدا محققان دو جریان اصلی را معرفی نمودند. گروه اول 
تنه��ا بر دخالت حکومت یا دولت بر فعالیت های تج��اری تمرکز می نماید. بر این 
اساس، ریسک های سیاسی بر اثر اقدامات دولت ها  از طریق دخالت یا ممانعتشان 
از انجام فعالیت های تجاری، تغییر ش��رایط قراردادها یا مصادره تمام یا بخشی از 
دارایی های خارجی ناش��ی می گردد. برای این گروه از محققان، ریس��ک کشوری 
به طور محدود از عواملی خارج از اقدامات حکومت یا دولت ایجاد می ش��ود. گروه 
دوم، بی ثباتی محیطی و اثرات آن بر ش��رایط انج��ام فعالیت های تجاری را عامل 
ایجاد ریسک معرفی می کنند. خط اصلی این گروه از محققان، ابعاد وسیع تری از 
ریس��ک را که نه فقط با منش��أ دولتی بلکه هر عاملی را که ممکن است مانعی در 
جهت کارآیی فعالیت های سازمان های خارجی در یک کشور باشد در برمی گیرد. 

انواع سرمایه گذاری
یکی از ابعاد اصلی مقالات مربوط به ریسک کشوری، به ماهیت سرمایه گذاری 
که ش��رکت خارجی در کش��ور میزبان قبول کرده اس��ت، بازمی گردد. اصلی ترین 
تقس��یم بندی در این زمینه، در دو ش��کل »سرمایه گذاری مس��تقیم خارجی« و 
»اس��تقراض خارجی« خلاصه می ش��ود. این تقسیم بندی از تفاوت مفهوم ریسک 
کشوری از نظر یک بانک وام دهنده با یک شرکت صنعتی که قصد سرمایه گذاری 
مس��تقیم در یک کش��ور خارجی را دارد، نش��أت می گیرد. اث��رات منابع مختلف 
ریس��ک را با جزئیات بیش��تر می توان براساس چهار نوع س��رمایه گذاری مختلف 
)۱( س��رمایه گذاری مس��تقیم/بخش خصوصی، )۲( تامین مالی کوتاه مدت/بخش 
خصوص��ی، )۳( وام کوتاه مدت به دولت و )۴( وام بلندمدت به دولت تحلیل نمود. 
اگرچه، اکثر تحقیقات بر طبقه خاصی از سرمایه گذاری تمرکز نموده و تحلیل آنها 

مديريت ريسك كشورى 
در تعاملات جهانى 

آرش شهرآئینی
مدیر ریسک صندوق ضمانت صادرات ایران

رویکردهای مختلف راجع به ریسک کشوری

اصطلاحات تعریف ریسک منشأ ریسک ماهیت سرمایه گذاری زمینه  تاریخی روش شناسی

- ریسک سیاسی
- ریسک کشوری
- ریسک حکومت

- نوس��ان )+ ی��ا -( در 
بازدهی مورد انتظار

در  منف��ی  نوس��ان   -
بازدهی مورد انتظار

- مداخله حکومت
- بی ثباتی محیطی

- سرمایه گذاری مستقیم 
خارجی

- وام های تجاری بانک ها 
و موسسات مالی خارجی
- پرتفوی سرمایه گذاری

- دهه 6۰ الی ۷۰
- دهه ۸۰
- دهه ۹۰ 

- بحران ۲۰۰۸

- کمی
- کیفی
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در این چارچوب محدود صورت گرفته اس��ت. بر این اس��اس، سه گروه اصلی مورد 
تاکید مقالات مربوط به ریس��ک کشوری در سه ش��کل )۱(سرمایه گذاری مستقیم 
خارج��ی، )۲(وام های بانک های تجاری و )۳(پرتفوی س��رمایه گذاری خلاصه ش��ده 
اس��ت. به جز این موارد، صادرکنندگان را نیز می ت��وان در گروه چهارم جای داد که 
البته در تحقیقات کمتر راجع به آنها صحبت ش��ده است. علت این امر را باید درآن 
جست وجو کرد که علی رغم اینکه صادرات به نوعی یک فعالیت اقتصادی برون مرزی 
محس��وب می ش��ود، اما این س��رمایه گذاری، از یک ماهیت صنعتی یا تجاری نشأت 
می گیرد و انواع ریس��ک هایی که صادرکنندگان در فعالیت برون مرزی در معرض آن 
قرار دارند، از نوع ریسک هایی است که بانک های تجاری یا موسسات اعتبار صادراتی 

با آن روبه رو هستند. 
البته، در بس��یاری مواقع همین ریس��ک ها نیز از طریق ابزارهای مالی یا پوشش 
بیمه ای به موسس��ات مذکور منتقل می گردد. واضح اس��ت که ی��ک صادرکننده با 
ش��دت یکس��ان در معرض همان ریس��ک هایی که یک س��رمایه گذار خارجی با آن 
روبه روست، نمی باشد. در حقیقت، صادرکننده با وجود بانک وی برای بدهی مشترک 
و شرکت بیمه وی برای قصور احتمالی خریدار، بسیار کمتر نگران بی ثباتی سیاسی 
کش��ور خارجی اس��ت تا س��رمایه گذاری که به طور دائم در محل حضور دارد. البته 
ریس��ک صادرکننده بنا بر ابزار پرداختی ک��ه با خریدار خارجی توافق می کند و نوع 
پوش��ش های بیمه ای که خریداری نموده، متغیر اس��ت. در این زمینه حتی چنانچه 
مکانیسم پرداخت، گشایش اعتبار اسنادی برگشت ناپذیر تعریف شده باشد، وصول 

مطالبات در معرض ریسک کشور خریدار قرار دارد.

زمینه تاریخی
س��رانجام، مقالات راجع به ریس��ک کشوری را می توان براس��اس زمینه تاریخی 
مورد بررسی قرار داد. طی چهار دهه اخیر، یک دسته از بحران ها، از جمله: »بحران 
سیاسی« دهه 6۰ و ۷۰، »بحران بدهی« دهه ۸۰ و »بحران مالی« دهه ۹۰ دستاویز 
اصل��ی انجام تحقیقات در زمینه ریس��ک کش��وری بوده اند. با وق��وع هر یک از این 
بحران ها، سیل مقالاتی که سعی داشتند دلایل تحقق پیشامدهای مذکور را توضیح 
دهند، ارائه می گردید. اگرچه، به ندرت مواردی وجود دارد که با اتخاذ دیدی جامع تر، 
درصدد اس��تخراج قانون کلی از ای��ن موارد خاص برآید. مقالات ارائه ش��ده از آغاز 
دهه 6۰ تا انتهای دهه ۷۰، عمدتا به شرکت های چندملیتی و برخورد آنها با مقوله 
ریسک سیاس��ی اختصاص دارد. در این زمان، بسیاری از کشورها، حاکمیت خود را 
از قدرت های استعمارگر بازیافته بودند و کم کم منافع شرکت های خارجی قدرتمند 
را در حیاط  خلوت خود به چالش کش��یدند. در این دوره، نگرانی محققان بیشتر به 
اثر اقدامات دولت ها بر ش��رکت هایی که فعالیت تجاری برون مرزی داشتند، معطوف 
ب��ود. مرحله دوم در دهه ۸۰ و در پی پیدایش بحران بدهی بین المللی در بس��یاری 

کشورهای در حال توسعه اتفاق افتاد. 

رتبه بندی های جامع ریسک کشوری
این سیستم ها محیط عمومی سرمایه گذاری را برای هر نوع سرمایه گذار خارجی 
ارزیاب��ی کرده و کش��ورهای مختلف را براس��اس درجه ریس��ک مربوطه رتبه بندی 
می نماید. این رویکرد عمدتا توسط شرکت های تخصصی رتبه بندی ریسک کشوری 

و موسسات اعتبار صادراتی توسعه یافته است.

شرکت های تخصصی رتبه بندی
ارزیابی ش��رکت های تخصص��ی رتبه بندی، دامنه وس��یعی از کش��ورها را در بر 
می گیرد. آنها درجه ریس��ک برای هر کش��ور را ارزیابی نموده و پس از تعیین رتبه، 
تحقیقات خود را به طرف های ثالث می فروش��ند. مشتریان این محصولات را معمولا 
ش��رکت های با فعالیت برون مرزی و سرمایه گذاران خارجی که علاقه مند به سنجش 
ریس��ک فعالیت تجاری خود هستند تشکیل می دهند. شرکت های بسیاری از جمله 
»واح��د اطلاعات اقتص��ادی« این خدمات را ارائه می دهند که با توجه به مش��ابهت 
عوامل تعیین کننده ریس��ک در اکثر آنها، موسس��ه »ای ای یو« به عنوان نمونه مورد 

بررسی قرار می گیرد.

واحد اطلاعات اقتصادی )ای.آی.یو(
واحد اطلاعات اقتصادی به عنوان بخشی از گروه اکونومیست مستقر در لندن در 
سال ۱۹۴۹ تاسیس شد. این گروه خود را پیشتاز در زمینه تامین اطلاعات کشوری 
معرف��ی می کند. این مجموعه از س��ال ۱۹۹۷، در محصولی جدی��د به نام خدمات 
ریسک کش��وری، به طور فصلی، رتبه بندی های ریسک کشوری ۱۰۰ کشور در حال 
توس��عه را منتشر می نماید. روش ای.آی.یو. از پاس��خ های کارشناسان خبره به یک 
س��ری از ۷۷ س��وال کمی و کیفی از پیش تعیین شده، نش��أت می گیرد. نتیجه این 
تحقیق به صورت ش��اخص ۱۰۰ امتیازی )نمره بیش��تر، نشانگر ریسک کمتر کشور( 
که درنهایت به پنج دس��ته A )کمترین ریس��ک( تا E  )بیش��ترین ریسک( تقسیم 
 شده، ارائه می گردد. چهار گروه عمومی ریسک )ریسک سیاسی، ریسک سیاست های 
اقتصادی، ریس��ک ساختار اقتصادی و ریس��ک نقدینگی( مستقلا مورد ارزیابی قرار 
می گیرد و در نهایت ش��اخص کلی ریس��ک به دس��ت می آید. ای.آی.ی��و. به جز این 
معیار کلان نگر ریس��ک، رتبه بندی های جزئی تر خاص سرمایه گذاری )ریسک پول، 
ریسک بدهی دولت، ریسک بخش بانکی( نیز دارد که با توجه به نیازهای بخشی از 

سرمایه گذاران مشخص طراحی گردیده است. 

ریسک سیاسی
ریسک سیاس��ی بر پایه مجموعه ای از ۱۱ عنصر کیفی به دست می آید که به دو 
بخش ثبات سیاسی و کارایی سیاسی تقسیم می شود. ثبات سیاسی موقعیت کشور 
در مقابل فش��ارهای داخلی و خارجی را برآورد می نماید. کارایی سیاسی نیز قدرت 
و توانایی دولت را در اجرا نمودن سیاس��ت هایش مورد ارزیابی قرار می دهد. ریسک 
سیاس��ی،۲۲درصد از مجموع کل ریسک کشور را تشکیل می دهد. در ثبات سیاسی 
خطر برخوردهای نظامی )داخلی یا خارجی(، خطر ناآرامی های اجتماعی )تظاهرات 
وس��یع، درگیری های قومی، نژادی یا مذهب��ی و ..(، انتقال توأم با نظم قدرت از یک 
دولت به دولت دیگر، خطر خشونت سیاسی با انگیزه ترور نسبت به مجریان دولتی و 
تجاری و خطر منازعات بین المللی و تنش های اقتصادی یا سیاسی مورد بررسی قرار 
می گیرد. کارایی سیاسی نیز با بررسی تمایل دولت فعلی یا آینده به سیاست های باز، 
آزاد و طرفدار تجارت، کارایی نظام سیاسی در تنظیم و اجرای سیاست،  دیوانسالاری 
و توانایی آن برای اجرای سیاست دولت )تشریفات اداری و فرآیندهای اجرایی کشور 
در امور تجاری(، شفافیت و عدالت نظام سیاسی )از جمله قوه قضائیه(و  میزان شیوع 
ارتش��اء بین مقامات دولتی و وقوع جرایم ناشی از خشونت )اثر این جرایم بر اقتصاد 

و تجارت( اندازه گیری می شود.
ریسک سیاست های اقتصادی

این ریس��ک به کیفیت و سازگاری سیاس��ت های اقتصادی دولت می پردازد. این 
ش��اخص بر اس��اس ۲۷ معیار که ۱۵ مورد آن کیفی اس��ت، محاسبه می شود. پنج 
زیرمجموعه این ریس��ک ش��امل سیاس��ت پولی، سیاست مالی، سیاس��ت نرخ ارز، 
سیاس��ت تجاری و سیاس��ت تنظیمی می باشد. کش��وری با نرخ تورم ثابت و پایین، 
نس��بت تراز بودجه به جی.دی.پی، نسبت بدهی بخش دولتی به جی.دی.پی پایین 
و متناس��ب، نرخ ارز ثابت، سیاس��ت تجاری باز و آزاد، کمترین نمره را از این بخش 
می گیرد. بیش��ترین وزن از گروه های چهارگانه با ۲۸درصد به ریس��ک سیاست های 
اقتصادی اختصاص دارد. سیاس��ت پولی از بررس��ی نرخ تورم، سیاست های حمایتی 
سپرده گذاران، قدرت افزایش نرخ بهره، ثبات پولی، استفاده از ابزارهای نیمه مستقیم 
سیاس��ت های پولی، نرخ اعطای وام، سیاس��ت تقویت یا کاهش ارز پول و آزادسازی 
مالی نتیجه  می ش��ود. سیاس��ت مالی نیز با بررسی ش��اخص های تراز بودجه بخش 
دولتی به جی.دی.پی، توانایی دولت برای تولید سرمایه، بدهی دولت به جی.دی.پی، 
به دس��ت می آید. سیاست نرخ ارز نیز از بررسی تقویت ارزش نرخ ارز، رژیم نرخ ارز، 
چش��م انداز تغییرات، استثنائات در رژیم نرخ ارز، تفاوت های نرخ بهره و بازار سیاه یا 
وجود نرخ ارز دوگانه نتیجه می شود. سیاست تجاری با بررسی معیارهای آزاد سازی 
تجاری و سهم صادرات از جی.دی.پی اندازه گیری می شود. سیاست تنظیمی با توجه 
به معیارهای وجود داده های رس��می )با کیفیت و بروز(، سیاس��ت دولت نس��بت به 
س��رمایه خارجی، بازبودن فرهنگ ملی نس��بت به تاثیر پذیری از فرهنگ خارجی و 

محدودیت های انتقال و خطر مصادره دارایی های خارجی به دست می آید.
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ریسک ساختار اقتصادی
این ریس��ک خطر ناتوانی در بازپرداخت بدهی های دولت را ارزیابی می نماید. 
کش��وری با رشد اقتصادی و سرمایه گذاری بالا دارای ریسک پایین تری است. این 
ریس��ک از مقایسه اقتصاد کش��ور با محیط جهانی، نرخ های رشد، حساب جاری، 
بدهی ها و ساختار مالی به دست می آید. ریسک مذکور ۲۷درصد کل نمره ریسک 

کشوری را تشکیل می دهد.
موقعیت کش��ور در محیط جهانی از بررس��ی نرخ های بهره کوتاه مدت جهانی، 
نرخ رش��د واقعی جهان، حمایت مالی بین المللی و اثرات تصادفی به دست می آید. 
رش��د کشور با بررسی ش��اخص های پس انداز ملی به جی.دی.پی، سرمایه گذاری 
ثابت به جی.دی.پی، سیس��تم بیمه بازنشستگی، کارایی سرمایه گذاری، نرخ رشد 
جی.دی.پی واقعی، تحلیل س��اختار جریان ورودی و خروجی در حس��اب جاری، 
کس��ری حساب جاری ناشی از سرمایه گذاری/ هزینه های جاری، وابستگی به یک 
نوع ماده اولیه صادراتی، وابستگی به یک گروه محصول صادراتی و نرخ رشد درآمد 

ارزی حاصل از صادرات اندازه گیری می شود. 
بررسی وضعیت بدهی کشور نیز از ارزیابی سابقه قصور،  مجموع بدهی خارجی 
به صادرات، نسبت اقساط بدهی طی دوره به صادرات، تعهدات در قبال بهره وام ها 
به صادرات به دس��ت می آید. س��اختار مالی نیز با برآورد ارزش دارایی ها، کارایی، 
می��زان ورشکس��تگی بانک ها، رتبه بن��دی بخش بانکی، وابس��تگی به کمک های 
خارجی، فساد در بخش بانکی، میزان دولتی بودن بخش بانک ها نتیجه می شود.

ریسک نقدینگی
این ریسک عدم توازن بالقوه بین منابع و ذخایر و تعهدات کشور را اندازه گیری 
می کند. کشوری با سطح بالای ذخایر با ریسک پایین تری روبه روست. این ریسک 
۲۳درصد از مجموع ریس��ک کش��وری را به خود اختصاص می دهد. شاخص های 
تعیین کننده این ریس��ک را بدهی کوتاه م��دت خارجی به صادرات، درصد کاهش 
ذخایر رس��می، سرمایه گذاری مس��تقیم خالص به تامین مالی مورد نیاز، پوشش 
واردات، مق��دار نقدینگی موج��ود به هزینه ها، جری��ان ورودی پرتفوی خالص به 
تامین مالی مورد نیاز، حجم پول به ذخایر، دسترس��ی به بازار س��رمایه و ساختار 

سررسید بدهی داخلی تشکیل می دهد.
ای.آی.یو. بر خلاف پی.آر.اس. تنها با اس��تفاده از داده های گذشته و برآوردهای 
جاری صورت گرفته توس��ط کارشناس��ان خبره خود ب��ه ارزیابی موقعیت کنونی 
کشور می پردازد و پیش بینی آینده را در بخش خدمات ریسک کشوری در دستور 

کار ندارد.
ای.آی.یو، به جز خدمات ریسک کشوری، محصولات دیگری از جمله ریسک وایر 
را با هدف سنجش ریسک کشورها منتشر می کند، که در این مقاله بدان پرداخته 

نمی شود.

موسسات اعتبار صادراتی یا صندوق های ضمانت صادرات
به منظور تسهیل تجارت بین الملل و توسعه صادرات، بسیاری کشورها موسسات 
خاص��ی که عموما دولتی یا با حمایت دولت هس��تند را ایجاد نموده اند که از آنها 
با عنوان موسس��ات اعتبار صادراتی یا صندوق های ضمانت صادرات یاد می ش��ود. 
این موسسات بیمه از طریق ۱( پوشش ریسک کشورها و ۲( حمایت های مالی و 
تامین وجوه لازم به صادرکنندگان کشورشان کمک می کنند. از مشهورترین این 
موسس��ات می توان به ای.دی.سی)کانادا(، کوفاس )فرانسه(، اویلرهرمس )آلمان(، 
س��اچه )ایتالیا(، ای.س��ی.جی.دی )انگلیس( و اگزیم بانک )آمریکا( اش��اره نمود. 
موسس��ه اعتبار صادراتی رسمی ایران نیز صندوق ضمانت صادرات ایران است که 
زیر نظر وزارت صنعت، معدن و تجارت فعالیت می نماید. در بررسی این موسسات، 
باید شرکت های چندجانبه از جمله »موسسه تضمین سرمایه گذاری چند جانبه« 
یا میگا وابس��ته ب��ه بانک جهانی را نی��ز در نظر گرفت. اغلب این موسس��ات در 
»اتحادیه بین المللی بیمه گران اعتبار و سرمایه گذاری )برن(« به همکاری مشترک 
و تبادل اطلاعات می پردازند. این موسس��ات دامنه وسیعی از ریسک ها را از قصور 
معمولی مش��تری خارجی گرفته تا ایجاد سپر دفاعی در مقابل کسادی اقتصادی 

کشور خارجی در برمی گیرد. این ریسک ها معمولا به دو دسته ریسک کشوری در 
سطح کلان و ریسک تجاری در سطح خرد طبقه بندی می شوند. موسسات اعتبار 
صادرات��ی نه تنها مانند یک بانک نگران رتبه اعتباری و قصور در پرداخت دولت ها 
هستند، بلکه با انواع ریسک های دیگری )مانند سرمایه گذاری سهام( که از محیط 
تجاری محلی ناش��ی می شود و ممکن است اثری بر تعهدات مالی شرکت های آن 

کشور بگذارد، سر و کار دارد. 
به منظ��ور تنظی��م این صنعت و اجتن��اب از یارانه ه��ا و بی نظمی های تجاری، 
موسسات اعتبار صادراتی کشورهای عضو سازمان توسعه و همکاری های اقتصادی 
)ای.سی.دی(، در سال ۱۹۹۹، برای استفاده از برنامه مشترک طبقه بندی ریسک 
به توافق رس��یدند. این موافقتنامه منجر به اجرای طبقه بندی هفت گروه ریسک 
کش��ورها و دولت ها ش��د، که برای هر گروه، نرخ های حداقل حق بیمه به تصویب 
رس��ید. این طبقه بندی بر اس��اس یک الگوی اقتصادسنجی بر پایه سه نوع معیار 
کیفی: س��ابقه قصور کشور؛ موقعیت مالی آن و موقعیت اقتصادی به دست می آید. 
به علاوه، ممکن اس��ت بعضی ملاحظات سیاسی کیفی نیز در تعیین طبقه نهایی 
ریس��ک به حس��اب آید. در این طبقه بندی، کشورهای بسیار کم ریسک در گروه 

یک و بسیار پر ریسک در گروه هفت جای می گیرند. 
صندوق ضمانت صادرات ایران از سال ۱۳۸6 با طراحی و بومی سازی الگوهای 
ریسک س��نجی، متناسب با سیاس��ت های خارجی دولت، نظام گروه بندی ریسک 

خود را تغییر داد. 

رتبه بندی اعتبار کشورها
در این بخش روش های موسس��ات فعال در زمینه رتبه بندی اعتبار کشورها را 
که یکی از اهداف اصلی شان، ارزیابی تمایل و توانایی یک کشور در ایفای تعهدات 
مالی آنها  در بازار سرمایه بین المللی است، مورد بررسی قرار می گیرد. ریسک اعتبار 
کشور را می توان به عنوان یک ریسک خاص که از تفاوت کشور ناشر اوراق بدهی 
و کش��ور وام دهنده ایجاد می شود، تعریف نمود. بنابراین، اگرچه تفاوت هایی میان 
روش ها و موضوعی که این موسسات به رتبه بندی آن می پردازند، وجود دارد، اما 
تمام این روش ها با موضوع بدهی از ابعاد جهانی س��ر و کار دارند و بنابراین تمام 
آنها مجبورند تا ایده ریس��ک کشوری را در فرآیند تحلیلی شان دخالت دهند. این 
رتبه بندی ها وام های بانکی، اوراق قرضه دولتی یا خصوصی و اعتبارات کوتاه مدت 
را ش��امل می ش��ود. آنها ممکن اس��ت بدهی را با نام ارز خارجی یا محلی در نظر 
بگیرند. همچنین ممکن است اثر کلی ریسک کشوری را بر چیزی که به آن سقف 
حکومت یا کشور لقب داده اند، مورد توجه قرار دهند. علاوه بر این، ریسک اعتبار 
کش��ور، در ریسک اعتباری خاص ناشر بدهی فردی، به سطح اقتصاد خرد محض 
نیز وارد می ش��ود. ریس��ک اعتبار کش��ور را می توان به دو بخش اقتصاد کلان و 
ریسک سیاسی ناشی از خصوصیات بومی کشوری که اقدام به انتشار بدهی نموده 
و ریس��ک انتقال، در مورد بدهی ای که به ارزی متفاوت با ارز کش��ور وام گیرنده 
منتشر شده، تقس��یم نمود. ریسک انتقال به دلیل اینکه ناشر بدهی ممکن است، 
ام��کان تبدیل ارز را در زم��ان موازنه بحران پرداخت ها و ی��ا به دلیل کنترل های 
تبدیل ارز نداشته باشد، ناشی می  شود. زمانی که وام گیرنده، ماهیت دولتی داشته 

باشد، ریسک کشور همانند ریسک حکومت می شود.

موسسات رتبه بندی اعتبار
نقش موسس��ات رتبه بندی اعتبار، جمع آوری اطلاعات درخصوص شایستگی 
وام گیرنده برای دریافت اعتبار و انتشار رتبه بندی بر اساس احتمال قصور آنهاست. 
اکثر این موسس��ات که س��ه گانه فیچ، مودیز و استاندارد اند پورز، معتبرترین آنها 
را تش��کیل می دهد، تلاش می کنند تا سیستمی برای برآورد احتمال نسبی قصور 
یک وام گیرنده در مقایسه با دیگر ناشران برقرار کنند، و نه تعیین احتمال مطلق 

ضعف مالی آنها. 

تعاریف رتبه بندی در موسسات رتبه بندی اعتبار
موسسات رتبه بندی از نمادهای حرفی برای معرفی وضعیت اعتباری کشورها 
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اس��تفاده می نمایند. تعاریف کاملی از رتبه بندی های بلندمدت ارزی در سه موسسه 
برتر که معرف ریسک کشورها جهت دریافت اعتبارات بلندمدت می باشد، در جدول 

ذیل ارائه شده است. 

جدول ۳-۴ تعاریف رتبه بندی های بلندمدت موسسات برتر رتبه بندی
Moody>s S&P Fitch تعاریف 

Aaa AAA AAA بالاترین درجه اعتباری 

۱aA AA+ AA+ درجات اعتباری بسیار بالا 

۲Aa AA AA   

۳Aa AA- AA-   

۱A A+ A+ درجات اعتباری بالا 

۲A A A    

۳A A- A-    

۱Baa BBB+ BBB+ درجات اعتباری خوب 

۲Baa BBB BBB    

۳Baa BBB- BBB-    

۱Ba BB+ BB+ درجات سوداگرانه 

۲Ba BB BB  

۳Ba BB- BB-    

۱B B+ B+ درجات بسیار سوداگرانه 

۲B B B    

۳B B- B-    

۱Caa CCC+ CCC درجات با ریسک بالای قصور  

۲Caa CCC CC  

۳Caa CCC- C    

Ca - -  

C - -  

- - DDD درجات قصور 

- - DD

رتبه بندی کشورها در موسسه فیچ
هدف رتبه بندی حکومتی فیچ، تش��خیص توانایی و تمایل حکومت در ایجاد ارز 
کافی برای پرداخت دیون خود اس��ت. اعتباردهندگان به یک کش��ور، به دلیل قدرت 
قانونی دولت ها برای تحمیل کنترل های ارزی، در معرض ریس��ک انتقال قرار دارند. 

عوامل موثر در رتبه بندی فیچ در ۱۴ زیرمجموعه ذیل خلاصه می شود:
 عوامل جمعیتی، تحصیلات جامعه و ساختاری

 تحلیل بازار کار
 ساختار تولید و تجارت
 پویایی بخش خصوصی

 موازنه عرضه و تقاضا
 تراز پرداخت ها

 تحلیل الزامات رشد میان مدت
 سیاست اقتصاد کلان

 سیاست تجاری و سرمایه گذاری خارجی
 بانکداری و مالیه

 دارایی های خارجی
 تعهدات خارجی
 سیاست و دولت

 جایگاه بین المللی
نتیجه گیری

به ط��ور کلی، معیاره��ای اصلی برای طبقه بندی ریس��ک کش��وری در اکثر این 
موسسات بر اساس ارزیابی عوامل ذیل شکل می گیرد:

 ریسک سیاسی و اجتماعی
داخلی

 کارایی سیاسی
 فساد

 ثبات سیاسی
 تنش یا برخورد داخلی 

خارجی
 برخورد خارجی

 نفوذ خارجی
 ریسک اقتصادی

 اقتصاد داخلی
 سطح توسعه اقتصادی

 درآمد سرانه
 رشد جی.دی.پی

 سرمایه گذاری به جی.دی.پی
 تورم

 سیاست پولی و مالی
 سلامت سیستم بانکی

تعادل خارجی
 شاخص های بدهی خارجی

 نسبت بدهی به صادرات
 نسبت اقساط بدهی طی دوره به صادرات

 ترکیب بدهی
 سابقه قصور و استمهال

تراز پرداخت ها
 حساب جاری به جی.دی.پی

 شرایط تجارت
 نرخ رشد صادرات

 دسترسی به بازارهای سرمایه
 جریان سرمایه بین المللی
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اجتماعیفرهنگیاقتصادی

بحران اقتصادی و مالی جهانی در سال ۲۰۰۸، 
منجر به آگاه س��ازی موسسات مالی و هدایت آنها 
به سمت بازنگری الگوهای ارزیابی ریسک و توجه 
بیشتر به رویکرد مدیریت ریسک گردید. موسسات 
اعتب��ار صادرات��ی نیز همگام با س��ایر موسس��ات 
اعتباری، روش های مدیریت ریسک خود را توسعه 

بخشیده و اثربخشی آنها را ارتقا داده اند. 
مهم تری��ن زمین��ه فعالی��ت مدیریت ریس��ک 
پرتف��وی، ارزیاب��ی، مدیریت و نظارت بر ریس��ک 
معاملات تحت پوش��ش، ب��ا اس��تفاده از روش ها 
و ابزاره��ای مختل��ف علم��ی و ایج��اد زمین��ه ای 
ب��رای پیش بین��ی مناط��ق بحران��ی احتمالی در 

آینده و پیش��گیری از زیان های ب��زرگ در مواقع 
بحران می باش��د. این واحد ب��ه دنبال اداره نمودن 
ریسک های پذیرفته شده توسط موسسه و تعیین 
ظرفی��ت ریس��ک پذیری و نح��وه توزیع ریس��ک 
پرتفوی، جه��ت ارائه خدمات به تعداد بیش��تری 
از مش��تریان، در عی��ن نگه��داری س��رمایه کافی 
برای مش��تریان آینده می باشد. همچنین، معرفی 
ابزارهای نوین مدیریت ریس��ک از قبیل س��وآپ 
ریس��ک و بیمه اتکایی، ارزیاب��ی تاثیر قراردادهای 
اتکایی بر ریس��ک پرتفوی، میزان ظرفیت بیمه ای 
م��ورد نی��از و نحوه آزادس��ازی ظرفی��ت بیمه ای 
س��ازمان از طریق ابزارهای توزیع ریسک، به ویژه 

بیم��ه اتکای��ی و تدوی��ن نظ��ام اعتبارس��نجی و 
نرخ گذاری نیز ازجمل��ه کارکردهای این مدیریت 

می باشد. 
پرتف��وی نامتع��ادل در س��ازمان، موجب بروز 
زیان های س��نگین در ط��ول فعالیت آن می گردد. 
استفاده از ابزارهای مدیریت پرتفوی موجب متعادل 
ش��دن وضعیت پرتف��وی می گ��ردد، به طوری که 
سازمان با شناخت میزان ریسک های غیر منتظره، 
با نگهداری ذخایر لازم جهت ریس��ک های مذکور، 

توان مقابله با آنها را ایجاد می نماید. 
منظ��ور از محاس��به زیان ه��ای غیرمنتظ��ره، 
دس��تیابی به درک درس��تی از میزان عدم تعادل 
در پرتفوی می باش��د، به طوری ک��ه پس از اعمال 
سیاس��ت های مدیریت پرتفوی، نس��بت زیان های 
غیر منتظ��ره به زیان های قاب��ل پیش بینی کاهش 
می یابد و این امر مبین ایجاد تعادل و تنوع بیشتر 

در پرتفوی می باشد. 

کش��ورهای آس��یایی را می توان در دو بخش غرب 
آسیا )کش��ورهای آس��یایی خاورمیانه( و ش��رق آسیا 
بررسی نمود. افزایش درآمدهای نفتی منتج از بالارفتن 
قیمت نفت در چند سال اخیر توانسته، به رشد مناسب 
اقتصادی این کشورها منجر شده و بودجه عمومی آنها را 
تراز نماید، به گونه ای که از دیدگاه ریسک های اقتصادی 
عمدتا کم ریسک بوده و روند ثابتی دارند. کویت، قطر، 
امارات، عمان و عربس��تان س��عودی در این دسته قرار 
می گیرند. از س��وی دیگر خیزش های مردمی و بیداری 
اسلامی، شرایط سیاسی منطقه را دستخوش تغییر کرده 
و آینده سیاسی بسیاری از کشورهای منطقه را غیرقابل 
پیش بینی نموده اس��ت. کشورهای نوظهور شرق آسیا، 

از لحاظ ش��اخص های ریسک کشوری با ثبات هستند. 
بدهی ه��ای خارجی مناس��ب )به ط��ور میانگین حدود 
۳۵درصد GDP( در مقایسه با اقتصادهای پیشرفته )که 
به ط��ور میانگین بیش از ۱۰۰درصد GDP بدهکارند(، 
به ع��لاوه ذخای��ر ارزی ب��الا، این کش��ورها را در مقابل 
ش��وک های خارجی همچون انقباض اقتصاد جهانی و 
بحران منطقه یورو، حفظ می نماید. هنگ کنگ، سنگاپور، 
تایوان، کره، مالزی، چین، هند و تایلند با ریسک پایین و 
اندونزی و فیلیپین نسبتا کم ریسک و ویتنام، بنگلادش 
و سریلانکا با ریسک متوس��ط طبقه بندی می شود. در 
مقاب��ل با پیش بینی رش��د اقتصادی جه��ان که حدود 
۲/۷ درصد برای س��ال ۲۰۱۲ در نظر گرفته شده، رشد 

اقتصادی این منطقه )به جز ژاپن( برای سال های ۲۰۱۲ 
و ۲۰۱۳ ب��ه ترتی��ب معادل 6/6 درص��د و هفت درصد 
پیش بینی شده است.  وضعیت اقتصادی ژاپن همچون 
س��ایر اقتصادهای پیشرفته، نامساعد است به طوری که 
پیش بینی رشد ۱/۸ درصد در سال ۲۰۱۲ و رکود سال 
قبل، از دورنم��ای خوبی خبر نمی دهد. چین و هند به 
عنوان دو قدرت نوظه��ور، بهترین عملکرد اقتصادی را 
داش��ته اند، به طوری که با ثبت رش��د اقتصادی مناسب 
)چین ۹/۲ درصد و هند ۷/۵ درصد برای س��ال ۲۰۱۱( 
همچنان موتور محرک اقتصاد جهانی به شمار  می روند. 
در مجموع در سال ۲۰۱۲، منطقه آسیا )غرب و شرق( 
بویژه در مقایسه با منطقه اروپا وضعیت نسبتا مناسبی 
خواهد داشت، اگرچه رش��د اقتصادی آن در مقایسه با 
س��ال قبل اندکی کاهش خواهد یافت. ش��اخص اعسار 
شرکت ها و عدم پرداخت نیز پیش بینی می شود در کل 
منطقه آس��یا، نسبت به س��ال قبل کاهش یابد که این 
خبر خوبی برای صادرکنن��دگان کالا و خدمات به این 

قاره می باشد. 

اهمیت ارزیابی ریسك پرتفوی در موسسات مالی

امید وکیل زاده رئیس گروه ارزیابی ریسك پرتفوی و مطالعات داخلی

ریسك آسیا در یك نگاه

کتایون ولی زاده رئیس گروه ارزیابی ریسك کشوری و همکاری های بین المللی

 رئیس گروه ارزیابی ریسك کشوری و همکاری های بین المللی
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س��اختار اقتصادی غرب و ش��رق اروپا متفاوت است. 
بخش غربی از کش��ورهای توسعه یافته و بخش شرقی از 
کش��ورهای حوزه بلوک شرق سابق تشکیل می شود که 
اکنون در حال ظهور دوباره می باشند. اقتصاد این قاره با 
آغاز بحران مالی ۲۰۰۸ به طور کلی دگرگون شد و رکود 
سراس��ر اروپا را فراگرفت. رشد اقتصادی پس از کاهش 
۴/۸ درصدی سال ۲۰۰۹ به ۲/۳ درصد در سال ۲۰۱۱ 
رسید اما طبق گزارش های کمیس��یون اروپا چشم انداز 
اقتصاد اروپا در سال های آتی بدتر شده و انتظار می رود 
در س��ال ۲۰۱۲ رش��د اقتص��ادی اروپا ب��ه ۱/۸ درصد 
کاه��ش یابد. تضعیف اعتماد و تش��دید نابس��امانی های 
مالی نش��ان می دهد بحران در مس��یر جدیدی در حال 

شکل گیری اس��ت. بر اس��اس پیش بینی صورت گرفته 
در میان کش��ورهای اروپایی، یونان )۲ -درصد(، پرتغال 
)۱/۸ - درص��د(، ایتالی��ا )۰/۳ درصد( و اس��پانیا )۱/۱ 
درصد( کمترین رشد اقتصادی در سال ۲۰۱۲ را تجربه 
می نمایند. همچنین بیشترین نرخ بیکاری اروپا متعلق به 
اسپانیا، یونان، ایرلند و پرتغال است. افزایش بدهی های 
دولتی و خصوصی در کش��ورهایی نظیر یونان، ایتالیا و 
اس��پانیا سبب تقلیل ریسک کش��وری آنها شده، به ویژه 
در کشوری مانند یونان که اعمال سیاست های ریاضتی 
دولت س��بب افزای��ش نارضایتی اقتص��ادی و اجتماعی 
گردیده و رتبه ریس��ک کشوری آن افزایش یافته است. 
اما با این حال کش��ورهای اروپای غربی جزء کش��ورهای 

کم ریسک یا ریسک متوسط محسوب می شوند. 
چش��م انداز اقتصاد کش��ورهای نوظهور اروپا نش��ان 
می دهد این کشورها بیشتر از رکود در تقاضا و انتقالات 
مال��ی منطقه ی��ورو رنج خواهند برد. همچنین نس��بت 
تعهدات آنها به کل بدهی دولتی منطقه یورو، بانک های 
اروپ��ای غربی را موظف به کاهش حمایت ش��رکت های 
فرع��ی نموده ک��ه این ام��ر اعطای تس��هیلات مالی به 
شرکت های این کش��ورها را نیز تحت تاثیر قرار خواهد 
داد. دارایی های نگهداری شده توسط بانک های اروپایی 
مع��ادل ۷۰ درصد تولید ناخالص داخلی اروپای ش��رقی 
اس��ت. ارزیابی ریسک کشورهای نوظهور اروپا در ژانویه 
۲۰۱۲ نش��ان می دهد که کشورهای اسلوانی، جمهوری 
چک، لهس��تان، استونی، لیتوانی، ترکیه و اسلواکی جزء 
کم ریسک ترین کشورهای منطقه و کرواسی، مجارستان، 
قبرس، بلغارستان، رومانی و لتونی جزء کشورهای نسبتا 
کم ریسک و صربس��تان، مونته نگرو و مقدونیه با ریسک 

متوسط هستند. 

آفریقا یک قاره وسیع شامل مناطق مختلف است که 
معمولا به دو بخش شمال آفریقا که توسعه یافته تر است 
و آفریقای جنوب صحرا تقس��یم می شود. قاره آفریقا از 
منابع و ظرفیت های بس��یار متنوعی برخوردار اس��ت، از 
منابع غنی کشورهای نیجریه، لیبی و ج.د.کنگو گرفته تا 
کشورهای مستعد کشاورزی نظیر سنگال و ماداگاسکار 
و کش��ورهای صنعتی جنوب آفریقا. وجود مواد معدنی 
متنوع ک��ه در صنایع مختلف کارب��رد دارند یکی دیگر 
از ویژگی های این قاره اس��ت. همچنین حدود ۸ تا ۱۰ 

درصد ذخایر نفتی جهان در این قاره وجود دارد. 
کش��ورهای آفریقای��ی ک��ه به دنبال بح��ران اقتصاد 
جهانی، ب��ا چالش های مهمی از جمله خروج س��رمایه، 

کاه��ش درآمده��ا و افزایش هزینه ها، کاه��ش تقاضا و 
کاه��ش قیمت های کالاه��ای صادراتی روبه رو ش��دند، 
توانس��تند از رکود ناش��ی از بحران مالی جهانی رهایی 
یابند. این در حالی اس��ت که تحولات اقتصاد جهانی در 
سال ۲۰۱۰ از جمله کاهش رشد اقتصادهای توسعه یافته 
و بحران بدهی اروپا روی کشورهای آفریقایی تاثیر گذار 
بوده اس��ت. از یک سو افزایش قیمت کالا سبب افزایش 
هزینه های عمومی و س��رمایه گذاری مس��تقیم خارجی 
در صنایع اس��تخراجی گردید و از س��وی دیگر افزایش 
قیم��ت کالا به ویژه مواد غذای��ی نگرانی در مورد امنیت 
مواد غذایی را در آفریقا از جمله کش��ورهای وارد کننده 

تشدید نمود. 

به لحاظ ش��دت ریس��ک های کش��وری در یک افق 
بلندمدت، از میان ۵۰ کش��ور این قاره، آفریقای جنوبی، 
الجزایر، موریس، بوتسوانا، تونس، مغرب، مصر و نامیبیا 
کم ریسک تر ارزیابی می شوند. کشورهایی نظیر نیجریه، 
غنا و گابن نیز دارای ریس��ک متوسط رو به بالا هستند. 
س��ایر کشورها در گروه های پر ریس��ک و بسیار پریسک 

قرار می گیرند.
بر اس��اس گزارش س��ازمان ملل، نرخ رشد آفریقا در 
س��ال ۲۰۱۱ به می��زان حدود پنج درص��د تخمین   زده 
شده که نسبت به سال های گذشته افزایش یافته است. 
همچنین طی چند س��ال گذشته رش��د تولید ناخالص 
داخلی کش��ورهای آفریقایی به رغم رکود اقتصاد جهانی 
و پرریس��ک بودن اکثر کشورها قابل ملاحظه بوده است 
ک��ه این موضوع عمدت��ا به دلیل افزای��ش قیمت کالاها 
و مش��مول بخش��ودگی قرار گرفت��ن بدهی های معوق 
کش��ورهای این قاره توسط موسس��ات مالی بین المللی 

بوده است. 

در س��ال ۲۰۰۹، اقتصاد کش��ورهای آمریکای لاتین و 
کارائیب از حمله بی امان بحران مالی جهانی آس��یب دید 
و در نتیج��ه تولید ناخالص داخلی منطق��ه به میزان ۱/۹ 
درصد کاهش یافت. با این حال، در نیمه دوم س��ال بیشتر 
کشورهای منطقه، بهبود اقتصادی مناسبی را تجربه کردند 
که این بهبود در سال ۲۰۱۰ نیز پا برجا ماند و باعث بهبود 
تولی��د ناخالص داخلی منطقه به میزان ۵/۲ درصد گردید. 
این امر، کش��ورهای آمریکای لاتین و کارائیب را به همراه 
کش��ورهای نوظهور آسیایی به یکی از پویاترین مناطق در 

جهان تبدیل نمود.

با توجه به موقعیت مالی قوی که کش��ورهای آمریکای 
لاتی��ن و کارائی��ب از طری��ق اجرای سیاس��ت های کلان 
اقتصادی صحیح ایجاد کرده اند، فضا را برای ایجاد استقرار 
سیاس��ت های ضد دوره ای اقتص��ادی فراهم نموده اند و در 
نتیجه بهبود پس از بحران نسبتا سریع اتفاق افتاده است. 
همچنان که بهب��ود تداوم می یابد سیاس��ت های عمومی 
کش��ورها نقش اساس��ی را که در اوایل بهب��ود اقتصادی 
داشتند را به تدریج از دست داده و سرمایه گذاری و مصارف 
بخش خصوصی به عنوان عوامل تشویقی افزایش تقاضا در 
نظر گرفته می شوند.  طبق پیش بینی های صورت گرفته از 

سوی سازمان های بین المللی، بیکاری به آهستگی در حال 
کاهش است و طی سه سال می تواند به مقدار قبل از بحران 
بازگردد. انتظار می رود سرعت رشد کشورهای این منطقه 
به غیر از چند مورد اس��تثنا، کاه��ش یابد و به ۴/۲ درصد 
در س��ال ۲۰۱۱ و به ۳/۵ درصد در سال ۲۰۱۲ تنزل یابد. 
برخی کش��ورهای این منطقه به خصوص منطقه آمریکای 
جنوبی، از اثرات منفی وضعیت پیش آمده در منطقه یورو، 
عمدتا به واسطه کاهش رشد صادرات آسیب خواهند دید. 
یک افت احتمالی در اقتصاد آمریکا نیز می تواند این بهبود 
اقتصادی در مکزیک، آمریکای مرکزی و بعضی کشورهای 
حوزه کارائیب را مختل کند. از دیدگاه ش��دت ریسک های 
کشورها در یک افق بلندمدت، کشورهای شیلی، ترینیداد 
و توباگو، برزیل، کاس��تاریکا، مکزی��ک، پاناما، پرو، کلمبیا، 
الس��الوادور، اروگوئه، گواتمالا و پاراگوئه در زمره کشورهای 

کم ریسک یا ریسک متوسط ارزیابی می شوند. 

ریسك اروپا در یك نگاه

کارشناس ریسك کشوری و همکاری های بین المللی صغری رمضان پور

ریسك آفریقا در یك نگاه

کارشناس ریسك کشوری اشکان عباسی تهرانی

ریسك آمریکای لاتین در یك نگاه

کارشناس مدیریت ریسك مهدی محمدی کهورین
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 ۱ - جایگاه حقوقی صندوق چیست؟ 
صندوق ضمانت صادرات ایران تنها ش��رکت دولتی 
بیمه اعتبار صادراتی وابسته به وزارت صنعت، معدن 
و تجارت جمهوری اس��لامی ایران می باشد. صندوق 
دارای شخصیت حقوقی، مالی و اداری مستقل بوده 
ولی از نظر مالی از س��وی دول��ت حمایت می گردد. 
اساس��نامه صندوق مصوب مجلس شورای اسلامی و 
قانون چگونگی اداره آن مصوب هیات محترم وزیران 

است.
۲ - صن�دوق ضمانت ص�ادرات ای�ران چگونه 

اداره می شود؟ 
صن��دوق ضمانت صادرات ایران بوس��یله یک هیات 
مدیره )متش��کل از چه��ار عضو( اداره می ش��ود که 
اعضای آن از س��وی وزیر صنع��ت، معدن و تجارت 
به عنوان رئیس مجمع صن��دوق منصوب می گردند. 
رئیس هی��ات مدیره صن��دوق، مدیرعام��ل آن نیز 

می باشد.
۳ - اعض�ای مجم�ع عموم�ی صن�دوق را چه 

کسانی تشکیل می دهند؟
وزی��ر صنعت، مع��دن و تجارت که ریاس��ت مجمع 

عمومی را بر عهده دارد .
وزیر امور اقتصادی و دارایی 

وزیر امور خارجه 
راهب��ردی  نظ��ارت  و  برنامه ری��زی  مع��اون 

رئیس جمهوری
رئیس کل بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران 

رئیس سازمان توسعه تجارت ایران
دو نف��ر از نماین��دگان مجلس ش��ورای اس��لامی از 
کمیسیون های امور بازرگانی و توزیع و امور اقتصادی 

و دارایی و تعاون با انتخاب مجلس به عنوان ناظر.
۴ - چه ریسک هایی تحت پوشش صندوق قرار 

می گیرند؟ 
صن��دوق ب��ا ص��دور بیمه نامه ه��ا و ضمانتنامه های 
مختلف، ریس��ک عدم بازپرداخت اعتبارات صادراتی 
یا عدم ایفای تعهدات قراردادی صادرکنندگان محلی 
یا خریداران خارجی را برای موسسات مالی/ بانک ها/ 
اعتبار دهندگان داخلی و خارجی تحت پوش��ش قرار 
می دهد. ضمنا ریسک های تجاری و سیاسی زیر نیز 
تحت پوشش بیمه نامه های مختلف این صندوق قرار 

می گیرند:
۱ - اس��تنکاف خریدار از قبول کالای صادرش��ده یا 

خدمت انجام شده 
۲ - عدم پرداخت بهای کالا یا خدمت در سررس��ید 

مقرر 
۳ - عدم توانایی مالی خریدار به دلیل ورشکس��تگی 

یا اعسار یا توقف 
۴ - بروز جنگ یا حالت جنگ 

۵ - تیره شدن روابط یا قطع روابط سیاسی با کشور 
خریدار به نحوی که در نتیجه آن صادرکننده موفق 

به دریافت مطالبات خود در سررسید آنها نشود 
6 - اعمال سیاست های اقتصادی که موجب مسدود 

شدن مطالبات صادرکنندگان شود 
۷ - اعمال سیاس��ت های مرب��وط به محدودیت های 

وارداتی و ارزی در کشور خریدار 
۸ - س��لب مالکی��ت از خریدار بر اثر ملی ش��دن یا 
مصادره اموال به نحوی که موفق به دریافت مطالبات 

خود نشود 
۹ - سایر عوامل خارج از حیطه اختیار صادرکننده و 
خریدار که به تشخیص هیات مدیره صندوق موجب 

عدم وصول مطالبات صادرکننده شود. 
5 - کدام کش�ورها تحت پوشش صندوق قرار 

می گیرند؟ 
برای اعتبارات کوتاه مدت، کلیه کشورها به استثنای 
رژیم صهیونیس��تی و آمریکا تحت پوش��ش صندوق 
ضمان��ت صادرات ای��ران قرار دارند. ب��رای اعتبارات 
میان و بلندم��دت به جز تعداد معدودی کش��ور که 
از لحاظ اقتصادی یا سیاس��ی در وضعیت نامساعدی 

به سر می برند، سایر کشورها تحت پوشش هستند.
6 - ک�دام کالاه�ا و خدم�ات تح�ت پوش�ش 

صندوق قرار می گیرند؟ 
صندوق ضمانت صادرات ایران کلیه کالاها و خدمات 

مجاز صادراتی را تحت پوشش قرار می دهد.
7 - م�ن ب�ه عن�وان ی�ک صادرکنن�ده چ�را 
بایستی صادرات خود را تحت پوشش صندوق 

قراردهم؟ 
با اخ��ذ بیمه نام��ه / ضمانتنامه از صندوق، ش��ما نه 
تنها می توانید خ��ود را در مقابل خطر عدم دریافت 
مطالبات از خریدار خارجی ناشی از بروز ریسک های 
سیاس��ی و تجاری تحت پوش��ش ق��رار دهید، بلکه 
می توانی��د مناب��ع مال��ی مورد نی��از خ��ود را برای 

فعالیت های صادراتی نیز فراهم نمایید.
8 - مشتری خارجی مایل به خرید اعتباری از 
من می باش�د، چگونه می توان علاوه برکمک به 
تامین مال�ی وی، بازپرداخت اعتبارات اعطایی 

به او را تضمین نمود؟ 
به منظ��ور فراه��م آوردن ام��کان خری��د اعتب��اری 

خریداران خارجی از ش��ما، بانک های داخلی ممکن 
اس��ت اقدام به برقراری خطوط اعتب��اری برای آنها 
نماین��د. به عب��ارت دیگ��ر، در چارچ��وب این طرح، 
شما مبلغ اعتبار اس��نادی مدت داری را که خریدار 
خارج��ی به نفع ش��ما افتتاح نموده ب��ه محض ارائه 
م��دارک حم��ل ب��ه اعتبار دهن��ده )بان��ک ایرانی(، 
دریاف��ت نم��وده و در نتیجه ضمن انتقال ریس��ک 
ع��دم بازپرداخت به اعتبار دهنده، به خریدار خارجی 
خود فرصت کافی جه��ت بازپرداخت اعتبار اعطایی 
را می دهی��د. گاه��ی ممک��ن اس��ت ب��رای تضمین 
بازپرداخت به موقع اعتب��ار اعطایی به خریدار/ بانک 
خارجی، اعتبار دهنده داخلی درخواس��ت وثایقی را 
بنمای��د که تهیه و ارائ��ه آن از توان خریدار خارجی 
خارج می باشد. در چنین مواردی »ضمانتنامه اعتبار 
خریدار« ای��ن صندوق می تواند جایگزین مناس��بی 
برای وثایق درخواس��تی اعتبار دهنده باشد. بعبارت 
دیگر، این ضمانتنامه ریسک عدم بازپرداخت اعتبار 
توس��ط مدیون )خریدار/ بانک خارجی( در سررسید 
مقرر را برای اعتبار دهنده/ بانک ایرانی تحت پوشش 
ق��رار می دهد. قبل از صدور این ضمانتنامه، صندوق 
اقدام به اعتبارسنجی از خریدار/ بانک خارجی و اخذ 
وثیقه مناس��ب ) معمولا ضمانتنام��ه دولتی ( از آنها 

می نماید.
9 - صندوق چگونه فعالیت صادراتی مرا تامین 

مالی می نماید؟ 
چنانچ��ه در نظر دارید کالاه��ای صادراتی مورد نیاز 
خ��ود را به صورت اعتب��اری از تولید کنندگان محلی 
خری��داری نمایید و یا برای این منظ��ور از بانک ها/ 
موسس��ات مالی داخلی و بین المللی تسهیلات ارزی 
یا ریالی دریافت کنید، می توانید به جای وثیقه مورد 
نظر اعتبار دهن��ده، ضمانتنامه های اعتباری مختلف 

صندوق را ارائه فرمائید.
۱0 - م�ن ب�ه عن�وان صادرکنن�ده و متقاضی 
دریاف�ت ضمانتنام�ه اعتباری، ب�رای دریافت 

ضمانتنامه چه مراحلی را باید طی نمایم ؟ 
اولی��ن گام برای دریافت ضمانتنام��ه اعتباری، ارائه 
درخواس��ت ذی نف��ع ضمانتنامه )بانک/ موسس��ات 
مالی اعتب��اری/ تولیدکننده محص��ولات صادراتی( 
به صندوق می باش��د. برای ای��ن منظور و قبل از هر 
اقدامی می بایس��ت درخواس��ت اعتب��ار متقاضی در 
بانک مربوطه مطرح و پس از تصویب به این صندوق 
ابلاغ گردد. بدیهی اس��ت در متن درخواس��ت بانک 
می بایس��ت به نکاتی از قبیل مبلغ تسهیلات، مدت 

فعاليت هاى صندوق ضمانت صادرات ايران در يك نگاه

24سوال كلیدى
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اعتبار و نرخ سود تسهیلات، اشاره شده باشد.
۱۱ - هزین�ه اخذ بیمه نامه / ضمانتنامه از صندوق 

چه میزان است؟ 
براس��اس نوع ضمانتنام��ه یا بیمه نامه درخواس��تی از 
س��وی صادرکننده، درصد کمی به عنوان حق بیمه یا 
کارمزد از وی اخ��ذ می گردد. میزان حق بیمه مربوط 
به بیمه نامه های برون مرزی براس��اس شرایط پرداخت 
و اوضاع سیاس��ی و اقتصادی کش��ور خری��دار تعیین 
می گردد. علاوه بر حق بیمه، درصد کمی نیز به عنوان 
هزین��ه صدور در مورد بیمه نام��ه کل گردش صادرات 
اخذ می ش��ود. جهت صدور ان��واع ضمانتنام��ه نیز با 
توجه ب��ه مدت اعتبار، درصد کمی به عنوان کارمزد از 

صادرکننده دریافت می گردد.
۱۲ - برای اخذ بیمه نام�ه / ضمانتنامه از صندوق 

چگونه بایستی اقدام نمایم؟ 
براس��اس نوع ضمانتنامه / بیمه نامه درخواستی، روند 

تقاضا و صدور متفاوت می باشد.
۱۳ - آی�ا صندوق در زمین�ه بازاریابی نیز به من 

کمک می نماید؟ 
ای��ن صن��دوق معم��ولا در فعالیت ه��ای بازاریاب��ی 
صادرکنن��دگان دخالت ننموده و ایش��ان را در یافتن 
ش��رکای تج��اری کم��ک نمی نماید، ول��ی در صورت 
معرفی خریدار خارجی از س��وی صادرکننده، صندوق 
می تواند با دریافت هزین��ه مربوطه خریدار خارجی را 

اعتبارسنجی کند.
۱۴ - آی�ا صن�دوق در زمین�ه واردات نیز به من 

کمک می نماید؟ 
این صن��دوق معمولا فعالیت ه��ای وارداتی را حمایت 
نمی نماید، اما چنانچه ش��ما به عنوان یک صادرکننده 
ایران��ی در نظر دارید با ه��دف تولید و صدور محصول 
نهایی اقدام به واردات مواد خام یا کالاهای واس��طه ای 
نمایید، صندوق ضمانت ص��ادرات ایران آمادگی دارد 
نسبت به صدور »ضمانتنامه اعتباری« )جهت ارائه به 
بانک ه��ا/ اعتبار دهندگان داخلی و خارجی اعطا کننده 
تس��هیلات صادرات��ی ارزی و ریال��ی به ش��ما( طبق 

درخواستتان اقدام نماید.
-۱5 آی�ا خارجی�ان نی�ز می توانن�د از صندوق 

درخواست ضمانتنامه/ بیمه نامه نمایند؟
تنها اش��خاص حقیقی و حقوقی ایرانی یا شرکت های 
مش��ترک خارج��ی ثبت ش��ده در ای��ران می توانن��د 
از خدم��ات صن��دوق اس��تفاده نمایند، به اس��تثنای 
اعتبار دهن��دگان خارج��ی که به پش��توانه ضمانتنامه 
اعتب��اری ارزی صن��دوق اقدام به اعطای تس��هیلات 

صادراتی به صادرکنندگان ایرانی می نمایند. 
۱6 - ضمانت نامه ه�ای اعتب�اری صن�دوق با چه 

شرایطی صادر می گردد؟ 
پس از اعتبارس��نجی از صادرکننده و براس��اس رتبه 
اعتب��اری به دس��ت آم��ده وثایق قابل قب��ول صندوق 

مشخص می شود.
۱7 - جای�گاه قانون�ی ضمانت نامه ه�ای صندوق 

چیست؟

بر اس��اس مصوبات مختل��ف هیات محت��رم وزیران و 
ش��ورای پ��ول و اعتب��ار ضمانت نامه ه��ای صندوق از 
جمله وثایق قابل قبول سیس��تم بانکی جهت تضمین 

تسهیلات اعطایی به صادرکنندگان است. 
۱8 - چ�ه تفاوتی میان پوش�ش ریس�ک تامین 
مال�ی پیش از صادرات/ حم�ل و تامین مالی بعد 

از صادرات/ حمل وجود دارد؟
در تامی��ن مال��ی پی��ش از انجام ص��ادرات، بانک ها و 
موسس��ات تامین مالی کننده، نگران عدم بازپرداخت 
به موقع تس��هیلات از جانب صادرکننده می باشند که 
با اخ��ذ وثیقه مطمئنه از صادر کننده ریس��ک فوق را 
ب��ه حداقل می رس��انند. در تامین مال��ی پس از انجام 
صادرات، ریس��ک ع��دم پرداخت خری��دار خارجی یا 
بان��ک وی در سررس��ید مقرر ب��رای بانک های تامین 
مالی کنن��ده وجود دارد. بنابراین صندوق در پوش��ش 
تامین مالی پیش از حمل، ریسک صادرکننده را برای 
بان��ک تامین کنن��ده داخلی پوش��ش داده و به همین 
جهت براس��اس نتیجه اعتبار سنجی انجام شده از وی 
وثای��ق لازم را اخذ می نماید، در حالی که در پوش��ش 
تأمی��ن مالی پس از حمل ریس��ک خری��دار خارجی 
یا بان��ک وی را پوش��ش داده و به همین دلیل پس از 
اعتبارسنجی از آنها تضامین لازم را از آنها اخذ می کند 
و در این صورت دیگر نیازی به وثیقه س��پاری از سوی 

صادرکننده نیست. 
بیمه نامه ه�ای خ�اص و کل  اعتب�ار  ۱9 - دوره 

گردش صادرات چه مدت است؟
بیمه نامه های خاص )قرارداد و اعتبار اسنادی( تا پایان 
زم��ان اعتبار قرارداد فروش و وص��ول وجوه صادراتی 
بیمه نام��ه اعتب��ار دارد اما بیمه نامه ه��ای کل گردش 

صادرات یکسال اعتبار دارد.
۲0 - آیا می توان با یک فقره بیمه نامه کل گردش 
صادرات به چند خریدار و چند کشور کالا ارسال 

و تحت پوشش قرار داد؟
بله- در صورت اعتبار سنجی مثبت از چند خریدار در 
چند کش��ور می توان تمام محموله ه��ا را بعد از انعقاد 
قرارداد با خریداران، تحت پوش��ش یک بیمه نامه کل 

گردش صادرات قرارداد.
۲۱ - آیا جه�ت اخذ تس�هیلات به منظور تامین 
مالی طرح های س�رمایه گذاری در خارج از ایران 
از بانک ها یا موسسات مالی می توان از بیمه  نامه 

سرمایه گذاری صندوق استفاده کرد؟
بل��ه – بانک ها یا موسس��ات مالی که اق��دام به تامین 
مالی سرمایه گذاری در خارج از ایران نمایند می توانند 
جهت پوشش ریسک عدم بازپرداخت وام ناشی از بروز 
ریسک های سیاسی کشور میزبان اقدام به اخذ پوشش 

بیمه ای از صندوق نمایند. 
بانک ه��ا می بایس��ت ع��لاوه ب��ر اخ��ذ بیم��ه نام��ه 
سرمایه گذاری صندوق راسا نسبت به اخذ وثایق مورد 
نیاز خود جهت پوش��ش ریس��ک عدم بازپرداخت وام 
ناشی از بروز ریسک های تجاری از جمله قصور شرکت 

مجری طرح اقدام نمایند.

۲۲ - آیا به منظور اخذ بیمه نامه س�رمایه گذاری 
ط�رح  سیاس�ی،  ریس�ک  پوش�ش  جه�ت 
س�رمایه گذاری می بایس�ت واجد شرایط خاصی 

باشد یا خیر؟
بله- طرح س��رمایه گذاری جهت پوش��ش می بایس��ت 
علاوه بر دارا بودن توجیه اقتصادی، حداقل س��ه س��ال 
به طول انجامیده )یعنی از زمان ش��روع تا پایان فعالیت 
س��رمایه گذاری حداقل ۳ سال باشد(، حداقل ۵۰ درصد 
سهم آورده ایرانی از داخل از ایران تأمین گردد و منجر به 

صدور کالا/ خدمات یا نیروی کار ایرانی گردد.
۲۳ - آیا در زمینه شناخت بازارهای صادراتی یا 
بانک های خارجی، صندوق می تواند کمکی ارائه 

دهد؟ 
مدیریت ریسک صندوق، ریس��ک کشور های مختلف 
را طبق روش های علمی بومی س��ازی ش��ده، بررسی 
نم��وده و درجه ریس��ک آن کش��ورها را بین ۱ الی ۷ 
دس��ته بندی می نماین��د، ک��ه در ای��ن درجه بندی ۱ 
نشان دهنده کم ریسک ترین کشور است. این اطلاعات 
در صفح��ه اول وب س��ایت صندوق قابل دسترس��ی 
اس��ت. در ضمن ب��ا پایش اخبار اقتصادی و سیاس��ی 
کش��ورها، تحولات و ریسک کش��ورها را زیر نظر دارد 
که ه��ر ماه این اخبار و تاثیر بر ریس��ک کش��ورها را 
در قالب یک ماهنامه ریسک کشوری به صورت آنلاین 
در سایت خود منتشر می نماید. از سوی دیگر ریسک 
بانک های خارجی نیز طبق الگوی CAMEL، بررسی 
و یک س��قف اعتباری پیشنهاد داده می شود. اطلاعات 
منتش��ره صندوق در مورد ریس��ک بانک ها و کشورها 
می تواند ب��ه صادرکنندگان بهنگام تصمیم گیری برای 

صادرات کمک شایانی بنماید.
۲۴ - ارتباط�ات بین المللی صندوق و جایگاه آن 
به عنوان نماین�ده ایران در صنع�ت بیمه اعتبار 
صادرات�ی جه�ان، چ�ه کمک�ی ب�ه صادرکننده 

می نماید؟ 
صندوق به عنوان تنها موسس��ه بیم��ه اعتبار صادراتی 
ای��ران، در اتحادیه های مختل��ف بین المللی )همچون 
کلوپ پ��راگ و اتحادیه ام��ان( و پایگاه های داده های 
اعتب��اری )همانن��د ش��بکه کردیت آلیان��س و بانک 
اس��کوپ( عضویت داش��ته و با موسسات همتا و سایر 
موسسات مالی بین المللی نیز مرتبط می باشد که این 
ارتباطات دسترس��ی به اطلاعات اعتباری شرکت ها و 
بانک های خارجی و کش��ورها را میس��ر می س��ازد که 
یک ش��خص حقیقی یا حقوقی س��اده به آن اطلاعات 
دسترسی ندارد. از سوی دیگر سفارتخانه های ج.ا.ایران 
در سایر کشورها و سایر نهادهای دولتی ایرانی، بهنگام 
بروز خس��ارت در مورد یک شرکت/ بانک خارجی، از 
صن��دوق و صادرکنن��ده تحت پوش��ش آن، حمایت 
می نمایند. در اجلاس گذشته اتحادیه امان، مدیرعامل 
صن��دوق ضمان��ت صادرات ای��ران به عن��وان نماینده 
کش��ورمان به عضویت ش��ورای مدیران ای��ن اتحادیه 
انتخاب شد که دستاورد بین المللی با ارزشی محسوب 

می شود.
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ریسك اقتصادی

برآورد می شود اقتصاد این کشور به رشد 6درصد در 
س��ال ۲۰۱۱ رسیده باش��د که عمدتا ناشی از بالارفتن 
قیم��ت نفت و افزایش هزینه های بخش دولتی اس��ت. 
رش��د تولید ناخالص داخلی وابسته به نفت با توجه به 
افزایش تولید هفت درصدی جهت جبران کاهش تولید 

لیبی در حدود ۱۰درصد بوده اس��ت. علی رغم تلاش ها 
برای تنوع بخشی به بخش های تولیدی، اقتصاد عربستان 
همچنان به نفت وابس��ته است. حساب های نفتی بین 
۸۰درصد تا۹۰درصد بودجه درآمدی و ۸۵درصد درآمد 

ناشی از صادرات را تشکیل می دهد.
تورم در سال ۲۰۱۱ افزایش یافت که این امر ناشی از 
بالارفتن قیمت کالاهای اساسی و تقاضای بالای داخلی 
بود. انتظار می رود این ش��اخص در سال جاری کاهش 

یابد، ولی هنوز کمبود مسکن در کشور و متعاقب آن بالا 
بودن قیمت های اجاره، عاملی برای افزایش تورم است. 
تراز مثبت حس��اب جاری در س��ال ۲۰۱۱ افزایش 
یافت، ولی این مازاد با افزایش واردات ناشی از تقاضای 
داخلی تعدیل ش��د. بدهی خارجی عربس��تان افزایش 
یافت��ه و با توجه به توان اقتصادی کش��ور تداوم خواهد 
یافت. ذخایر ارزی عربستان، ۳۵ ماه واردات را تضمین 

می نماید.

نقاط ضعف
موقعیت جغرافیایی: واقع در غرب آسیا، خاورمیانه 

پایتخت: جده 
نوع حکومت: پادشاهی

پول محلی: ریال
جمعیت: ۲۵ میلیون نفر 

درآمد سرانه: ۱۷.۲۰۰دلار )پردرآمد(
درآمد ملی: ۴۳6.6۰۷ میلیون دلار

اطلاعات کلی نقاط قوت
در دست داش��تن یک چهارم ذخایر نفتی جهان و 

نقش تعیین کننده در اوپک
نفوذ سیاسی و اقتصادی در منطقه

اقتص��اد باز و متنوع از زمان پیوس��تن به س��ازمان 
تجارت جهانی در اواخر سال ۲۰۰۵

عربستان 
**۲0۱۲ **۲0۱۱ *۲0۱0 ۲009 ۲008

۵ 6 ۳/۸ ۰/6 ۵ تولید ناخالص داخلي واقعي )% تغییر(

۳ ۸ ۵/۴ ۱/۵ ۹/۹ تورم )% متوسط تغییر(

۰/۵ ۱۰/۱ 6/۵ -6/۲ ۳۲/۵ )%( GDP تراز دولت مرکزي به

۲۷۰/۱ ۳۰۹/6 ۲۳۵/۳ ۱۹۲/۳ ۳۱۳/۵ صادرات )میلیارد دلار(

-۱۰۹/۵ -۱۰۱/۵ -۸۸/۴ -۸۷/۱ -۱۰۱/۵ واردات )میلیارد دلار(

۱6۰/۷ ۲۰۸/۲ ۱۴۷ ۱۰۵/۲ ۲۱۲ تراز تجاري )میلیارد دلار(

۱۱6/۹ ۹۸/۸ ۸۱ ۷۲/۴ ۷۹ کل بدهي خارجي )میلیارد دلار(

۲۱/۹ ۱۸ ۱۸/6 ۱۹/۴ ۱6/6 )%( GDPبدهي خارجي به

۳/۲ ۲/۳ ۲/۴ ۲/۷ ۱/۸ نسبت خدمات بدهي )%(

۷۳ ۱۲۳/6 6۸/۹ ۲۲/۸ ۱۳۲/۳ تراز حساب جاري )میلیارد دلار(

۵۵6/۲ ۵۲۳/۷ ۴۴۵/۱ ۴۱۰/۱ ۴۴۲/۷ ذخایر بین المللي )میلیارد دلار(

۳۴/۳ ۳۴/۵ ۳۴/۲ ۳۰/6 ۳۰/۱ ذخایرارزي براي پوشش واردات )تعدادماه(

۳/۸ ۳/۸ ۳/۸ ۳/۸ ۳/۸ برابري ارز نسبت به دلار آمریکا )میانگین(

IMF، EIU :برآورد **پیش بینی منبع*

وابستگی به بخش هیدروکربن
نظام نامناسب آموزشی و میزان بالای بیکاری 

ضعف محیط کس��ب و کار به واسطه محافظه کاری 
و ضعف دولت

نظام غیر مردم سالار
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دول��ت اعلام نموده بس��ته ۱۳۰ میلی��ارد دلاری جهت رفع 
مش��کل مسکن و بیکاری ارائه داده و با مجموعه ای از پروژه های 

بزرگ دولتی، اقتصاد داخلی را شکوفا خواهد کرد.
عربستان، بحرین، قطر و کویت قصد ایجاد یک اتحادیه پولی 
را دارند، ولی این پروژه با توجه به مسائل موجود حداقل تا سال 
۲۰۱۴ عملی نخواهد ش��د. سیس��تم بانکی عربستان شامل ۲۲ 
بانک )۱۲ بانک تجاری ملی و ۱۰ ش��عبه بان��ک خارجی( بوده 
و نس��بتا متمرکز اس��ت به نحوی که چهار بانک اول این کش��ور 
کنت��رل 6۰درصد دارایی ه��ای بخش مالی را در دس��ت دارند. 
سیستم بانکداری اس��لامی به طور قابل ملاحظه ای در سال های 
اخیر توسعه یافته است. اعتبار نظام مالی با توجه به سیاست های 
متخذه و قدرت باثبات بانک های این کشور در مقابله با شوک های 

نقدینگی افزایش یافته است.
بازار سهام شامل ۱۲۵ شرکت است و از لحاظ میزان سرمایه، 
بزرگ ترین بازار سهام منطقه است. ناآرامی های اخیر در منطقه 
زی��ان ۱۹ درص��دی را برای بازار به ارمغ��ان آورد ولی با افزایش 

قیمت نفت و بهبود عملکرد بخش پتروشیمی جبران گردید.
تاس��یس »س��ازمان س��رمایه گذاری عموم��ی عربس��تان« 
)SAGIA( برای ارتقای س��رمایه گذاری در این کشور و کاهش 

هزینه های اداری موثر بوده ولی فس��اد مالی و اداری یک مشکل 
جدی برای کشور است. زیرساخت ها از جمله شبکه های جاده ای 
و هوایی در وضعیت مناسبی قرار دارد و در حال ترمیم و توسعه 

برای پاسخ به تقاضای در حال رشد اقتصادی می باشد. 

چشم انداز

بیداری اس��لامی در منطقه و همس��ایه غربی، زمینه را برای 
گسترش این اعتراضات به عربستان فراهم آورده است و عواملی از 
قبیل بیکاری به خصوص در میان جوانان این موضوع را محتمل تر 
نموده اس��ت.  بالارفتن قیمت های نف��ت و میزان تولید، به علاوه 
افزای��ش هزینه های دولت��ی، باعث افزایش س��رمایه گذاری ها و 
هزینه های مصرف کننده شده و موجبات رشد اقتصادی می گردد. 
سیس��تم بانکداری مناسب بوده و به واس��طه در دسترس بودن 
نقدینگ��ی، وام دهی بخ��ش خصوصی در حال افزایش اس��ت و 

هزینه های خانوار نیز در حال رشد می باشد. 

ریسك سیاسی

بیداری اسلامی در سطح منطقه و توزیع نابرابر ثروت، بیکاری 
ب��الا بخصوص در می��ان جوانان، تورم در حال افزایش و فس��اد 
گسترده مالی و اداری در سطح داخلی،  منابع ریسک بالقوه برای 
بقای خانواده آل س��عود در راس قدرت به ش��مار می رود. پادشاه 
عربس��تان اعلام کرده برای برطرف شدن این مشکلات اقداماتی 
را صورت خواهد داد، ولی با توجه به اینکه پایه های نظام سیاسی 
این کشور مردمسالار نیس��ت، اصلاحات راه بجایی نخواهد برد. 
سیاست خارجی این کشور بر حمایت از حکومت های پادشاهی 
عرب س��نی و از سوی دیگر برآورده کردن منافع آمریکا و مقابله 
با نفوذ ش��یعیان طراحی شده است. برای نمونه می توان به اعزام 

نیروی نظامی به بحرین در اواخر مارس گذشته اشاره داشت.

سیاست   پوشش
صندوق ضمانت صادرات ایران 

این کش��ور در گروه ریسک کش��وری دو )گروه کم ریسک( 
قرار دارد و پوش��ش اعتبارات کوتاه، میان و بلند مدت اعطایی به 

خریداران عربستانی کالاها و خدمات ایرانی امکانپذیر است. 
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ریسك اقتصادی

براساس پیش بینی موسسه EIU، اقتصاد مغرب، در 
س��ال های ۲۰۱6-۲۰۱۲ به طور میانگین تا ۴/۵ درصد 
رشد خواهد داش��ت. به رغم راهبردهای دولت در زمینه 
متنوع س��ازی اقتصادی و کمک گسترده بخش خدمات، 

رش��د تولید ناخالص داخلی نسبت به تغییرات تولیدات 
کشاورزی آسیب پذیر خواهد بود. این در حالی است که 
۴۰ درصد از جمعیت این کش��ور در بخش کش��اورزی 
مشغول به کار هستند. همچنین رشد اقتصادی این کشور 
در سال ۲۰۱۱ با توجه به برداشت مناسب غلات تا ۴/۳ 
درصد رشد داشت که این امر به حفظ مصرف خصوصی 

در خلال سال ۲۰۱۲ کمک خواهد نمود. شایان ذکر آنکه 
در بلندمدت نقش بخش غیرکشاورزی، به تدریج همزمان 
ب��ا تلاش دولت ب��رای افزایش ارزش اف��زوده تولیدات و 

صنایع برون ساحلی پر رنگ تر خواهد شد. 
در بخش خارجی، از آنجا که قیمت انرژی در س��طح 
بالای��ی ق��رار دارد و تقاض��ای واردات از اروپا نیز کاهش 

نقاط ضعف
اطلاعات کلی:

موقعیت جغرافیایی: شمال آفریقا 
پایتخت: رباط

نوع حکومت: پادشاهی
پول محلی: درهم

جمعیت: ۳۲/۳ میلیون نفر 
درآم��د س��رانه: ۲۸۵۰ دلار )درآمد متوس��ط رو به 

پایین(
درآمد ناخالص ملی: ۹۴ میلیارد دلار

اطلاعات کلی نقاط قوت
برخ��ورداری از مناب��ع طبیع��ی، ظرفی��ت ب��الای 

گردشگری و نزدیکی به بازار اروپا
موقعیت جغرافیایی و اندازه بازار

ثبات اقتصاد کلان
حرکت رو به جلوی بازار و تنوع تولیدات 

مغرب 

وابستگی نسبتا زیاد به کشاورزی
فقر و بیکاری

آسیب پذیری بخش گردش��گری نسبت به حملات 
تروریستی 

نظام غیرمردمسالار

۲0۱۲**۲0۱۱*۲008۲009۲0۱0شاخص های کلیدی

۵/6۴/۹۳/۲۳۴/۳تولید ناخالص داخلی واقعی )% تغییر(

)GDP ۲/6۰/۴ -۴/۳ --6تراز بخش دولتی )% از..

)GDP ۱۰/۵ -۱6/۴ --۵/۹۷ -6/۴ -تراز حساب جاری )% از

)GDP ۲۸/۸۲۸/۲۲6/۳۲۱/۳بدهی خارجی )% از..

۱۴۱۳۱۳۱۳۱۳نسبت خدمات بدهی )%(

۱۰،۰۹6-۱۵،۰۵6-6،۷۹۳-۵،۲6۳-۵،۹۵6-تراز حساب جاری )میلیون دلار(

۲۲،۴۰۱۲۲،۷۹۷۲۲،۸۸۵۱۲،۰۴۳۲۲،۰۰۴ذخایر ارزی )میلیون دلار(

۷/۸۸/۱۸/۴۸/۵۸/۵نرخ متوسط درهم در برابر دلار

..6/۳6/۹۷/۴۵/۷ذخایر ارزی برای پوشش واردات )تعداد ماه(
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 یافته، دولت با کس��ری حس��اب جاری مواجه خواهد شد. این در 
حالی اس��ت که رشد قوی صادرات فس��فات و تولیدات مرتبط با 
آن موجب عملکرد بهتر اقتصادی کش��ور خواهد ش��د. براس��اس 
پیش بینی EIU، کس��ری تجاری از ۱۹/۳ میلیارد دلار در س��ال 
۲۰۱۱ ب��ه ۱۵/۸میلی��ارد دلار در ۲۰۱۲ کاهش خواهد یافت. در 
عین حال دولت مغرب تلاش خواهد کرد تا وابستگی نفتی خود را 
از طریق سرمایه گذاری در انرژی های تجدیدپذیر و ایجاد ترمینال 
ذخیره س��ازی گاز طبیعی وارداتی کاهش دهد. همچنین کسری 
درآمدی و تجاری تا حدی از طریق مازاد خدمات و حس��اب های 
جاری حوالجات )که با توجه به ضعف اروپا نس��بتا در سال ۲۰۱۲ 

ثابت خواهد ماند( جبران خواهد شد. 
رژی��م ارزی این کش��ور یک رژیم ش��ناور در برابر س��بدی از 
ارزهای مختلف با محوریت یورو می باش��د، که به ش��دت از سوی 
دولت کنترل می شود. به رغم مخالفت صادرکنندگان، بانک مرکزی 
این کش��ور از این سیاست ارزی با این استدلال که موجب پایین 
نگاه داش��تن تورم و استحکام اقتصاد ش��ده، حمایت می کند. در 
مجموع به نظر می رسد، پول ملی این کشور با وجود آنکه با توجه 
به مش��کلات منطقه یورو، اندکی در برابر یورو تقویت خواهد شد، 
اما در س��ال های ۲۰۱6-۲۰۱۲ تابع نوسانات یورو خواهد بود. این 
در حالی است که دولت مغرب بدنبال حفظ موقعیت رقابت تجاری 

این کشور می باشد.
در سال های ۲۰۱۰-۲۰۱۴، حساب جاری مغرب به دلیل آنکه 
قیمت های انرژی و نرخ مبادله ضعیف »درهم« و دلار به ش��رایط 
تجاری آس��یب می رس��انند، با کس��ری مواجه خواهد شد. انتظار 
می رود کسری تجاری با توجه به روند نزولی قیمت نفت، از ۱۹/۷ 
میلیارد دلار در سال ۲۰۱۰ به ۱۸/۱ میلیارد دلار در سال ۲۰۱۴ 
کاهش یابد. سرمایه گذاری در انرژی های تجدیدپذیر و نیروگاه گاز 
طبیعی مایع می تواند به کاهش وابستگی این کشور به واردات نفت 
از عربس��تان س��عودی کمک کند. در عین حال، کسری درآمدی 
و تجاری تا حدی به واس��طه مازاد خدمات و حس��اب های جاری 
حوالج��ات که هر دو در س��ال های ۲۰۱۰-۲۰۱۴ افزایش خواهد 
یافت، تعدیل خواهد ش��د. کس��ری حس��اب جاری در سال های 
۲۰۱۰-۲۰۱۱ به ط��ور میانگی��ن ۷/۵ درصد GDP خواهد بود و 
در باقیمانده مقطع ۲۰۱۰-۲۰۱۴ ب��ه ۳/6 درصد کاهش خواهد 

یافت.  

ریسك سیاسی

حزب اسلامگرای عدالت و توسعه با به دست آوردن ۱۰۷ کرسی 
از مجموع ۳۹۵ کرس��ی مجلس در انتخابات ماه نوامبر ۲۰۱۱ به 

پیروزی رس��ید. این در حالی اس��ت که حزب اس��تقلال )حزب 
نخس��ت وزیر کنونی(، با کسب 6۰ کرسی در جایگاه دوم ایستاد. 
این نخس��تین انتخابات از زمان تصویب قانون اساسی جدید، در 
همه پرسی ماه ژوئیه بود که پیامد اعتراض هایی که از خیزش های 
مردمی شمال آفریقا الهام گرفته و با جنبش ۲۰فوریه شروع شده 
بود، در آن قانون برخی از اختیارات محمد شش��م پادش��اه مغرب 
کاسته شد. به دنبال پیروزی حزب عدالت و توسعه، محمد ششم، 
دبیر کل حزب مذکور، »عبدا... بن کران« را به عنوان نخس��ت وزیر 
جدی��د، منصوب نمود. از آنجا که حزب عدالت و توس��عه اکثریت 
مطلق مجلس را در اختیار ندارد، آقای بن کران به دنبال تشکیل 
یک دولت ائتلافی خواهد بود. بنظر می رسد دولت آینده مغرب با 
چالش بزرگ کاهش نرخ بیکاری بالای جوانان در ش��رایط اوضاع 
آش��فته اروپا که اقتصاد مغرب نیز به آن وابس��ته می باشد، مواجه 

خواهد بود. 

سیاست   پوشش
صندوق ضمانت صادرات ایران 

این کش��ور در گروه ریسک سه )نس��بتا کم ریسک( قرار دارد 
و پوش��ش اعتبارات کوتاه، میان و بلندمدت اعطایی به خریداران 

مغربی کالاها و خدمات ایرانی امکانپذیر می باشد.
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ریسك سیاسی

از زمان استقلال مالزی در سال ۱۹۵۷، این کشور 
تحت رهبری حزب سیاس��ی »باریس��ان ناس��یونال« 
)BN( اداره شده است. طی پنج سال آتی، درخصوص 
ثبات سیاس��ی ریسک نسبی وجود دارد، که علت آن 

تع��ارض بین ائت��لاف BN و اصلی ترین گروه مخالف 
یعن��ی »پاکات��ان راکی��ات« )PR(  می باش��د. انتظار 
م��ی رود ائتلاف BN که تحت کنترل »س��ازمان ملی 
مالایی های متحد« )UMNO(  می باش��د، همچنان 
بر س��ر قدرت باقی بمانند. تاریخ انجام انتخابات آتی، 
آوریل ۲۰۱۳ می باش��د، اما احتم��الا زودتر از موعد و 
در اوایل س��ال جاری برگزار خواهد شد. گرچه آخرین 

انتخابات صورت گرفته در سال ۲۰۰۸ آشکار ساخت 
ک��ه UMNO نمی توان��د ب��ه حمایت ق��وی بخش 
عم��ده ای از مالایی ه��ا دل ببن��دد، گ��روه PR هنوز 
نماینده مناسبی که ش��انس برنده شدن داشته باشد 

معرفی ننموده است. 
ارتب��اط مال��زی با س��نگاپور طی س��ال های اخیر 
نزدیک تر ش��ده و انتظ��ار می رود این روند اس��تمرار 

نقاط ضعف
وابستگی اقتصاد به تقاضای خارجی

وابستگی ش��دید درآمدهای مالی به عملکرد بخش 
نفت و گاز

س��هم بس��یار بالای اعتبارات بانکی اعطا ش��ده به 
بخش خصوصی

کاهش تدریجی قیمت رقابتی به واسطه هزینه بالای 
نیروی کار

تداوم عدم همخوانی اقتصادی با کشورهای منطقه 

اطلاعات کلی نقاط قوت
تنوع در صادرات

پویایی بخش خدمات
سیستم آموزش��ی اثربخش، زیرس��اخت مناسب و 

بخش تحقیق و توسعه بسیار خوب 
حمایت برای س��رمایه گذاری از طریق توس��عه بازار 
مالی و دسترسی گسترده به سرمایه گذاری مستقیم 

خارجی 

مالزى

موقعیت جغرافیایی: جنوب شرقی آسیا 
پایتخت: کووالالامپور

نوع حکومت: مشروطه سلطنتی 
واحد پول: رینگیت

جمعیت: ۲۸/۲ میلیون نفر
درآمد س��رانه: ۷,۹۰۰ دلار آمری��کا )درآمد بالاتر از 

متوسط(
درآمد ملی: ۴۱۷,۲۲۰ دلار آمریکا

۲0۱۱**۲0۱0*۲007۲008۲009شاخص هاي کلیدي

۱۸6,۱۱۳۲۲۲,۲۷۸۱۹۲,۸۴۰۲۳6,۳۹۰۲۷۳,۰۲۴تولید ناخالص داخلي )GDP( )میلیون دلار(

۱/۷6/۸۴/۳ -6/۲۴/۷رشد تولید ناخالص داخلي واقعي )%(

6,۸۵۰۸,۰۷۱6,۹۱۲۸,۳۷۸۹,۵۴۰تولید ناخالص داخلي سرانه )دلار(

۲۵/۴۰/6۱/۸۲/۷تورم کالاهاي اساسي )%(

)GDP ۵/۵-۵/6-۷-۴/۸-۳/۲-تراز مالي )% از

۵۳,۷۱۷66,۱۸۳۵۸,۷۸۵6۲,۸۱۸6۴,۱6۵کل بدهي خارجي )میلیون دلار(

)%( GDP ۲۹۳۰۳۰۲۷۲۴بدهي خارجي به

۲۵۲۷۳۰۲۷۲۴بدهي خارجي به صادرات کالا و خدمات )%(

۱۵۲۵۲۰۲۴۲۳بدهي کوتاه مدت به ذخایر ارزي )%(

۵۴6۵۴نسبت خدمات بدهي )%(

۲۸,۹۳۲۳۸,۹۱۳۳۴,۰۷۸۳۴,۸۲۷۴۳,۳۹۳تراز حساب جاري )میلیون دلار(

)%( GDP ۱6۱6۱۷/۷۱۴/۷۱۵/۹حساب جاري به

۳/۴۴۳/۳۳۳/۵۲۳/۲۲۳نرخ ارز اسمي نسبت به دلار آمریکا )میانگین(

۱۰۱,۰۱۹۹۱,۱۴۹۹۵,۴۳۲۱۰۲,۷۷۴۱۱۰,۹۵۹ذخایر ارزي )میلیون دلار(

۸/۳۷۹/۳۷/۹۷/۲ذخایر ارزي براي پوشش واردات )تعداد ماه(
IMF، EIU :برآورد **پیش بینی منبع*
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داش��ته باش��د. چین ظرف پنج س��ال آتی، به عنوان مهم ترین 
ش��ریک تجاری مالزی همچنان مطرح خواهد ماند. همچنین 
این کش��ور امیدوار اس��ت که پیوندهای خود با هند را تقویت 
نمای��د. انتظار می رود متعاقب امضای توافقنامه تجارت آزاد در 
فوری��ه ۲۰۱۱، برای س��ال های ۲۰۱6-۲۰۱۲، تجارت متقابل 

بین هند و مالزی رشد قابل توجهی یابد. 
سیاست های دولت در جهت افزایش سطح درآمدها و تلاش 
در جهت تبدیل مالزی به کشوری با درآمد بالا تا سال ۲۰۲۰ 
می باش��د. در راس��تای نیل ب��ه این هدف، برنامه ای مش��تمل 
بر مبارزه با فس��اد مال��ی و اداری، بهبود وضعیت آموزش��ی و 
بهبود زیرس��اخت های مناطق روستایی طرح ریزی شده است. 
همچنین ۱۲ بخش اقتصادی مهم ملی )همانند گردش��گری( 
که دارای پتانس��یل تقویت رشد اقتصاد می باشند، شناسایی و 

معرفی شده اند. 

ریسك اقتصادی

انتظ��ار م��ی رود اقتص��اد ای��ن کش��ور ط��ی س��ال های
 ۲۰۱6-۲۰۱۲ ب��ا ثبات مانده و تولی��د ناخالص داخلی واقعی 

به طور متوس��ط حدود ۵/۵درصد در سال رش��د یابد. مصرف 
بخش خصوصی و س��رمایه گذاری به عن��وان اصلی ترین عوامل 
رشد اقتصادی می باش��ند. علی رغم تلاش دولت جهت تقویت 
ت��وان مالی خود، مخارج دولتی طی س��ال های ۲۰۱۲-۲۰۱6 
به طور متوس��ط تا ۴/۷ درصد در س��ال افزایش خواهد یافت. 
انتظ��ار می رود صادرات کالا و خدمات ط��ی این دوره، به طور 
متوس��ط حدود ۷/۷ درصد در س��ال رشد یابد. با این وجود، با 
توجه به فزونی رش��د واردات نسبت به صادرات، صادرات تاثیر 
ناچیزی در رش��د تولید ناخالص داخلی خواهد داش��ت. انتظار 
می رود رش��د قیمت کالاهای مصرفی در س��ال ۲۰۱۲ تعدیل 
گردد )۳/۲درصد در مقایس��ه با ۳/۳ درصد در سال ۲۰۱۱(. از 
س��ال ۲۰۱۳ به بعد، دولت طرح گسترده یارانه خود را تعدیل 
می نماید که منجر به افزایش قیمت ها می شود، گرچه افزایش 
بهای س��وخت و انرژی به صورت تدریجی صورت می پذیرد. به 
دلیل وابس��تگی کشور به تجارت بین المللی، مالزی اثرات رشد 
رقاب��ت و نفوذ کالاهای وارداتی )بویژه از چین( به بازار داخلی 
را احس��اس می نماید. عامل دیگ��ری که به کنترل تورم کمک 
خواه��د نمود، پیش بینی افزایش ارزش رینگیت در مقابل دلار 
طی س��ال های آتی خواهد بود. رینگیت توس��ط مازاد تجارت 

مالزی و حس��اب های جاری، همچنی��ن جریانات قوی ورودی 
س��رمایه، تقویت می گردد. پیش بینی می شود در سال ۲۰۱6، 
ه��ر دلار مع��ادل ۲/۸۴ رینگیت گردد.  در ط��ول دوره مورد 
بحث، مالزی مازاد حس��اب جاری بزرگ��ی )معادل ۹/۴درصد 
GDP(، ب��ه ثبت خواهد رس��اند. رش��د صادرات ب��ا توجه به 
تجارت منطقه ای نس��بتا قوی تقویت می ش��ود. رش��د واردات 
نیز توسط تقاضای نس��بتاً باثبات داخلی حمایت می گردد، اما 
س��رعت توسعه واردات بر حس��ب ارزش، مشابه رشد صادرات 

خواهد ماند. 
سیاست   پوشش

صندوق ضمانت صادرات ایران 

این کشور در گروه ریسک کشوری دو )کم ریسک( صندوق 
قرار دارد و پوش��ش اعتبارات کوتاه، میان و بلندمدت اعطایی 
به خریداران مالزیایی کالاها و خدمات ایرانی بدون محدودیت 

امکانپذیر می باشد. 
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ریسك سیاسی

ژوئن ۲۰۱۱ حزب عدالت و توس��عه )AKP( با کس��ب ۳۲۷ 
از ۵۵۰ کرس��ی در انتخابات پیروز شد و »رجب طیب اردوغان« 
به عنوان نخس��ت وزیر این کشور انتخاب گردید. این حزب برای 

سومین دوره متوالی است که اکثریت پارلمان را در دست می گیرد، 
هرچند برای اخذ تصمیمات اساسی حد نصاب دو سوم کرسی های 
مجل��س را در اختیار ندارد. مابقی کرس��ی ها در اختیار احزابی از 
قبیل »حزب جمهوری خلق« و »حزب صلح و دموکراسی« است. 
در چند سال اخیر دولت AKP در کنترل قدرت سیاسی ارتش و 

افزایش قدرت دموکراتیک بر دادگاه ها موفق بوده است.

تغییر در سیاست خارجی

مذاک��رات اتحادیه اروپا با ترکیه باعث ش��د تا ترکیه بندرها و 
فرودگاه ه��ای خود را به روی قبرس باز کن��د، ولی از دیگر موانع 
اصلی ورود ترکیه به اتحادیه اروپا موضوع کردها و مخالفت برخی 

نقاط ضعف
وابستگی به سرمایه های خارجی

رشد بدهی خارجی شرکت ها، افزایش سقف تعهدات 
شرکت ها نسبت به ریسک نرخ تبدیل

تقاب��ل دولت و کمالیس��ت ها که کنت��رل ارتش و 
دادگاه های نظامی را در دست دارند

ناآرامی های حاصل از جداس��ازی اقلیت کرد ترکیه 
در جنوب شرقی این کشور

چش��م انداز ضعیف در خصوص پیشبرد مذاکرات با 
اتحادیه اروپا به ویژه در زمینه موضوع قبرسی ها

اطلاعات کلی نقاط قوت
انعطاف پذیری در مقاب��ل بحران مالی جهانی بدون 

حمایت صندوق بین المللی پول
بخش خصوصی پویا و نیروی کار ماهر

افزای��ش جذابیت ب��ازار ترکیه به واس��طه موقعیت 
کلیدی منطقه ای 

تنوع بازارهای صادرات منطقه ای )خاورمیانه(
بانکداری تجدید ساختار شده 

تركیه

موقعیت جغرافیایی: واقع در جنوب ش��رقی اروپا و 
جنوب غربی آسیا 

پایتخت: آنکارا 
نوع حکومت: جمهوری 

پول محلی: لیره 
جمعیت: ۷۵ میلیون نفر 

گروه درآمدی: بالاتر از متوسط
درآمد سرانه: ۱۴.۵۸۰ دلار 

درآمد ملی: ۷۱۹.۴۰۴ میلیون دلار

** ۲0۱۲ * ۲0۱۱ ۲0۱0 ۲009 ۲008 شاخص های کلیدی

۸۰۴،۸۱۹ ۷۴۴،۴۷۲ ۷۳۵،۳6۱ 6۱۴،۵۵۴ ۷۳۰،۳۳۷ تولید ناخالص داخلي )میلیون دلار(

۴/۵ 6/۷ ۸/۹ - ۴/۸ 6/۰ رشد تولید ناخالص داخلي واقعي )%(

۱۰۳۷۱ ۹۷۱۹ ۹۷۱۳ ۸۲۱6 ۹۸۸۱ تولید ناخالص داخلي سرانه  )دلار(

۵/۹ 6 ۸/6 6/۳ ۱۰/۴ تورم )%(

- ۲/6 - ۲/۲ - ۳/۷ - ۵/۵ - ۱/۸ )GDP  تراز مالي )% از

۳۵6،۲۵۵ ۳۱۹،۳۴۰ ۲۹۰،۴۳۰ ۲6۸،۱۹۰ ۲۷۷،۲۷۷ کل بدهي خارجي )میلیون دلار(

۴۴ ۴۳ ۳۹ ۴۴ ۳۸ )%(  GDPبدهي خارجي به

۱۸۰ ۱۷۷ ۱۸۲ ۱۸۱ ۱۵۲ بدهي خارجي  به  صادرات  کالاها و خدمات)%( 

- - - - ۷۰ بدهي کوتاه مدت به ذخائر بین المللي )%(

۱6 ۱۸ ۲۴ ۳6 ۳۰ نسبت خدمات بدهي )%(

- ۷۳،۱۰۰ - ۷۸،۴۰۰ ۴۷،۷۳۹- - ۱۳،۹۹۱ - ۴۱،۹۵۹ تراز حساب جاري )میلیون دلار(

- ۹/۱ - ۱۰/۵ - 6/۵ - ۲/۳ - ۵/۷ GDP حساب جاري به

66/۱ ۱/6۱ ۱/۵۰ ۱/۵۵ ۱/۳۰ نرخ ارز به دلار آمریکا )میانگین(

۹۴،۵۰۰ ۹۰،۹۸۵ ۸۰،۱6۲ 6۹،۹۱۴ ۷۲،۴۵۵ ذخایر بین الملل )میلیون دلار(

۴/۲ ۴/۴ ۴/۳ 6 ۴/۳ ذخائرارزي برای پوشش واردات )تعداد ماه(
EIU، IMF :برآورد **پیش بینی منبع
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از دولت ه��ای اصلی اروپایی اس��ت. از ماه م��ی ۲۰۱۰، رابطه ترکیه با رژیم 
اشغالگر قدس بواسطه حمله سربازان این کشور به کشتی آزادی رو به وخامت 
گذاشت. ترکیه همکاری های نظامی خود با این رژیم را قطع و نیروی دریایی 

خود را برای محافظت از محموله های ارسالی به غزه اعزام می نماید.

ریسك اقتصادی

پس از کاهش ۴/۸درصد رش��د اقتصادی ترکیه در سال ۲۰۰۹، وضعیت 
به س��رعت احیا شد و رشد ۸/۹درصد در سال ۲۰۱۰ به دست آمد. این رشد 
در س��ه ماه اول و دوم ۲۰۱۱ نیز ارقام فزاینده ۱۱/6درصد و ۸/۸درصد را به 
ثبت رساند. نرخ های پایین بهره، پیروزی شفاف حزب حاکم در انتخابات ژوئن 
گذشته، افزایش سرمایه گذاری خارجی و رشد اعتبارات بانکی از عوامل این 

موفقیت به شمار می رود.
تورم در سال ۲۰۱۰ به ۸/6درصد رسید ولی در سال ۲۰۱۱ کاهش یافت 
)6/۱۵درصد(. بخش بانکی با نسبت کفایت سرمایه بالای ۱۸درصد، پرتفوی 
ش��فاف وام دهی و نیز س��وددهی بالا در وضعیت مناسبی قرار دارد. با بهبود 
شرایط تجاری در این کشور، نس��بت وام های مشکوک الوصول از ۳/6درصد 
در ج��ولای ۲۰۱۰ به ۲/۹درصد در جولای ۲۰۱۱ کاهش یافته و چک های 
بی محل نیز در هشت ماه نخست س��ال ۲۰۱۱ با کاهش روبه رو شده است. 
تقریبا تمامی بخش ها از بهبود اقتصادی سود برده اند. برای مثال، تولید خودرو 
و لوازم یدکی به دلیل تقاضای خارجی به طور قابل ملاحظه ای در سال ۲۰۱۱ 

افزایش یافت. این بخش، دومین صنعت صادراتی کش��ور به حساب می آید. 
صنعت فولاد نیز متاثر از رش��د اقتصادی و رشد صنعت خودرو بهبود یافت. 
صنعت نساجی آسیب پذیر ولی داروسازی همچنان قدرتمند و باثبات است. 

صنعت شیمی نیز دارای مشکلاتی می باشد.
تامین مالی عمومی در س��ال ۲۰۰۹ به ش��دت کاهش یافت و کس��ری 
۵/۵درصد GDP را به بار آورد. این کس��ری در سال های ۲۰۱۰ و ۲۰۱۱ به 
۳/۷درصد و ۲/۲درصد کاهش یافت. بدهی بخش عمومی در سطح متوسطی 
است )۴۳درصدGDP ( و بودجه اولیه، مازاد قابل ملاحظه ای را در پایان سه 
ماهه اول سال ۲۰۱۱ نشان می دهد. به طور کلی سرعت اصلاحات اقتصادی 

کند، ولی حرکت به سوی خصوصی سازی نتایج خوبی را به بار آورده است.
۹۵درص��د نفت مورد نیاز ترکیه از واردات تامین می ش��ود. ترکیه دارای 

ذخایر بالای زغال سنگ می باشد.
بدهی خارجی این کش��ور در س��طح بالایی قرار دارد و به ۳۲۰ میلیارد 
دلار در س��ال ۲۰۱۱ بالغ می گردد )مع��ادل ۴۳درصد GDP و ۱۷۷درصد 
صادرات(. ساختار این بدهی ها از نوع بسیار بلند مدت است و نسبت خدمات 
بدهی، بالا )حدود ۲۰درصد( اس��ت. در حدود دو سوم بدهی های خارجی با 
بخش خصوصی قرارداد بسته شده است. کسری بسیار زیادی در تراز تجاری 
)۹۰ میلیارد دلار در س��ال ۲۰۱۱( وجود دارد. حساب جاری در سال ۲۰۱۱ 
به بیش از ۱۰درصد تولید ناخالص داخلی افزایش یافته است. حساب سرمایه 
مازاد بالایی دارد. حس��اب کل از س��ال ۲۰۰۹ تا ۲۰۱۱ مثبت است. ذخایر 

بین المللی کافی و برابر با ۹۰ میلیارد دلار است.

چشم انداز:

»حزب عدالت و توسعه« حداقل تا انتخابات ریاست جمهوری سال ۲۰۱۴ 
و مجلس ۲۰۱۵ قدرت را دردست خواهد داشت. به دلیل تنش های مستمر و 
عدم اعتماد بین این حزب و گروه های لائیک و ارتش، وضعیت داخلی پیچیده 
باقی خواهد ماند. همچنین به نظر نمی رسد ترکیه به دلیل مشکلات مربوط به 

قبرس، کردها و ... تا قبل از سال ۲۰۲۰ به عضویت اتحادیه اروپا درآید.
انتظار می رود اقتصاد در سال ۲۰۱۲ رشد ۴/۵درصد را تجربه نماید. تورم 

نیز در حدود 6درصد باقی خواهد ماند.
هرچند، این ریس��ک وجود دارد که با کاهش نقدینگی در آینده، بهبود 
اقتصادی ناگهان متوقف ش��ود. کس��ری بالای حس��اب جاری )۱۰/۵درصد

GDP( و همچنین کاهش اخیر ارزش لیر می تواند شرایط غیرقابل کنترلی 
ایجاد نماید.  

سیاست   پوشش 
صندوق ضمانت صادرات ایران 

 این کشور در گروه چهار ریسک کشوری صندوق )ریسک متوسط( قرار 
دارد و بهبود رتبه در آینده نزدیک متصور اس��ت. پوش��ش اعتبارات کوتاه، 
میان و بلندمدت اعطایی به خریداران ترکیه ای کالاها و خدمات ایرانی بدون 

محدودیت امکانپذیر می باشد.
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ریسك سیاسی

 )Golkar( احزاب عمده اندونزی، گروه های عملگرا
و دموکرات ها می باش��ند. اس��لام طی سال های اخیر با 
نفوذ بیشتری در این کشور روبه رو شده است و از طرف 

دیگر تقابل هایی میان مس��لمانان و اقلیت مس��یحی و 
فرقه احمدیه دیده می شود. به دلیل اقدامات موثر پلیس 
اندونزی در مبارزه با تروریسم، ریسک حملات تروریستی 
کاهش یافته است. به رغم بهبود عمده وضعیت سیاسی، 
اندون��زی همچنان در معرض خطر تجزیه قرار دارد. در 
ضمن مشکلات مربوط به جنبش های جدایی طلب در 

پاپوآی غربی وجود دارد. 

ریسك اقتصادی

از آنجاک��ه اقتص��اد اندونزی به ش��دت وابس��ته به 
صادرات ب��وده و مصرف داخلی آن نیز حدود 6۰درصد 

نقاط ضعف
نرخ پایین سرمایه گذاری

واسطه گری محدود بانک ها
وجود نواقص در زیرساخت ها

فساد اداری پایدار و فقدان شفافیت
کشمکش های بین قومی تشدید شده به واسطه فقر 

و بیکاری

اطلاعات کلی نقاط قوت
بخش بانکی قوی

تنوع منابع طبیعی )کشاورزی، انرژی و معدن(
رقابت بالا، با پشتیبانی هزینه های پایین نیروی کار

استحکام ثبات سیاسی 
صنعت پویای گردشگری 

اندونزى

موقعی��ت جغرافیایی: در مجم��ع الجزایری واقع در 
جنوب شرقی قاره آسیا و در آب های اقیانوس هند

پایتخت: جاکارتا
نوع حکومت: جمهوری

)IDR( واحد پول: روپیه اندونزی
جمعیت: ۲۴۲ میلیون نفر

درآمد س��رانه: ۲/۵۸۰دلار آمری��کا )گروه درآمدی 
کمتر از متوسط(

درآمد ناخالص ملی: ۵۹۹.۱۴۸ میلیون دلار آمریکا

۲0۱۲**۲0۱۱*۲008۲009۲0۱0شاخص های کلیدی

۵۰۹,۹۷۵۵۳۹,۲۷۸۷۰6,۵۱۳۸۵۳,۱۳۰۹۸۹,۲۷۳تولید ناخالص داخلی )میلیون دلار(

6۴/66/۱6/۵6/۳رشد تولید ناخالص داخلی واقعی )%(

۲,۱۴۷۲,۲۴۴۲,۹۰۸۳,۴۷۴۳,۹۸6درآمد سرانه )دلار(

۹/۹۴/۸۵/۱۵/6۵/۲تورم کالاهای اساسی )%(

)GDP ۱ -۱/۲ -۰/6 -۱/6 -۰/۱ -تراز مالی )% از

۱۴6,۲۴۷۱۵۷,۵۱۷۱۵۴,۰۷۷۱۵۷,6۰۴۱۵۳,۷۱۹کل بدهی خارجی )میلیون دلار(

)%( GDP ۲۹۲۹۲۲۱۸۱6بدهی خارجی به

۹۲۱۱۷۸۷6۹۵۸بدهی خارجی به صادرات کالا و خدمات )%(

۳۸۲۹۱۸۱۳۱۱بدهی کوتاه مدت به ذخایر ارزی )%(

۱۳۱۸۱۵۱۱۱۰نسبت خدمات بدهی )%(

۱۲۵۱۰,۲6۸۵,6۵۲۷,6۵۴۷,۵۹۴تراز حساب جاری )میلیون دلار(

)%( GDP ۰۲۰/۸۰/۹۱/۷حساب جاری به

۹,6۹۹۱۰,۳۹۰۹,۰۹۰۸,۵۵۵۸,۳۷6نرخ ارز اسمی نسبت به دلار آمریکا )میانگین(

۴۹,۵۹۷6۳,۵6۳۹۲,۹۰۸۱۳۱,66۰۱۴6,۳۳۷ذخایر ارزی )میلیون دلار(

۴/۷۷/۹۸۸/۵۷/۹پوشش ذخائر ارزی برای واردات )تعداد ماه(
 IMF، EIU :برآورد **پیش بینی منبع*
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از تولید ناخالص داخلی را تش��کیل می دهد، این کش��ور نسبتا 
توانس��ته به خوبی بحران اقتصاد جهانی را پشت سر بگذارد. در 
س��ال ۲۰۰۹، تولید ناخالص داخلی حدود ۴/6 درصد  رشد یافت 
که نس��بت به رشد 6 درصدی سال ۲۰۰۸، کاهش نشان می داد. 
در س��ال ۲۰۱۱، رشد اقتصادی سالانه به 6/۱درصد رسید. علت 
رش��د اقتصادی، س��رمایه گذاری و مصرف داخلی بالا )6۰درصد 

GDP( و نیز صادرات بوده است. 
انتظار می رود نرخ تورم در سال ۲۰۱۱، حدود ۵درصد باشد. 
در اکتب��ر ۲۰۱۱، بان��ک مرکزی اندونزی به منظ��ور حمایت از 
اقتصاد، در اثنای تضعیف رشد اقتصاد جهانی و روند نزولی تورم، 
ن��رخ بهره پایه را ۰/۲۵ کاهش داده و به 6/۵درصد رس��انید. در 
م��اه نوامبر نیز نرخ بهره مجددا ب��ا ۰/۵درصد کاهش به 6درصد 
رس��ید. طی دهه اخیر، بخش بانکداری بطور قابل توجهی بهبود 
یافت��ه اس��ت. بانک های دولتی، تنها یک س��وم از کل بانک های 
فعال در کشور را تشکیل داده و نسبت مطالبات معوق با بهبودی 
چش��مگیر به 6درصد کاهش یافته است. بانک مرکزی اندونزی 

سیاست حمایت از ارز را همواره مد نظر قرار داده است. 
م��ارس ۲۰۰۹، دول��ت اندونزی بس��ته تش��ویقی ب��ه ارزش 
6/۴میلیارد دلار آمریکا، مش��تمل بر مش��وق های مالیاتی برای 
اش��خاص حقیقی و حقوق��ی ۴/۸ میلی��ارد دلار(، کاهش بهای 
س��وخت و الکتریس��یته )۴۰۰ میلیون دلار( و مخارج زیربنایی 

)ی��ک میلیارد دلار( را ارائه نمود. به دلیل این اقدام و نیز کاهش 
درآمدهای مالیاتی ، کس��ری بودجه به ۱/6درصد تولید ناخالص 
داخلی افزایش یافت، اما با عملکرد اقتصادی مناس��ب در س��ال 
۲۰۱۰، کسری بودجه به ۰/6درصد  تولید ناخالص داخلی کاهش 
پیدا کرد. ب��ا این وجود، یارانه های پرهزینه س��وخت مجددا در 
س��ال ۲۰۱۱، منجر به افزایش کسری بودجه )۱/۲درصد تولید 
ناخالص داخلی( ش��د که بدی��ن ترتیب در بلندمدت، ریس��ک 
حفظ ثبات مالی وجود دارد.  بوروکراس��ی، فس��اد مالی و اداری 
گسترده، سیستم ضعیف حقوقی، بازار غیرمنعطف نیروی کار و 
زیرساخت های ضعیف، رشد اقتصادی کشور را محدود ساخته اند. 
علی رغم قول های مکرر مقامات دولتی مبنی بر مبارزه با فس��اد 
مالی و اداری، این امر همچنان در سطح جامعه مشاهده می گردد. 
مش��کلات مربوط ب��ه تامین انرژی و زیرس��اخت ضعیف، بعلاوه 
مس��ائل مختلف دیگر، موانع بر سر راه س��رمایه گذاری مستقیم 
خارجی به شمار می آیند. به همین دلیل، سرمایه گذاری در زمینه 
اس��تخراج نفت و زیرساخت ها، اندک می باش��د. گرچه اندونزی 
پیشرفت چش��مگیری در اصلاح سیس��تم مالیاتی خود به عمل 
آورده، برای جذب سرمایه گذاری های خارجی، همچنان نیازمند 

بهبود بیشتر در محیط ضعیف کسب و کار خود می باشد. 
اندونزی دارای ذخایر نفت و گاز گس��ترده ای بوده و در زمینه 
تولید نفت متکی به خود می باشد. همچنین صادرات گاز طبیعی 

مای��ع در حجم زیادی دارد.  چش��م انداز: روش��ن، اما اصلاحات 
ساختاری موردنیاز می باش��د.  اصلاحات ساختاری چشمگیری 
جهت بهبود محیط تجاری در طول دوره دوم ریاس��ت جمهوری 
»یوجویونو« پیش بینی نمی ش��ود. در مجم��وع، پایه های اقتصاد 
کلان اندونزی در حال حاضر و آینده قوی ارزیابی می شود. رشد 
مس��تمر اقتصادی )پیش بینی رشد GDP تا 6/۳درصد در سال 
۲۰۱۲(، ن��رخ تورم قاب��ل کنترل )۵/۲درصد در س��ال ۲۰۱۲(، 
بدهی خارجی پایین، نقدینگی فراوان و مازاد حساب جاری، افق 
روشنی برای کشور به تصویر می کشد. اتکای اندونزی به تقاضای 
خارجی، نسبتا پایین است که درنتیجه، از کاهش احتمالی رشد 
جهان��ی، کمتر متاثر می گ��ردد. در عین حال، به منظور تضمین 
رشد مستمر، می بایست شرایط سرمایه گذاری مستقیم خارجی 

بلندمدت فراهم گردد. 

سیاست   پوشش 
صندوق ضمانت صادرات ایران 

این کش��ور در گروه ریسک ۴ )ریسک متوسط( صندوق قرار 
دارد و در ح��ال بازبین��ی جهت یک درجه کاهش دیگر اس��ت. 
پوش��ش اعتبارات کوتاه، میان و بلندمدت اعطایی به خریداران 
اندونزیای��ی کالاها و خدمات ایرانی ب��دون محدودیت امکانپذیر 

می باشد.



26

اجتماعیفرهنگیاقتصادی

Commerce Weeklyهفتهدومبهمنماه1390معرفی20کشورکمریسکجهان

ریسك سیاسی

با توجه به رفاه مناس��ب مردم، پیش بینی می شود فضای 
سیاس��ی طی دو سال آتی باثبات باش��د، هرچند اعتراضات 
پراکنده و غیرخش��ونت آمیز در مناطق ش��مالی که از رش��د 

محدودتری بهره مند بوده اند، احتمال دارد. بیداری اس��لامی 
در منطق��ه هنوز به این کش��ور س��رایت نکرده اس��ت. طبق 
اعلام رسمی، این کش��ور به دلیل وابستگی به سرمایه گذاری 
ش��رکت های ایرانی، تمایل دارد روابط تجاری با کشورمان را 
علی رغم بعضی فش��ارهای خارجی ادامه دهد، هرچند بعضا 
محدودیت هایی مش��اهده می ش��ود. امارات عضو »ش��ورای 

همکاری خلیج فارس«، اوپک و سازمان تجارت جهانی است. 

ریسك اقتصادی

امارات در سال ۲۰۱۰، با غلبه بر بحران سال قبل، توانست 
نرخ رشد ۲/۱ درصد را به ثبت برساند. بخش ساخت و ساز با 

نقاط ضعف
وابستگی اقتصاد به درآمدهای نفت ابوظبی 

بدهی های خارجی بسیار بالای شرکت های مستقر 
در دوبی

تیرگی روابط شرکت ها و موسسات نیمه دولتی

اطلاعات کلی نقاط قوت
دارا ب��ودن ذخای��ر نفت و گاز ک��ه ۹۵درصد آن در 

اختیار ابوظبی است
تبدیل شدن دوبی به مرکز کسب و کار در منطقه و 

هفتمین بندر بزرگ جهان
حرکت به سوی متنوع سازی اقتصاد

بنی��ان مال��ی ق��وی باتوج��ه ب��ه صن��دوق دولتی 
ابوظب��ی )ADIA( به عن��وان بزرگ ترین پرتفوی 

سرمایه گذاری جهان
ثبات سیاسی فدراسیون 

امارات 

موقعیت جغرافیایی: واقع در جنوب غربی آسیا
پایتخت: ابوظبی

نوع حکومت: مشروطه سلطنتی فدرال
پول محلی: درهم امارات

جمعیت: ۴ میلیون نفر
درآمد سرانه: ۵6/۵۲6 دلار )گروه پردرآمد(
درآمد ملی ناخالص: ۲۳۹/6۵۰ میلیون دلار

۲۰۱۲**۲۰۱۱**۲۰۱۰*۲۰۰۸۲۰۰۹شاخص های کلیدی

۱/6۲/۱۳/6۴/۷-۳/۳تولید ناخالص داخلی واقعی )% تغییرات(

۱۲/۳۱/6۰/۹۲/۵۱/۵شاخص قیمت مصرف کننده )% متوسط تغییرات(

)%( GDP ۱۰/۳۱/۲۰/۸۳/۷۰/۳نسبت تراز دولت مرکزی به

تراز پرداخت ها

۲۳۹/۲۱۹۱/۸۱۹۸/۰۲۳۰/۱۲۳۳/۵ صادرات )میلیارد دلار(

۱۸۱/۷-۱۷۱/۴-۱۵۸/۷-۱۴۹/۷-۱۷6/۳- واردات )میلیارد دلار(

6۲/۹۴۲/۱۳۹/۳۵۸/۸۵۱/۸ تراز تجاری )میلیارد دلار(

۳/۲۲۷/۸6/۱۲۴/۵۱6/۳ تراز حساب جاری )میلیارد دلار(

)%( GDP ۷/۱۲/۹۲/۱۷/۰۴/۴ تراز حساب جاری به

۱۲۲/6۱۲۳/۰۱۲۵/۳۱۲۸/۵۱۳۳/۴کل بدهی خارجی )میلیارد دلار(

)%( GDP ۳۹/۰۴۵/۵۴۲/۵۳6/6۳6/۲نسبت کل بدهی خارجی به

۴/۸۷/۷6/۴۷/۴۷/۳نسبت خدمات بدهی )%(

۳۱/۷۳6/۱۴۲/۸۴6/۸۵۱/۸ذخایر )میلیارد دلار(

۲/۲۲/۹۳/۲۳/۳۳/۴پوشش ذخایر ارزی برای واردات )تعداد ماه(

۳/۷۳/۷۳/۷۳/۷۳/۷نرخ ارز به دلار آمریکا )متوسط(
IMF، EIU :برآورد **پیش بینی منبع* 
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۸/۳درصد و صنایع تولیدی با ۳/۱درصد رشد توانستند بیشترین بهبود 
اقتصادی را تجربه نمایند. بخش نفت و گاز با کاهش ۵/۸ درصد روبه رو 
ب��ود و س��هم آن از کل اقتصاد به ۳۰درصد کاهش یافت. برآورد رش��د 
تولید ناخالص داخلی سال ۲۰۱۱ در حدود ۳/6درصد می باشد. علی رغم 
اینک��ه »صندوق بین المللی پول« تاثیر تحریم ای��ران بر اقتصاد امارات 
را ب��ه میزان ۰/۲ تا ۰/۷درصد GDP این کش��ور پیش بینی نموده اما 
بعضی کارشناسان اثرات شدیدتری را انتظار دارند. مشکلات مربوط به 
بدهی های بسیار زیاد مجموعه های بزرگ اقتصادی و نیز بخش املاک 
همچنان ادامه دارد. ناآرامی های ش��مال آفریقا تاحدودی به نفع امارات 
تمام شده، چراکه جریان تجارت، گردشگری و خدمات مالی را به سمت 
این کش��ور سوق داده است.  وضعیت قوی مالی و خارجی امارات باعث 
شده تا این کشور بتواند سیاست های ضددوره ای همچون سیاست های 
پول��ی و محرک های مالی به منظور حمایت از تقاضای داخلی را به اجرا 
گذاشته و مقادیر قابل توجهی نقدینگی و تضمین سپرده به سیستم بانکی 
تزریق نماید و از این طریق ضمن تثبیت اوضاع، اعتماد بازار را بازگرداند. 
این سیاست ها به کاهش مداوم منابع مالی عمومی در سال های ۲۰۱۰ 
و ۲۰۱۱ منجر شده است. از آنجاکه تقریبا ۷۵درصد درآمدهای مالیاتی 
و 6۰درصد عواید ص��ادرات و صادرات مجدد از بخش محصولات نفتی 
حاصل می ش��ود، وابستگی این کش��ور به درآمدهای نفتی همچنان در 
سطح بالایی باقی مانده اس��ت.  افزایش قیمت های اقلام وارداتی بویژه 

مواد غذایی و هزینه های حمل ونقل بالاتر با کاهش هزینه های اجاره بها 
تعدیل ش��د و در نتیجه تورم به سطح پایین ۰/۹درصد در سال ۲۰۱۰ 
رسید. هرچند در سال ۲۰۱۱، بهبود تقاضای داخلی فشارهای جدیدی 
ب��ر ت��ورم وارد آورد و آن را به حدود ۳/6 درصد رس��اند.  انتظار می رود 
مازاد تراز حساب جاری از ۲/۱درصد در سال ۲۰۱۰ به ۷درصد در سال 
۲۰۱۱ برس��د. واردات و صادرات افزایش خواهند یافت، ولی تراز تجاری 
همچنان مثبت باقی خواهد ماند. بدهی های خارجی طی سال های اخیر 
نس��بتا ثابت مانده اس��ت )در حدود ۴۰درصد GDP(. ذخایر ارزی در 
سال ۲۰۱۰ بالغ بر ۴۳ میلیارد دلار بود و انتظار می رود که روند افزایش 
ملایمی داش��ته باشد. به واس��طه س��رمایه گذاری های خارجی از سوی 
صندوق ه��ای دولتی و دارایی  های ارزی بانک ها و س��ایر نهادها، ذخایر 
رسمی افزایش یافته اند. همانند اکثر کشورهای حوزه خلیج فارس، امارات 
نرخ ارز خود را به دلار آمریکا میخکوب کرده است. در ضمن این کشور 
اخیرا تصمیم گرفته از پروژه پول واحد کشورهای عضو »شورای همکاری 

خلیج فارس« کنار بکشد. 
سیستم بانکی امارات از ۴6 بانک شامل ۲۱ بانک داخلی و ۲۵ بانک 
خارجی تشکیل شده است. ۴ بانک اسلامی نیز در این کشور فعال هستند. 
به منظور کاهش اثرات مخرب بحران جهانی اخیر، بانک مرکزی به تزریق 
نقدینگی و برقراری سیستم جدید نرخ بهره بین بانکی اقدام نموده است.  
 Dubai با توجه به تداوم مشکل مجموعه های اقتصادی بزرگی همچون

World، بانک هایی که در منطقه خلیج فارس فعالیت می نمایند، ملزم 
شده اند تا ذخیره گیری بالا و سیاست محتاطانه تری در اعطای اعتبارات 
داشته باشند. فعالیت بازار سهام دوبی نیز در وضعیت متوسطی قرار دارد.  
وضعیت قضایی و حقوقی نس��بتا مناسب است. سیستم اداری نیز قابل 
قبول و س��طح فساد مالی نسبتا پایین است. عواملی همچون پیشرفت 
اصلاحات ساختاری )منجمله سیستم حقوقی(، تقویت نهادها، شفافیت، 
حکمرانی در بخش خصوصی و ش��رکت های دولت��ی، برای بازگرداندن 
اقتصاد کشور به رشد پایدار ضروری می باشند. سرمایه گذاری خارجی به 
انحاء مختلف همچون ایجاد مناطق تجاری آزاد، تشویق می گردد. برای 
سال ۲۰۱۰، دولت فدرال یک برنامه سرمایه گذاری ۱۱/۹ میلیارد دلاری 
در بخش زیرساختار و اجتماعی را تصویب نمود. هیچگونه محدودیتی بر 

ارز و یا بازگرداندن منافع حاصل از سرمایه گذاری ها وجود ندارد. 

سیاست   پوشش
صندوق ضمانت صادرات ایران 

 این کش��ور در گروه سه ریسک کش��وری صندوق )گروه نسبتا کم 
ریسک( قرار داشته و پوشش اعتبارات کوتاه، میان و بلندمدت اعطایی به 

خریداران اماراتی کالاها و خدمات ایرانی امکانپذیر می باشد. 
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ریسك کشوری

در انتخاب��ات پارلمانی آوری��ل ۲۰۰۹، حزب کنگره 
ملی آفریقا با کس��ب اکثریت آراء به پیروزی رس��ید و 
»ژاکوب زوم��ا« رهبر این حزب از س��وی پارلمان این 

کشور به عنوان رئیس جمهور انتخاب شد. با وجود آنکه 
این امر امیدهای زیادی را در میان مردم به وجود آورد، 
اما امکان دولت آقای زوما برای انجام مانور محدود بوده 
اس��ت. زیرا وی باید ضمن حف��ظ انضباط مالی و پولی، 
اخت��لاف نظرهای درون کنگره مل��ی آفریقا را محدود 

نماید. این در حالی اس��ت که بهبود ش��رایط بهداشت 
عمومی و امنیتی در بهترین حالت، دشوار و طاقت فرسا 

بوده و ناآرامی های عمومی نیز مشاهده شده است. 
محی��ط   ۲۰۱۱-۲۰۱۲ س��ال های  خ��لال  در 
سیاستگذاری به دنبال ایجاد دو مرکز جدید سیاستگذاری 

نقاط ضعف
موقعیت جغرافیایی دوردست
حساسیت به قیمت مواد خام

حساسیت به شرایط اقتصادی اروپا، آمریکا و رقابت 
کشورهای آسیایی

زیرساخت ناقص حمل و نقل و انرژی
وابستگی به ورود سرمایه خارجی

نابرابری ش��دید، بیکاری بالا و کمب��ود نیروی کار 
ماهر و نرخ بالای ۱۱درصدی ایدز 

اطلاعات کلی نقاط قوت
مرکز ثقل سیاسی و اقتصادی قاره آفریقا

برخورداری از منابع طبیعی گسترده )زغال، پلاتین، 
الماس و...(

صنایع متنوع و خدمات مالی کارآمد
تح��ت کنترل ب��ودن تامین مالی بخ��ش عمومی و 

بدهی
وضعیت مناسب بدهی خارجی

آفريقاى جنوبى

موقعیت جغرافیایی: واقع در جنوبی ترین نقطه قاره 
آفریقا 

پایتخت: پرتوریا
نوع حکومت: جمهوری

پول محلی: راند
جمعیت: ۴۹/6 میلیون نفر 

درآمد س��رانه: 6/۱۰۰ دلار  )درآمد متوس��ط رو به 
بالا(

درآمد ناخالص ملی: ۳۰۴/۵ میلیارد دلار

۲008۲009۲0۱0*۲0۱۱**۲0۱۲

۲۷۵،۳6۱۲۸۴،۴۴۳۳6۳،۹۹۸۳۹۳،۹۵۹۳۷۱،6۴6تولید ناخالص داخلی )میلیون دلار(

۷۲/۸۳/۷۴/۸/-۳/6۱رشد تولید ناخالص داخلی واقعی )%(

۵,6۴۵۵،۷۹۹۷،۴۱۲۸،۰۴۰۷،6۱۴تولید ناخالص داخلی سرانه )دلار(

۱۰/۱۷/۲۴/۱۴/۹۵/۳تورم کالاهای اساسی )%(

)GDP ۴/۹-۵/۴-۵/۴-۵/۹-۰/6-تراز مالی )% از

۴۱،۹۴۳۴۱،۰۲۵۴6،۰6۳۴۹,۲۴۴۵۰،۳۷۹کل بدهی خارجی )میلیون دلار(

)%( GDP ۱۵۱۴۱۳۱۲۱۴بدهی خارجی به

۴۰۵۰۴۳۴۴۴۴بدهی خارجی به صادرات کالا و خدمات )%(

۵۹۴۷۵۴۵۱۵۰بدهی کوتاه مدت به ذخایر ارزی )%(

۴۷666نسبت خدمات بدهی )%(

۲۱،6۵۰-۱۷،۱۴۱-۱،۲۴۴-۱۱،۳۲6-۲۰،۸۴۰-تراز حساب جاری )میلیون دلار(

)%( GDP ۵/۸-۴/۴-۲/۸-۴-۷/۳-حساب جاری به

۸/۳۸/۴۷/۳۷/۳۸/۲برابری ارز نسبت به دلار آمریکا )میانگین(

۳۰،۵۸۴۳۵،۲۳۷۳۸،۱۷۵۴۴،6۵۷۴۷،۳۸۰ذخایر ارزی )میلیون دلار(

۵/۳۵/۸۵/۱۵/6۵/۷ذخایر ارزی برای پوشش واردات )تعداد ماه(
EIU، IMF :برآورد **پیش بینی منبع*
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یعنی »کمیس��یون برنامه ریزی ملی« و »اداره توسعه اقتصادی« 
ب��ه علاوه خزان��ه داری و بانک مرک��زی و اداره صنعت و تجارت، 
پیچیده ت��ر خواهد بود. گرچه اقدامات جدیدی بویژه برای مقابله 
با مش��کلات ریشه ای نظیر میزان بالای بیکاری، نابرابری شدید، 
کمب��ود مهارت، جرم و جنایت و ایدز ضروری به نظر می رس��ند، 
اما ریس��ک درگیری در غیاب ی��ک رهبری قوی نیز وجود دارد. 
همچنین در حالی که تکمیل پروژه های عمده زیرساختی سبب 
تس��هیل فعالیت تجاری خواهد ش��د، ام��ا چالش های جدید در 
قال��ب قوانین ضد رقابتی و افزایش ش��دید تعرفه های برق وجود 
خواهند داش��ت. تولی��د ناخالص داخلی واقعی در س��ال ۲۰۱۱ 
به واسطه هزینه های بالای مصرف کننده، افزایش سرمایه گذاری 
و تقاض��ای قویتر خارجی، تا ۳/۷ درصد افزایش یافت. همچنین 
جو محتاطانه برای سرمایه گذاری که در زمان رکود وجود داشت، 
با رونق بیش��تر اقتصادی، از بین خواهد رف��ت و اعتماد به بازار 
بازخواهد گشت و سبب افزایش سرمایه گذاری در محیط جدید 
خواهند شد. دولت نیز از طریق تداوم مشوق های مالی در جهت 
س��رمایه گذاری در زیرساخت از رش��د اقتصادی حمایت خواهد 
کرد.  به رغم آنکه نرخ تورم در سال ۲۰۱۰ به میانگین ۴/۱درصد 
کاه��ش یافته بود، اما در س��ال های ۲۰۱۱ و ۲۰۱۲ با توجه به 

رون��د جهانی و کاهش ارزش راند، به ترتیب به ۴/6 و۵/۳ درصد 
افزای��ش خواهد یافت. در عین حال تورم در س��طح هدفگذاری 

شده بانک مرکزی این کشور باقی خواهد ماند.
در س��ال ۲۰۱۱ بدلیل کاهش جذابیت بازارهای نوظهور که 
بدنبال ناآرامی ش��مال آفریقا و افزایش قیمت نفت به وجود آمد، 
راند نیز از اهمیتش کاسته شد. ممکن است این موضوع با توجه 
به حاشیه سود بیشتر راند در مقایسه با بازار کشورهای ثروتمند 
موقتی باش��د. بنا بر پیش بینی EIU، نرخ مبادله ارز با توجه به 
دخالت غیرمس��تقیم مقامات برای تضعیف راند )از طریق خرید 
ارز خارج��ی و آزادس��ازی کنترل ه��ای ارزی( کاهش تدریجی 
خواهد داش��ت و از ۷/۳ راند در برابر یک دلار در سال ۲۰۱۰ به 

۸/۴ راند در سال ۲۰۱۲ کاهش خواهد یافت.
انتظار می رود کسری حساب جاری آفریقای جنوبی از سطح 
برآورد شده ۳/۹ درصد GDP در سال ۲۰۱۰ به ۵/۵ درصد در 
س��ال ۲۰۱۱ افزایش یابد. صادرات این کشور بدلیل شکنندگی 
بازاره��ای مهم OECD، همگام با واردات رش��د نخواهد کرد و 
از این رو کس��ری تجاری در سال ۲۰۱۱ گس��ترش یافته است. 
همچنین کس��ری تجارت نامریی )شامل خدمات، درآمد و نقل 
و انتق��ال جاری( افزایش خواهند یافت. این در حالی اس��ت که 

واردات خدمات پس از جام جهانی تضعیف خواهد شد، اما خروج 
درآمد به سمت سرمایه گذاران خارجی همراستا با ورود سرمایه 
بیشتر، افزایش خواهد یافت. همچنین روند نقل و انتقالات جاری 
به دلیل پرداخت های اتحادیه های گمرکی به اعضای همتا، منفی 
خواهد بود. در سال ۲۰۱۲ همزمان با رشد بیشتر تولید ناخالص 
داخلی و تقاضای قوی برای کالاهای سرمایه ای که موجب فزونی 
گرفت��ن واردات از صادرات می گردد، کس��ری تج��ارت نامریی 
گسترده تر شده و به افزایش کسری حساب جاری به ۵/۸ درصد 
تولی��د ناخالص داخلی منجر می گ��ردد. در عین حال از آنجا که 
رکود اقتصادی س��بب تضعیف تقاضای واردات خواهد شد، این 

روند در سال های ۲۰۱۵-۲۰۱۳ تغییر خواهد کرد. 

سیاست   پوشش 
صندوق ضمانت صادرات ایران 

این کش��ور در گروه سه ریس��ک کشوری صندوق )نسبتا کم 
ریس��ک( قرار داش��ته و در حال بازبینی جهت بهبود رتبه است. 
پوش��ش اعتبارات کوتاه، میان و بلندمدت اعطایی به خریداران 
آفریق��ای جنوب��ی کالاها و خدم��ات ایرانی، ب��دون محدودیت 

امکانپذیر است.
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ریسك سیاسی

بع��د از پیروزی »ل��ی میونگ ب��ک« در انتخابات 
ریاست جمهوری فوریه ۲۰۰۸، حزب ملی کره توانست 
اکثریت کرس��ی های مجلس را از آن خود س��ازد. این 
امر، به مفهوم پایان یک دهه حکومت حزب دموکرات 
بود. گرچه به دلیل شکاف های داخلی موجود در حزب 

ملی، احتمال موفقیت مجدد دموکرات ها در انتخابات 
ریاست جمهوری دسامبر ۲۰۱۲ وجود دارد. نارضایتی 
همگانی درخصوص وضع موجود، ناش��ی از رس��وایی 
فساد مالی یکی از نزدیکان »لی«، افزایش اجاره بهای 
مس��کن و عدم توافق درخصوص پروژه استرداد چهار 
رود کره می باش��د. مهم ترین عل��ت نارضایتی مردم از 
دولت، تنش با کره شمالی است که در مارس ۲۰۱۰، 
یک کشتی جنگی کره جنوبی را غرق نمود و در نوامبر 

۲۰۱۰ نیز، جزیره »یئون��پ یوئنگ« را مورد حملات 
توپخانه ای ق��رار داد. دولت به دلیل عدم ارائه پاس��خ 

نظامی مناسب، مورد انتقاد شدید قرار گرفت.

ریسك اقتصادی

پس از جنگ کره، اقتصاد کره جنوبی به س��رعت 
رشد نموده و تولید ناخالص داخلی سرانه بیش از ۱۷ 

نقاط ضعف
تاثیرپذیری فولاد و منسوجات از رقابت با چین

گستردگی واردات مواد خام
بدهکاری بیش از اندازه خانوارها و شرکت های کوچک

سالخوردگی جمعیت
مشکلات شفافیت مجتمع های چند ملیتی )چائبولس(، 

به دلیل کنترل خانوادگی و جانشینی موروثی در آنها
تنش با کره شمالی

اطلاعات کلی نقاط قوت
پایه ریزی صنایع متنوع 

پیشرو در تولید وسایل برقی باکیفیت
سیستم آموزشی کارآ

هزینه دولتی بالا برای تحقیق و توسعه
رشد س��رمایه گذاری کره جنوبی در چین، ویتنام و 

هند

موقعیت جغرافیایی: واقع در منطقه شرق آسیا 
پایتخت: سئول

نوع حکومت: جمهوری 
)KRW( پول محلی: وون

جمعیت: ۴۹/۴ نفر
درآمد سرانه: ۱۹.۸۹۰ دلار )پر درآمد(

درآمد ناخالص ملی: ۹۷۲.۲۹۹ میلیون دلار

۲008۲009۲0۱0*۲0۱۱**۲0۱۲

۲/۳۰/۳6/۲۴/۲۴/۰تولید ناخالص داخلي واقعي )% تغییر(

)GDP ۱/۷۱/۲۱/6۲-۱/۲تراز بودجه )%  از

)GDP ۰/۳۳/۹۲/۸۲/۷۲/۱تراز حساب جاری )%  از

۳۸۱,۱۲۱۳۷۰,۷۸۰۳۸۰,6۱۷۴۲۱,۷۷۰۴۳۹,۰۹۰مجموع بدهي خارجي )میلیون دلار(

۳۷۴۳۳۳۲۹۳۱نسبت خدمات بدهي 

۳,۱۹6۳۲,۷۹۰۲۸,۲۱۳۳۰,۲۹۰۲۵,66۰تراز حساب جاري )میلیون دلار(

۲۰۱,۱۴۴۲6۹,۹۳۳۲۹۱,۴۹۱۳۲۰,۰۰۰۳۳۰,۰۰۰ذخایر ارزي )میلیون دلار(

۱,۱۰۲۱,۲۷۷۱,۱۵6۱,۱۱۴۱,۰۹۷نرخ متوسط وون در برابر دلار

۴/6۸/۱6/۸6/۲۵/۸ذخایر ارزي براي پوشش واردات ) تعداد ماه(

  IMF، EIU :برآورد  **پیش بینی    منبع*     

۲008

۲/۳تولید ناخالص داخلي واقعي )% تغییر(

)GDP ۱/۲تراز بودجه )%  از

GDP

كره جنوبى
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برابر کره ش��مالی شد. در انتهای سال ۲۰۱۰، درآمد سرانه به 
۲۰.۴۹۱ دلار رس��ید. مهم ترین عوامل رشد اقتصادی، مخارج 
خانوارها، رشد ش��دید س��رمایه گذاری و مخارج دولتی است. 
برآورد می ش��ود اقتصاد در س��ال ۲۰۱۱، در حد نسبتا قوی و 

بین ۴ تا ۴/۵درصد رشد داشته است.
بده��ی دولت پایی��ن و در حدود ۲۲درص��د تولید ناخالص 
داخلی می باشد. سیاست دولت حفظ موقعیت مناسب مالی از 
طریق افزایش درآمد مالیاتی و سرمایه گذاری مستقیم خارجی 

است.
 در راس��تای نی��ل ب��ه این ه��دف، دول��ت در نظ��ر دارد 
درآمده��ای مالیاتی را طی س��ال های ۲۰۱۵-۲۰۱۱، به ۱/6 
میلیارد دلار برس��اند. همچنین دول��ت اقداماتی را درخصوص 
افزایش جذب س��رمایه گذاری خارجی ب��ه ارزش ۱۵ میلیارد 
دلار در س��ال ۲۰۱۱، بویژه از کش��ورهای چین، هند و روسیه 

به عمل آورد. 
بانک مرکزی کره در س��ال ۲۰۱۰، در پنج مرحله نرخ های 

به��ره را افزایش داد، به طوری که در س��ال ۲۰۱۱، نرخ بهره به 
۳/۲۵درصد رسید. 

ای��ن کش��ور در جهت ایجاد ائتلافی جهانی و دس��تیابی به 
ق��درت صنعتی و فناوری پیش��رفته گام برداش��ته و در حال 
حاضر، جزء بیس��ت اقتصاد بزرگ جهان اس��ت. س��اختار این 
اقتصاد نوین تحت الش��عاع بخش های خدماتی و صنعتی است 
که به ترتیب ۴۸درصد و ۳۹درصد تولید را تشکیل می دهند.

 اقتصاد متنوع داخلی، نقطه قوت کلیدی اس��ت که به هیچ 
صنعتی وابس��ته نبوده، ولی آوازه جهان��ی آن برای بخش های 
ق��وی محص��ولات برق��ی و فن��اوری اطلاع��ات و ارتباط��ات 
اس��ت. ضعف عمده اقتص��اد نیز، اتکای بالا به صادرات اس��ت 
ک��ه این کش��ور را ب��ه چرخه اقتصاد جهانی بس��یار وابس��ته 
می کند. ش��رکای تجاری اصلی کش��ور، چی��ن، ژاپن و آمریکا

 می باشند. 
در س��ال ۲۰۰۹، به دلیل اتکای ب��الای بخش بانکداری به 
تامی��ن مال��ی خارجی کوتاه مدت و نیز س��طوح ب��الای بدهی 

بخش خصوصی، نگرانی ها درخصوص این بخش افزایش یافت. 
متعاقبا ب��ا طراحی یک برنامه حمایتی از بانک ها، دسترس��ی 
بانک ها به بازارهای س��رمایه تسهیل ش��ده و وابستگی آنها به 

بدهی خارجی کوتاه مدت کاهش یافت. 
تراز حس��اب جاری مناس��ب بوده و از س��ال ۲۰۰۹، مازاد 
متوسطی را نش��ان می دهد. در سال ۲۰۱۱، این مازاد در حد 
۲/۷درصد تولید ناخالص داخلی پیش بینی شده بود. مازاد تراز 
تجاری نیز در س��ال ۲۰۱۰، ۴/۱درص��د تولید ناخالص داخلی 
بود و برآورد می ش��ود در انتهای سال ۲۰۱۱، با اندکی کاهش، 

به ۳/۷درصد رسیده باشد. 

سیاست   پوشش
صندوق ضمانت صادرات ایران 

این کش��ور در گروه بسیار کم ریس��ک قرار دارد و پوشش 
اعتب��ارات کوتاه، میان و بلندمدت اعطایی به خریداران کره ای 

کالاها و خدمات ایرانی بدون محدودیت امکانپذیر است.
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ریسك سیاسی

پیش بینی می ش��ود امی��ر الصباح در چهار س��ال 
آت��ی همچن��ان مقام اصل��ی اجرایی باش��د. با وجود 
تمرکز قدرت در دس��تان امی��ر و هیات دولت، کویت 
قوی تری��ن مجل��س را در میان پادش��اهی های عرب 
حوزه خلیج ف��ارس دارد. روابط میان دولت و مجلس 

پرتنش بوده و انتظار می رود در این دوره نیز به همان 
شکل باقی بماند. انتخابات آتی مجلس در سال ۲۰۱۳ 

صورت خواهد گرفت.
سیاس��ت خارجی کویت ب��ر اتئلاف اس��تراتژیک 
بلندمدت ب��ا آمریکا تاکید دارد. ای��ن امر مانع رابطه 
نزدیک با همسایگان مس��تقل شده است. برنامه های 
کویت جهت س��اخت بندر مبارک الکبیر که به عنوان 
رقیب��ی در برابر پروژه بن��در فائوی عراق می باش��د، 

روابط این کشور با عراق را نیز نامساعد ساخته است. 
اخت��لاف درخص��وص تعیین حدود م��رزی با عراق و 
پرداخت های صورت گرفته بابت بازس��ازی این کشور 

همچنان ادامه دارد.

ریسك اقتصادی

با توجه به افزایش تولید نفت، رشد تولید ناخالص 

نقاط ضعف
عدم تنوع اقتصادی و وابستگی بسیار زیاد به درآمد 

حاصله از صادرات نفت
فرصت های محدود اقتصادی برای س��رمایه گذاری 

مستقیم خارجی و خصوصی 
تعلل سیاسی در زمینه اصلاحات ساختاری

اطلاعات کلی نقاط قوت
ذخایر گسترده نفت و گاز

ذخیره مازاد حساب خارجی
مدیریت مازاد بودجه توس��ط اداره س��رمایه گذاری 

کویت

موقعیت جغرافیایی: حاشیه خلیج فارس
پایتخت: کویت

نوع حکومت: پادشاهی
پول محلی: دینار

جمعیت: ۲/۸ میلیون نفر 
درآمد سرانه: ۴۸,۱۹۵ دلار آمریکا )پر درآمد(

درآمد ناخالص ملی: ۱۳۷,۹۸۲ میلیون دلار آمریکا

۲0۱۲**۲0۱۱*۲008۲009۲0۱0شاخص های اقتصادی

۴/6۳/۱۴/۴۵/۴-6/۰رشد اقتصادی )%(

)GDP ۱۵/۵۱۷/۵۲۰/۵۱۸/۰تراز بخش دولتی )% از-

)GDP ۴۰/۵۲۳/۵۲۹/۲۳۷/۹۲۹/۹تراز حساب جاری )% از

6۰,۲۴۳۲۵,۷۸۲۳6,۸۱66۰,۸۱۰۴۷,6۰۰تراز حساب جاري )میلیون دلار(

)GDP ۴۱/۱۳۹/6۲6/۱۲۷/۰بدهی خارجی )% از-

۲6۴۴۳۳۲۴۲۷نسبت خدمات بدهي 

۱۷,۱۱۳۲۰,۲6۸۲۱,۲۳۷۲۳,۵۱۸۲6,۵6۰ذخایر ارزي )میلیون دلار(

۰/۳۰/۳۰/۳۰/۳۰/۳نرخ متوسط دینار در برابر دلار آمریکا 

-۴/۱6/۱6/۹۷/۰ذخایر ارزی براي پوشش واردات ) تعداد ماه(

 IMF، EIU :برآورد  **پیش بینی    منبع*    

شاخص های اقتصادی

رشد اقتصادی )%(

GDP تراز بخش دولتی )% از

كويت
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داخلی در سال ۲۰۱۱ بیش از ۴درصد بود. گرچه سقف تولید 
رس��می اوپک تغییری نیافته، کویت به رهبری عربستان و به 
منظور پرنمودن شکاف ناشی از توقف تولید نفت توسط لیبی، 

نفت بیشتری تولید نمود.
 آخری��ن داده های آژانس بین المللی انرژی نش��ان می دهد 
که ط��ی ماه های ژانویه و س��پتامبر گذش��ته، تولی��د نفت تا 
۱۰/۴درصد بالا رفته است. احتمالا رشد تولید در سال ۲۰۱۲ 
و پس از آن ادامه یابد. پیش بینی می شود که تولید بیشتر نفت 
به همراه رش��د پیوسته سرمایه گذاری های دولتی و خصوصی، 
به میانگین رشد ۵ درصدی تولید ناخالص داخلی در سال های 

۲۰۱۲-۲۰۱6 بینجامد.
برنامه توس��عه ۲۰۱۰-۲۰۱۴ کویت، با هزینه ۱۰۴ میلیارد 
دلار ب��ه دنبال تنوع بخش��ی به اقتص��اد و افزایش نقش بخش 
خصوصی اس��ت. هدف دیگر تبدیل کوی��ت به مرکز تجاری و 
مالی منطقه تا س��ال ۲۰۱۴ است. داده های واقعی مالی نشان 
می دهند که هزینه س��رمایه همچنان در س��طح پایینی است، 

گرچه از ۱/۱6 میلیارد دینار در سال مالی ۲۰۰۹-۱۰ )آوریل 
تا مارس( به ۱/۴۳دینار در ۲۰۱۰-۱۱ افزایش یافت. نخستین 
پروژه مس��تقل آب و برق این کش��ور رو به پیش��رفت است و 
در پایان ژوئیه، دولت نخستین مرحله خصوصی سازی شرکت 

هواپیمایی کویت را پس از مدت ها انتظار آغاز کرد.
مطابق با آخرین اطلاعات بانک مرکزی کویت، مازاد حساب 
جاری در سال ۲۰۱۰ به ۳6/۸ میلیارد دلار )۲۹/6درصد تولید 

ناخالص داخلی( رسید.
 این داده ها نشان می دهند که واردات پس از کاهش تقریبا 
۲۵ درصدی در سال ۲۰۰۹، بیش از ۱۰درصد در سال ۲۰۱۰ 
افزای��ش یافته اس��ت. چنانکه انتظار می رفت درآمد ناش��ی از 
صادرات نفت به طور قابل توجهی )تا ۳۲درصد( افزایش یافت. 
انتظ��ار می رود کوی��ت در س��ال های ۲۰۱۲-۲۰۱6 همچنان 
مازاده��ای قابل توجهی را به ثبت برس��اند. ب��ه علت افزایش 
قیم��ت نفت، مازاد حس��اب جاری در س��ال ۲۰۱۱ به عنوان 
درصدی از تولید ناخالص داخلی گس��ترش خواهد یافت؛ ولی 

انتظار می رود در س��ال ۲۰۱۲ کاهش یافته و س��پس تا سال 
۲۰۱6، به صورت تصاعدی افزای��ش یابد. درآمد صادرات نفت 
همچن��ان حجم بالای��ی از درآمد صادراتی را تش��کیل خواهد 
داد و در س��ال ۲۰۱6، معادل ۹۵درصد آن خواهد بود. انتظار 
می رود در سال های ۲۰۱۲-۲۰۱6، سرمایه گذاری هم از سوی 
دولت و هم از س��وی بخش خصوصی افزایش یابد. پیش بینی 
می شود از سال ۲۰۱۲،  ارزش دینار در برابر دلار کاهش یافته 
و در اواخر س��ال ۲۰۱6، هر دلار مع��ادل ۰/۲۸۳ دینار کویت 

شود.

سیاست   پوشش
صندوق ضمانت صادرات ایران 

این کش��ور در گروه ریسک کش��وری دو )کم ریسک( قرار 
دارد و پوش��ش اعتبارات کوتاه، می��ان و بلندمدت اعطایی به 
خری��داران کویت��ی کالاها و خدمات ایرانی ب��دون محدودیت 

امکانپذیر است. 
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ریسك سیاسی

در انتخاب��ات ریاس��ت جمهوری م��اه م��ی ۲۰۱۰، 
»بنیگنو آکینوی س��وم« از حزب لیب��رال)LP( ، برای 
یک دوره شش س��اله ب��ه عنوان رئیس جمه��وری این 
کش��ور انتخاب ش��د. در اقلی��ت بودن ح��زب LP در 

مجلس، وابستگی مقامات کشوری و سیستم قضایی به 
رئیس جمهوری پیشین )آرویو( و نیز تردید در خصوص 
مهارت های رهبری آکینو )باوجود اعضای کابینه قوی(، 
از چالش ه��ای دوره ریاس��ت جمهوری وی محس��وب 

می شوند.
ش��رایط اجتماعی کش��ور، باوجود بهبود نسبی طی 
سالیان اخیر، همچنان نامطلوب است. با توجه به استمرار 

فعالیت های دو گروه اصلی ناراضی، موضوع امنیت حائز 
اهمیت است. ارتش جدید خلق پس از ۴۰ سال، همچنان 
ب��ه مبارزات خود جهت اس��تقرار دولت مائوییس��ت در 
فیلیپین ادامه می دهد که البته، رئیس جمهوری توانسته 
از طری��ق گفت وگوهای صلح آمیز، تا حدودی تنش ها را 
کاهش دهد. تنش با جبهه آزادیبخش اسلامی مورو نیز 

در سطح بالایی قرار دارد.

نقاط ضعف
رش��د تولی��د ناخالص داخل��ی محدود به واس��طه 

نرخ های پایین پس انداز و سرمایه گذاری
کاستی های پایدار محیط کسب و کار

ناامنی ناشی از شورشیان جنوب مجمع الجزایر

اطلاعات کلی نقاط قوت
بخش بانکداری قوی
سطح بالای آموزش

نیروی کار مولد و منعطف
ورود چش��مگیر و باثب��ات ارز حوالج��ات کارگران 

مهاجر در خارج از کشور

موقعیت جغرافیایی: جزایر جنوب شرقی آسیا 
پایتخت: مانیل

نوع حکومت: جمهوری 
 )PHP( پول محلی: پزو
جمعیت: ۹۸ میلیون نفر

درآمد سرانه: ۲.۰۵۰ دلار )پایین تر از متوسط(
درآمد ناخالص ملی: ۱۹۲.۲۳۸میلیون دلار

**۲0۱۲*۲008۲009۲0۱0۲0۱۱شاخص های اقتصادی

۳/۷۱/۱۷/۳۵/۲۵/۷تولید ناخالص داخلي واقعي )% تغییر(

)GDP ۲/6-۲/۸-۳/۷-۳/۹-۰/۹-تراز بودجه )%  از

)GDP ۲/۲۵/۳۵/۲۳/۲۳/۵تراز حساب جاری )%  از

6۴,۸۵66۳,۰۹۷6۳,۷۰۴6۳,۷۹۰6۲,۸۹۰مجموع بدهي خارجي )میلیون دلار(

۲۴۲۵۱۹۱۹۱۷نسبت خدمات بدهي 

۳,6۳۳۸,۵۵۲۹,۷۲۱۷,۴۳۰۸,۷6۰تراز حساب جاري )میلیون دلار(

۳۳,۱۹۳۳۸,۷۸۳۵۵,۳6۱۵۹,۰۸۰66,۱۰۰ذخایر ارزي )میلیون دلار(

۴۴/۳۴۷/۷۴۵/۱۴۳/۴۴۳/۹نرخ متوسط پزو در برابر یک دلار آمریکا

۵/۷۸/۵۹/۲۸/۳۸/۵ذخایر ارزي براي پوشش واردات ) تعداد ماه(

 EIU، IMF :برآورد  **پیش بینی    منبع*    

شاخص های اقتصادی

تولید ناخالص داخلي واقعي )% تغییر(

)GDP تراز بودجه )%  از

فیلیپین
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سیاس��ت خارجی کش��ور از طریق اتحادیه کشورهای جنوب 
شرق آسیا )ASEAN( اعمال می شود که بدین ترتیب، فیلیپین 
ارتباطات نزدیکی با کشورهای همسایه خود دارد. البته مشکلات 
مرب��وط به امنیت و تروریس��م، همچنین ارتباط ب��ا آمریکا، این 

روابط را تحت الشعاع قرار می دهد.

ریسك اقتصادی

رش��د متوس��ط تولید ناخالص داخلی طی ۱۰سال گذشته، 
ح��دود ۴/۵درصد بوده که البته بخش اعظم مردم به علت توزیع 
نابراب��ر درآم��د )ضریب جینی ۴۴( و نرخ بالای رش��د جمعیت، 
نتوانس��ته اند از این رشد نس��بتا بالا منتفع گردند. سطح توسعه 
کش��ور پایین بوده و کشور در معرض بلایای طبیعی نظیر سیل 
و توفان های استوایی قرار دارد که هرساله به بخش های عمده ای 

از کشور آسیب می رساند.
رش��د اقتصادی در س��ال ۲۰۰۹، حدود ۱/۱درصد بود که در 
س��ال ۲۰۱۰، به ۷/۳ درصد رس��ید. از اینرو با توجه به بالا بودن 
مصرف بخش خصوصی، رشد اقتصادی سال ۲۰۱۱، حدود ۵ تا 

6درصد برآورد می ش��ود. بخش خدمات نقش موثری در ساختار 
اقتص��اد داش��ته و ۵۵درصد تولی��د ناخالص داخلی را تش��کیل 
می ده��د. بخش های صنعت و کش��اورزی با س��هم ۳۱درصد و 
۱۴درصد تولی��د ناخالص داخلی،  در جایگاه بع��دی قرار دارند. 
تاکنون وس��ایل برقی، عمده ترین محصول صادراتی این کش��ور 
ب��وده و ۵۳درصد از مجم��وع صادرات را تش��کیل می دهد. این 
محصولات به طور عمده به آمریکا، ژاپن و هلند حمل می ش��وند. 
کالاهای مصرفی و س��وخت های معدنی عمده واردات این کشور 
هستند. بیش از ۳۰درصد کل سرمایه گذاری خارجی در فیلیپین 
از س��وی ژاپن صورت می گیرد که زلزله اخیر ژاپن می تواند این 
س��رمایه گذاری ها را متاثر س��ازد. این امر، ص��ادرات را نیز تحت 
تاثی��ر قرار خواهد داد، چراکه ۱۷درص��د کل صادرات به مقصد 

ژاپن انجام می شود.
در سال ۲۰۰۹، کسری بودجه حدود ۳/۹درصد GDP بود و 
برآورد سال ۲۰۱۱، کاهش این شاخص به ۲/۸درصد اعلام شده 
است. درنتیجه، بدهی دولتی از ۵۵درصد GDP در سال ۲۰۱۰، 

به ۵۲درصد در سال ۲۰۱۱ کاهش خواهد یافت.
در ماه آوریل ۲۰۱۱، تورم به بیش از ۴درصد افزایش یافت و 

برآورد متوسط تورم در این سال، ۵/۳درصد است.

حساب جاری وضعیت مناسبی دارد و طی پنج سال گذشته، 
متوس��ط مازاد آن حدود ۴/۴درصد تولی��د ناخالص داخلی بوده 
اس��ت. پیش بینی ش��ده بود که در س��ال ۲۰۱۱، ای��ن مازاد به 
۳/۲درص��د GDP کاه��ش یابد. ب��ا توجه به مثب��ت بودن تراز 

حساب جاری، تامین مالی خارجی موردنیاز نخواهد بود.
وضعیت مناس��ب تراز پرداخت ها طی س��ال های قبل، منجر 
به موقعیت مناس��ب خارجی کشور ش��ده است. در سال ۲۰۱۰، 
مجموع بدهی خارجی حدود 6۳ میلیارد یورو و ذخایر ارزی ۵۵ 
میلیارد یورو بود. پیش بینی می شود در سال ۲۰۱۲، ذخایر ارزی 
از بدهی خارجی فزونی گیرد. ضمنا کوتاه مدت بودن سررس��ید 
۱۸درص��د  از مجموع بدهی های خارجی، جنبه مثبت س��اختار 

بدهی خارجی کشور را نشان می دهد.

سیاست   پوشش
صندوق ضمانت صادرات ایران 

سیاست پوشش صندوق ضمانت صادرات ایران: این کشور در 
گروه ریسک کشوري چهار )ریسک متوسط( قرار دارد و پوشش 
اعتبارات کوتاه، میان و بلند مدت اعطایي به خریداران فیلیپیني 

کالاها و خدمات ایراني بدون محدودیت امکان پذیر است.
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ریسك سیاسی

قدرت سیاسی در قزاقستان در دستان رئیس جمهوری 
متمرکز شده است. »نظربایف« پس از سه دهه از استقلال 
این کش��ور از اتحادیه جماهیر ش��وروی، برای سومین بار 
به مدت پنج س��ال رئیس جمهوری این کشور شد. وی در 

انتخاب��ات آوریل ۲۰۱۱ که ۹۰درصد واجدین ش��رایط در 
آن ش��رکت کرده بودند، با کسب بیش از ۹۵ درصد آرا به 
پیروزی رس��ید.  این در حالی اس��ت که تعدادی از احزاب 
عمده مخالف تصمیم گرفتند ب��رای این انتخابات نامزدی 
معرفی نکنند. مهم ترین ریسک از جهت ثبات سیاسی در 
این کش��ور سن بالای رئیس جمهوری )۷۰ سال( می باشد. 

سیاست خارجی این کشور بر مبنای موقعیت ژئوپولتیک و 
منابع نفتی آن در سواحل دریای خزر می باشد. این کشور 
در س��ال های اخیر به دلیل انتقادهای کش��ورهای غربی از 
تضییع حقوق بش��ر در آن، روابطش را با غرب کاهش داده 

است. 
از سوی دیگر تداوم روابط خوب با چین و روسیه بخش 

نقاط ضعف
بدهی گسترده بخش خصوصی

ضعف سیستم بانکی
عدم برخورداری از چارچوب سازمانی و حقوقی 

اطلاعات کلی نقاط قوت
برخ��ورداری از مناب��ع طبیعی ف��راوان )نفت، گاز، 

اورانیوم و آهن(
افزای��ش صادرات نفت با توجه به اس��تخراج میدان 

نفتی »کشاگان«
فراوانی سرمایه گذاری مستقیم خارجی

برخورداری از موقعیت استراتژیک بین آسیا و اروپا

موقعیت جغرافیایی: آس��یای مرکزی و شمال غربی 
چین 

پایتخت: آستانه
نوع حکومت: جمهوری ریاستی 

پول محلی: تنگه
جمعیت: ۱6 میلیون نفر

درآمد سرانه: ۷/۴۴۰ دلار  )متوسط رو به بالا(
درآمد ملی: ۱۲۱/۳۸۳ میلیون دلار

۲0۱۱**۲0۱0*۲007۲008۲009شاخص های اقتصادی

۸/۹۳/۲۱/۲۷/۰6/۰رشد اقتصادی واقعی )%(

۱۸/۸۹/۵6/۲۷/۸۸/۲نرخ تورم )%(

)GDP۱/۴۱/۵۱/۸-۴/۷۱/۱تراز مالی )% از

)GDP۴/۱۳/6۴/6-۸/۱۴/۷-تراز حساب جاری  )% از

)%( GDP ۹۴/۲۷۹/6۱۰۷/۳۹۸/۴۹۲/۱بدهی خارجی به

۱۸6/6۱۴۱/۳۲۳۵/۱۱۸۳/۲۱۷۳/۳بدهی خارجی به صادرات کالا و خدمات )%(

۴۸/۹۴۱/66۲/۹۳۳/۴۳۰/۱نسبت خدمات بدهی )%(

۱۵۷۵۵۱۷۸۷۰۲۰۱۸۰۲۴۷۰۸۳۵۰۰۰ذخایر ارزی )میلیون دلار(

۴/۲۴/۳6/۲6/۹۸/۴ذخایر ارزی برای پوشش واردات )تعداد ماه(

۱۲۲/6۱۲۰/۳۱۴۷/۵۱۴۷/۴۱۴۵/۰نرخ ارز به دلار )میانگین(

۱6۸/۰۱۷6/۹۲۰۵/۷۱۹۵/۴۱۹۹/۷نرخ ارز به یورو )میانگین(

 IMF، EIU :برآورد  **پیش بینی    منبع*    

شاخص های اقتصادی

رشد اقتصادی واقعی )%(

نرخ تورم )%(

قزاقستان
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مهمی از سیاست خارجی قزاقستان را تشکیل می دهد. رکود اقتصاد 
جهانی به تقویت روابط با این کش��ورها منجر شده است. از آنجا که 
چین تمایل دارد به منابع هیدروکربن آس��یای مرکزی دس��ت یابد، 
شریک مهم تجاری قزاقس��تان در بخش انرژی محسوب می شود و 
قزاقستان نیز می خواهد راه های صادرات نفت از طریق روسیه را تغییر 
ده��د، تا موضع قوی تری در مذاکره با روس��یه در مورد قیمت نفت 
داشته باشد. این تغییر مسیر از طریق خط لوله نفتی باکو- تفلیس- 
جیحون امکانپذیر شده تا بدون ترانزیت از روسیه، نفت این کشور به 
کشورهای حوزه مدیترانه برسد. از سوی دیگر انتظار می رود مشارکت 
چین در صنایع غیراس��تخراجی قزاقس��تان افزای��ش یابد. در ضمن 
ارتباطات امنیتی و اقتصادی قزاقستان با روسیه قوی می باشد، بویژه 
آنکه کش��ور مذکور با روسیه و بلاروس یک اتحادیه گمرکی تشکیل 
داده اند. این اتحادیه به تدریج ش��کل گرفته و قانون اتحادیه مشترک 

گمرکی در آغاز ماه جولای ۲۰۱۰ اجرایی شده است. 

ریسك اقتصادی

قزاقستان دارای نفت خام و ذخایر گاز طبیعی قابل توجه و منابع 
فراوان مواد معدنی و فلزات دیگر اس��ت. همچنین این کش��ور یک 
تولید کننده بزرگ کشاورزی )عمدتا غلات( و دامداری می باشد. رشد 

تقاضا به دلیل افزایش مصرف و سرمایه گذاری بخش خصوصی بود که 
علت آن افزایش دستمزدها و شکوفایی بیش از حد اعتبارات بود. این 
رونق اعتباری خود منتج از استقراض خارجی بانک های قزاقستان به 
میزان بسیار زیاد بود. اما بحران مالی جهانی مشکلاتی در بخش بانکی 
ایجاد نمود و به رغم حمایت بانک مرکزی و دولت، بحران بانکی سال 
۲۰۰۹ را سبب شد. به دنبال فشار بر ذخایر ارزی و نگرانی نسبت به 
کاهش رقابت پذیری بین المللی قزاقستان، مقامات این کشور در فوریه 
۲۰۰۹ ارزش تنگه را کاهش دادند و نرخ مبادله، معادل ۱۵۰ تنگه در 
برابر یک دلار آمریکا )حدود ۲۰درصد ضعیف تر از سال ۲۰۰۸( بود. با 
این حال بهبود شرایط جهانی و قیمت بالای نفت موجب شد تا بانک 
مرکزی نرخ مبادله را در فوریه ۲۰۱۰ معادل ۱6۵- ۱۲۷/۵ تنگه در 
برابر یک دلار اعلام نماید. میانگین نرخ تورم در سال ۲۰۱۰ به ۷/۱ 
درصد کاهش یافت. روند تورم مواد غذایی که در ماه های انتهایی سال 
۲۰۱۰ شدیدا افزایش یافته بود، به دلیل تاثیر خشکسالی منطقه ای و 
قیمت جهانی کالا، در نیمه اول س��ال ۲۰۱۱ نیز ادامه یافت. آخرین 
اطلاعات در دسترس نشان می دهند تورم قیمت مواد غذایی در ژوئن 
۲۰۱۱ تا ۱۲/6درصد افزایش یافته است. این در حالی است که بانک 
مرکزی قزاقستان، نرخ تورم را شش تا هشت درصد هدفگذاری نموده 
بود. تولید ناخالص داخلی در نیمه اول سال ۲۰۱۱ تا ۷/۱ درصد رشد 
نمود که بیش از نرخ 6/6 درصدی سه ماهه اول سال می باشد. رشد 
قوی نیمه اول س��ال، نش��ان دهنده ادامه روند سال ۲۰۱۰ می باشد؛ 

زمانی که افزایش تقاضای خارجی و بهبود شرایط داخلی سبب تقویت 
فعالیت اقتصادی گردید. به دنبال کس��ری ۴/۲ میلیارد دلاری سال 
۲۰۰۹، حس��اب جاری در س��ال ۲۰۱۰، از مازاد ۴/۳ میلیارد دلاری 
برخوردار شد که علت آن بر اساس گزارش بانک مرکزی افزایش مازاد 
تجاری از ۱۵ میلیارد در سال ۲۰۰۹ به ۲۸/۹ میلیارد دلار می باشد. 
با وجود آنکه بخش بانکی به ش��رایط ثبات نزدیک می ش��ود، اما این 
بخش همچنان منبع مهم ریسک اقتصادی محسوب می شود. در سال 
۲۰۱۰ کاهش اهرم های مالی بخش بانکی ادامه یافت و س��ه بانکی 
که در س��ال ۲۰۰۹ دچار قصور شدند )Alliance Bank ،BTA و

Temir Bank( با طلبکاران خود موافقتنامه تجدید ساختار بدهی 
امضاء نمودند. از آنجا که گس��تردگی وام های سوخت شده، تهدیدی 
برای تامین مجدد س��رمایه این بانک ها محسوب می شود، در نتیجه 
آنها وام دهی را قطع نمودند که این امر قدرت پرداخت ش��رکت ها را 

کاهش داده است. 

سیاست   پوشش 
صندوق ضمانت صادرات ایران 

 این کش��ور در گروه کشوری چهار )ریسک متوسط( قرار دارد و 
پوش��ش اعتبارات کوتاه، میان و بلند مدت اعطایی به خریداران قزاق 

کالاها و خدمات ایرانی بدون محدودیت امکانپذیر است.
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روند سیاس��ی با انتخاب مجدد آقای »بوتفلیقه« 
در آوری��ل ۲۰۰۹ ت��داوم یافت��ه و انتخابات مجلس 
برای س��ال ۲۰۱۲ برنامه ریزی ش��ده اس��ت. گرچه 
ش��رایط امنیتی بهب��ود یافته، اما اقدامات گس��ترده 

گروه های تروریستی در مغرب به رغم آنکه نمی تواند 
به بی ثبات سازی سرمایه گذاری و یا فعالیت اقتصادی 
منجر گردد، اما ممکن است بر شرایط امنیتی الجزایر 
تاثیرگذار باشد. در عین حال بیکاری گسترده جوانان 
و توزیع نامناس��ب ث��روت می تواند ب��ه ناآرامی های 

اجتماعی و سیاسی بینجامد.

در چارچ��وب قانون متمم بودجه ارائه ش��ده در 
ژوئی��ه ۲۰۰۹ و مصوب در اواخ��ر اوت ۲۰۱۰، یک 
س��ری اقدام��ات محدود کننده در زمین��ه واردات و 
س��رمایه گذاری های خارج��ی تعیی��ن گردی��د. این 
در حال��ی اس��ت ک��ه اگرچه ای��ن قان��ون از برخی 
جهات، تس��هیلات اندکی ایجاد نم��وده، ولی در کل 

نقاط ضعف
وابستگی زیاد به ذخایر نفتی

ضع��ف محی��ط تجاری ک��ه جذابیت اندک��ی برای 
سرمایه گذاری مستقیم خارجی دارد

بالا بودن نرخ بیکاری بویژه در میان جوانان

اطلاعات کلی نقاط قوت
برخورداری از ذخایر گسترده نفت و گاز

بدهی خارجی محدود
برخورداری از ذخایر گسترده ارزی

برخورداری از تنوع اقتصادی

الجزاير

موقعیت جغرافیایی: شمال آفریقا هم مرز با دریای 
مدیترانه 

پایتخت: الجزیره
نوع حکومت: جمهوری

پول محلی: دینار
جمعیت: ۳۵/۴  میلیون نفر 

درآمد س��رانه: ۴/۴6۰ دلار  )درآمد متوس��ط رو به 
بالا(

درآمد ناخالص ملی: ۱۵۸میلیارد دلار

۲۰۱۲**۲۰۱۱*۲۰۰۸۲۰۰۹۲۰۱۰شاخص های کلیدی

۲/۹۲۴/۱۴/6۴تولید ناخالص داخلی واقعی )% تغییر(

6/۷۵/۷۳/۹۴۳/۹تورم کالاهای اساسی )%(

)GDP ۸/۵-۸/۳-۷-۷/۵-تراز بخش دولتی )% از..

)GDP ۲۰/۱۰/۴۸/۴۱۰۷تراز حساب جاری )% از

)GDP ۳۴۳۲۲بدهی خارجی )% از

۱۴۴۳۴نسبت خدمات بدهی )%( 

۳۴.۴۵۰۵۲۰۱۲.۷6۰۱۸.۱۲۰۱۲.۷۳۰تراز حساب جاری )میلیون دلار(

۱۴۳.۲۴۳۱۴۹.۰۴۱۱6۲.6۱۴۱۸۵.6۴۰۱۹۹.۴۱۰ذخایر ارزی )میلیون دلار(

6۴/6۷۲/6۷۴/۴۷۲/۵۷۵/۳برابری دینار در برابر دلار

۳۵۳6/۴۳۸/۸۳۴/۹۳۴/۲ذخایر ارزی برای پوشش واردات )تعداد ماه(
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محدودیت ه��ای جدیدی را ب��رای دفاع از مناف��ع اقتصادی 
الجزای��ر و افزای��ش صنای��ع داخلی به وجود آورده اس��ت. در 
عین حال به نظر نمی رس��د این محدودیت ها تاثیر چندانی بر 
بهبود محیط سرمایه گذاری یا توسعه بخش خصوصی داشته 

باشند.
ذخای��ر ارزی خارجی، ش��رایط مالی خارجی این کش��ور 
را تقویت می کند. سیاس��ت فعال در زمین��ه پرداخت بدهی 
خارجی از طریق بازپرداخت بدهی استمهال شده و ممنوعیت 
اس��تقراض خارجی از سوی ش��رکت ها به بهبود نسبت های 
بدهی منجر ش��ده و این نس��بت ها در پایین ترین سطح قرار 

دارند.
در س��ال ۲۰۱۰ افزای��ش تولی��د و قیمت نف��ت، موجب 
بازگشت رش��د تولید ناخالص داخلی به حالت سابق گردید. 
این در حالی است که تولید نفت با تقاضای فزاینده خارجی و 
سهمیه بندی مورد نظر اوپک همخوانی داشت. در بخش غیر 

نفت و گاز نیز فعالیت تجاری به واس��طه هزینه های عمومی با 
رش��د قوی همراه بوده است. به نظر می رسد رشد سال ۲۰۱۱ 
نیز با رشد س��ال ۲۰۱۰ قابل مقایسه باشد. در عین حال در 
سال ۲۰۱۱ رشد این کشور تحت تاثیر کاهش تقاضا بخصوص 
از جانب اروپا قرار داش��ته است. در مقابل، بخش غیر نفتی، با 
توجه به تداوم س��رمایه گذاری های عمومی در امور زیربنایی 
و مس��کن عملکرد مناسبی داش��ت. در عین حال از آنجا که 
این بخش سهم محدودی در اقتصاد این کشور دارد، به رشد 

تولید ناخالص داخلی کمک  اندکی می کند.
کس��ری مالی س��ال ۲۰۰۹ که پس از کاهش درآمدهای 
نفتی به همراه سیاست های انبس��اطی به وجود آمده بود، در 
س��ال۲۰۱۰ به رغم افزایش شدید هزینه های عمومی کاهش 
یاف��ت. به نظر می رس��د در س��ال ۲۰۱۱ به دلی��ل تلاش های 
صورت گرفته در زمینه نوس��ازی زیرساخت و افزایش حقوق 
کارمندان دولتی، این کس��ری ادامه یافته باشد. در عین حال 

درآمده��ای نفتی که به »صن��دوق مدیریت درآم��د« واریز 
می شوند، تامین مالی کسری موجود را تسهیل خواهند کرد. 
با توجه به صادرات نفت و گاز، می توان انتظار داشت که تراز 
تجاری از مازاد برخوردار ش��ود. در مورد حس��اب جاری نیز 
به رغم افزایش قیمت گندم که الجزایر بزرگ ترین واردکننده 
این محصول اس��ت، به نظر می رسد که مازاد داشته باشد. این 
در حالی است که هزینه واردات با توجه اقدامات سختگیرانه 

برای کاهش خرید از خارج از کشور، محدود خواهد بود. 

سیاست   پوشش
صندوق ضمانت صادرات ایران 

این کشور در گروه سه ریسک کشوری )نسبتا کم ریسک( 
قرار دارد و پوشش اعتبارات کوتاه، میان و بلند مدت اعطایی به 
خری��داران الجزایری کالاها و خدمات ایرانی بدون محدودیت 

امکانپذیر است.

الجزاير
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۹ م��اه پ��س از س��رنگونی رژیم »بن عل��ی«، اولین 
انتخاب��ات آزاد تون��س در ۲۳ اکتبر ۲۰۱۱ برگزار ش��د 
و مردم این کش��ور ب��رای انتخاب نماین��دگان مجلس 
موسس��ان )مجمع ملی( که قانون اساس��ی را بازنویسی 

خواهد کرد، به پای صندوق های رای رفتند. این مجلس، 
دولت موقت، نخس��ت وزیر و رئیس جمهوری را انتخاب 
نم��وده و ب��رای انتخابات جدید برنامه ری��زی می نماید. 
همان طور که انتظار می رفت حزب اسلامگرای »النهضه« 
که فعالیت هایش توسط رژیم »بن علی« ممنوع شده بود، 
اکثر کرس��ی ها را به دس��ت آورد. این حزب در خصوص 

تشکیل ائتلاف گسترده ابراز تمایل کرده است. برگزاری 
انتخابات ماه اکتبر گام��ی مهم در فرآیند انتقال قدرت 
محس��وب می ش��ود. برای اینکه موفقیت قانون اساسی 
جدید تضمین ش��ود باید به طور گسترده مورد حمایت 
قرار گیرد که این امر مس��تلزم همکاری نزدیک تر حزب 
النهضه با س��ایر احزاب خواهد بود. برنامه جدید توسعه 

نقاط ضعف
وزن بس��یار بالای کش��اورزی و بخ��ش عمومی در 

اقتصاد 
نابرابری های جغرافیایی و اجتماعی شدید 

مواجه بودن گردش��گری با رقابت فزاینده از جانب 
کشورهای حوزه مدیترانه و ابهامات سیاسی

اهمیت اقتصاد غیر رسمی )تشکیل دهنده ۴۰ تا ۵۰ 
درصد تولید ناخالص داخلی(

نرخ بالای بیکاری در بین جوانان

اطلاعات کلی نقاط قوت
نزدیکی به بازار اروپا

برخ��ورداری از مناب��ع طبیع��ی )نف��ت و گاز( و 
ظرفیت های کشاورزی و گردشگری

همکاری با سازمان های مالی و سیاسی بین المللی
برخورداری از نیروی کار نسبتا ماهر و رشد تدریجی 

زیرساخت، صنعت و بخش  مالی

تونس

موقعیت جغرافیایی: ش��مال آفریقا بی��ن الجزایر و 
لیبی 

پایتخت: تونس
نوع حکومت: جمهوری

پول محلی: دینار
جمعیت: ۱۰/۵ میلیون نفر 

درآمد س��رانه: ۴.۰۷۰ دلار )درآمد متوس��ط رو به 
بالا(

درآمد ناخالص ملی: ۴۲/۸ میلیارد دلار

۲008۲009۲0۱0۲0۱۱۲0۱۲شاخص هاي کلیدي

۴۵۴۴۴۵۴۷۴۸تولید ناخالص داخلي )میلیون دلار(

۴۴۵۲۴۲۸۹۴۴۱۰۴۴6۷۴۵۵۵تولید ناخالص داخلي سرانه )دلار(

۴/۵۳/۱۳/۸۱۵تولید ناخالص داخلي )% تغییر(

)%( GDP ۲۰۱۹۱۸۱۴۱۷سرمایه گذاري به

)%( GDP ۲/۳-۳/۸-۲/۷-۱/۵-۰/6-تراز بودجه به

)%( GDP ۴۳۴۲۴۳۴۲۴۲بدهي دولتي به

)GDP ۱/۸-۳/۸-۲-۱/۳-۱/۷-حساب جاري )% از

۲۵۱۹/6۲۰/۷۲۲/۳۲۴/۲صادرات کالا ) میلیارد دلار(

۲6/۳۲۰/۹۲۳۲۴/۵۲6واردات کالا ) میلیارد دلار(

۸/۸۱۰/6۹6۱۱/۹ذخایر ارزي ) میلیارد دلار(

۲۰/۸۲۱/۸۲۳/۳۲۴/۷۲۵/۷بدهي خارجي ) میلیارد دلار(
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پنج س��اله )۲۰۱۲-۲۰۱6( از س��وی دولت موقت ارائه ش��ده که 
به نظر می رسد توسط دولت جدیدی که بدنبال انتخابات ماه اکتبر 
تشکیل شده، تصویب شود. هدف برنامه جدید، رشد6/۳ درصدی 
تولید ناخالص داخلی برای ۵ س��ال آینده از طریق اولویت دادن 
به اشتغال و توسعه منطقه ای می باشد که دستیابی به آن دشوار 
به نظر می رس��د. بر اساس برآورد موسس��ه EIU، از آنجا که رشد 
اقتصادی نیمه اول س��ال ۲۰۱۱ تا ۲ درصد کاهش یافته، اقتصاد 
این کشور در سال ۲۰۱۱، تا حدود ۰/۷ درصد کوچک می گردد. 
به دلیل ش��رایط نامناسب اروپا پیش بینی می شود رشد اقتصادی 
این کش��ور در سال ۲۰۱۲، ۲/۸ درصد باشد. همچنین با در نظر 
گرفتن اس��تقرار نظام سیاسی جدید، تونس در سال ۲۰۱۳ رشد 
بهتری را تجربه خواهد کرد. این در حالی است که انتظار می رود 
طی سال های ۲۰۱6-۲۰۱۲ میانگین رشد اقتصادی ۴/۲ درصد 
باشد. در عین حال بدترشدن ش��رایط امنیتی، بروز اعتراضات و 
تقاضای ضعی��ف اروپا برای صادرات تونس، فرضیاتی اس��ت که 
نباید در ارزیابی ریس��ک تونس نادیده گرفته ش��ود. به رغم رشد 
درآمدهای صادراتی، به نظر می رسد کسری حساب جاری به طور 
قاب��ل ملاحظه ای در س��ال ۲۰۱۱ تا ۹/۹درص��د GDP افزایش 
یابد. این در حالی اس��ت که درآمدهای صادراتی این کشور در ۹ 
ماهه اول سال تا ۹/۳ درصد افزایش یافت. همچنین این احتمال 

وجود دارد که تقاضای کش��ورهای اروپایی برای تولیدات تونس 
به رغ��م بحران بدهی منطقه یورو، قوی باش��د. در عین حال باید 
توجه داش��ت ضمن اینکه شرایط نامناس��ب اروپا می تواند سبب 
کاهش تقاضا برای صادرات تونس ش��ود، ام��ا تاثیر منفی آن بر 
صنعت گردشگری و حوالجات از اهمیت بیشتری برخوردار است. 
تقاضای قوی داخلی و توسعه اقتصادی نیز موجب افزایش هزینه 
واردات از س��ال ۲۰۱۴ خواهد شد. این امر به دنبال یک تغییر در 
ساختار صادراتی از بخش های با ارزش افزوده کم به بخش های با 
فناوری بالا خواهد بود ک��ه این نوع صادرات به واردات مواد خام 
و کالاهای نیمه تولید ش��ده وابس��ته است. میانگین تورم ۹ماهه 
اول سال ۲۰۱۱ با توجه به کاهش تقاضای داخلی به ۳/۳ درصد 
کاهش یافت. براس��اس برآورد موسسه EIU، با توجه به کاهش 
روند تعدیل تقاضای داخلی و افزایش قیمت جهانی کالا، نرخ تورم 
س��ال ۲۰۱۱، به طور میانگین ۳/۷درصد بوده است. این در حالی 
اس��ت که پیش بینی می شود قیمت نفت در سال ۲۰۱۲ به کمتر 
از ۱۰۰ دلار در هر بش��که کاهش خواهد یافت، اما در س��ال های 
۲۰۱۲-۲۰۱6 در سطح  متوسط ۹۵ دلار در هر بشکه باقی بماند. 
در ضمن انتظار می رود قیمت کالاهای غیرنفتی در س��ال ۲۰۱۲ 
تا ۹/۴ درصد کاهش یافته و این روند تا سال ۲۰۱۵ ادامه یابد و 
پس از آن اندکی افزایش پیدا کند. در مجموع میانگین نرخ تورم 

س��ال های ۲۰۱۲-۲۰۱6 تونس به میزان ۳/۵ درصد پیش بینی 
می شود. کشورهای عضو گروه ۸ در اجلاس پایان ماه می ۲۰۱۱ 
متعهد شدند برای پوشش کسری حساب های خارجی و عمومی، 
از تون��س حمایت مالی به عمل آورند. در ای��ن زمینه اعطای وام 
۱/۳۳ میلی��ارد دلاری برنامه ریزی ش��ده اس��ت. همچنین بانک 
جهانی و بانک توس��عه آفریقا هر کدام مبل��غ ۵۰۰ میلیون دلار 
و آژانس توس��عه فرانسه مبلغ ۲۷۵ میلیون دلار در اختیار تونس 
ق��رار می دهند. این در حالی اس��ت که ممکن اس��ت وام هایی از 
سوی بانک س��رمایه گذاری اروپایی و صندوق توسعه اقتصادی و 
اجتماعی کشورهای عربی به تونس اعطا شود. در هر حال اعطای 
وام می تواند ریس��ک دولتی و ریس��ک تراز بحران پرداخت ها را 

کاهش بدهد.

سیاست   پوشش 
صندوق ضمانت صادرات ایران 

 این کش��ور در گروه س��ه ریس��ک کش��وری صندوق )نسبتا 
کم ریس��ک( قرار دارد و پوشش اعتبارات کوتاه، میان و بلندمدت 
اعطای��ی به خریداران تونس��ی کالاه��ا و خدم��ات ایرانی بدون 

محدودیت امکانپذیر است.
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ریسك سیاسی

از زم��ان ب��ه قدرت رس��یدن ه��و جینتائو به 
رئیس جمه��وری، س��بک مش��ارکتی در دول��ت 

ظهور یافته اس��ت. اعضای جدی��د دولت و حزب 
کمونیس��ت چین، در سال ۲۰۰۸-۲۰۰۷ انتخاب 
شدند. انتخابات بعدی در سال ۲۰۱۲، همزمان با 
بازنشستگی آقای »هو«، خواهد بود. کاندیداهای 
بالقوه برای انتخابات بعدی، به لحاظ ایدئولوژیک 

قرابت کمتری با دولت فعلی داش��ته و با توجه به 
تمایل رهبران جدید به اعلام اس��تقلال از رهبران 
پیشین و رقابت آنها جهت کنترل برنامه سیاسی 
کش��ور، احتم��الا  در س��ال های ۲۰۱۲-۲۰۱6، 
کش��مکش هایی بین جناح های مختلف به وجود 

نقاط ضعف
افزایش تنش های اجتماعی توام با رشد نابرابری

ظرفیت بیش از حد صنعت و تجارت
ضع��ف بانک ه��ای چین��ی ب��ه عل��ت پویایی و 
ع��دم قطعیت اعتبار، ب��ا توجه به نس��بت وام های 

مشکوک الوصول
دشواری های زیست محیطی

اطلاعات کلی نقاط قوت
مزی��ت تنوع صنعتی و رقابتی بودن حس��اب های 

خارجی 
بدهی خارجی محدود

ریس��ک دولتی تحت کنترل )بدهی بخش دولتی 
به طور عمده داخلی و به واحد پول محلی است(

حرکت تدریجی به سمت تولید کالاهای باکیفیت 
تشویق توس��عه زیرساخت ها با برنامه های محرک 

اقتصادی
نرخ بسیار بالای ذخایر شرکتی به عنوان منابع اصلی 

تامین مالی بیشتر سرمایه گذاری ها
نفوذ روبه رشد در صحنه بین المللی

چین

موقعیت جغرافیایی: واقع در آس��یای ش��رقی و 
اقیانوس آرام 

پایتخت: پکن
نوع حکومت: جمهوری خلق

پول محلی: یوآن
جمعیت: ۱.۳۸۸میلیون نفر

درآم��د س��رانه: ۴.۲6۰ دلار )درآم��د بالات��ر از 
متوسط(

درآمد ناخالص ملی: ۵.۷۰۰.۰۱۸ میلیون دلار

۲0۱۲**۲0۱۱*۲008۲009۲0۱0شاخص هاي کلیدي

۴,۵۳۰,۹۵۴۵,۰۵۰,۸۵۱۵,۸۷۸,6۲66,۸۳۳,6۰6۸,۰۹۹,۷۱۱تولید ناخالص داخلي )میلیون دلار(

۹/6۹/۲۱۰/۳۹۸/۷رشد تولید ناخالص داخلي واقعی )%(

۳,۳۸۸۳,۷۵۳۴,۳۴۲۵,۰۱۷۵,۹۱۱درآمد سرانه )دلار(

۷۳/۲۵۳/۸/-۵/۹۰تورم کالاهاي اساسي )%(

)GDP ۱/۷-۱/۷-۱/6-۲/۳-۰/۴-تراز مالی )% از

۳۷۸,۲۴۵۳۴۸,۳۰۵۴۰۰,۷۲۸۴۷۱,۱۹6۵۳۳,۹۳۸کل بدهی خارجی )میلیون دلار(

)%( GDP ۸6/۹6/۸6/۹6/6نسبت بدهی خارجی به

۲۲۲۴/۱۲۱/۴۲۱/۹۲۲نسبت بدهی خارجی به صادرات )%(

۹/۷۷/۳۷/۴۷/۹۸/۲نسبت بدهی کوتاه مدت به ذخایر ارزي)%(

۲/۱۲/۷۱/۷۱/۷۱/۸نسبت خدمات بدهی )%(

۴۳6,۱۰۵۲۹۷,۱۴6۳۱۱,۰۲۴۲۷۹,۵۲۴۳۰۹,۰۲۷تراز حساب جاری )میلیون دلار(

)%( GDP ۹/6۵/۹۵/۳۴/۱۳/۸نسبت حساب جاری به

6/۹۵6/۸۳6/۷۷6/۴۸6/۲۳نرخ اسمی ارز نسبت به دلار )متوسط(

۱,۹۵۳,۳۳۰۲,۴۲۵,۸6۰۲,۸۷۱,۰۸۰۳,۲۹۴,۷۴۰۳,6۲۵,۹۱۰ذخایر ارزي )میلیون دلار(

۲۰/۷۲۹۲۴/۷۲۳/6۲۳ذخایر ارزي براي پوشش واردات )تعداد ماه(
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خواهد آمد. پیش بینی می شود حزب کمونیست همچنان 
بر صحنه سیاسی تسلط داشته باشد. با وجود ناخشنودی 
مردم از فس��اد مال��ی و اداری و نیز امتی��ازات متعلقه به 
اعض��ای حزب، تمایل چندانی برای تغییر رژیم مش��اهده

 نمی شود. 
فرآیند کنونی سیاس��ت های انقباضی، بیش��تر بر رکود 
خرید و فروش در بازار مس��کن، محدودیت رشد اعتبارات 
بانکی و افزای��ش الزامات مربوط ب��ه ذخایر بانکی تمرکز 
داشته است. نرخ بهره نیز بالا رفته است. علی رغم کاهش 
رشد اقتصادی و تداوم فشار تورمی، سیاست پولی انقباضی 
در س��ال ۲۰۱۱ حفظ ش��د. افزایش ناگهانی اخیر بدهی 
دولت محلی، از دیگر ریسک های سیاسی کشور محسوب 
می ش��ود. از س��ال ۲۰۰۹-۲۰۰۸، چین توانسته موقعیت 
قوی تری در صحنه بین الملل��ی درخصوص مواردی نظیر 
سیاس��ت نرخ ارز و ادعاه��ای مربوط به تای��وان و دریای 

جنوب چین به دست آورد. 

ریسك اقتصادی 

در س��ال های ۲۰۱6-۲۰۱۳، رش��د تولی��د ناخالص داخلی 
به طور متوس��ط بیش از ۸درصد در س��ال رشد نخواهد داشت. 
در س��ال ۲۰۱۳، نرخ توسعه اقتصادی اندکی بالاتر خواهد بود؛ 
زیرا آرامش سیاسی سال ۲۰۱۲، رشد سرمایه گذاری را به دنبال 
خواهد داش��ت. نرخ س��ریع اش��تغالزایی و افزایش دستمزدها، 
مص��رف خصوصی را افزایش خواهد داد. تورم در س��ال ۲۰۱۱، 
به طور متوسط ۵/6درصد برآورد می شود. رشد بالای نقدینگی و 
افزای��ش تقاضا موجبات افزایش قیمت را فراهم آورده و افزایش 
هزینه های تولید )به دلیل افزایش دس��تمزدها(، تهدید ناشی از 
تورم در س��ال های ۲۰۱6-۲۰۱۲ می باشد. پیش بینی می شود 
قیمت ه��ای مواد مصرف��ی در س��ال های ۲۰۱6-۲۰۱۲ به  طور 
متوسط ۴/۱درصد در هر سال افزایش یابد. همچنین در سال های 
۲۰۱6-۲۰۱۲، تقویت یوان در برابر دلار آمریکا )به طور متوسط 
۲/۸درصد در سال( پیش بینی می شود. مازاد حساب جاری چین 
در س��ال ۲۰۱۰ معادل ۵/۲درصد GDP  بود که درمقایس��ه با 

س��ال ۲۰۰۷، معادل ۱۰/۱درصد، پایین تر بود. انتظار می رود تا 
سال ۲۰۱6، این مازاد تا ۱درصد GDP کاهش یابد. پیش بینی 
می شود صادرات کالا در سال های ۲۰۱6-۲۰۱۲ به طور متوسط 
س��الانه ۱۱/۵درصد افزایش یابد. بخش بزرگی از واردات چین 
ش��امل قطعاتی اس��ت که پی��ش از حمل مجدد ب��ه خارج، در 
کش��ور مونتاژ می شوند؛ از این رو وارادت و صادرات کشور با نرخ 
مشابه توسعه می یابند. لیکن با توجه به مصارف داخلی کالاهای 
وارداتی، نرخ رش��د متوسط واردات در سال های ۲۰۱۲-۲۰۱6، 
معادل ۱۳/۲درصد پیش بینی شده و بدین ترتیب، در این دوره، 

واردات بر صادرات فزونی خواهد داشت. 
سیاست   پوشش 

صندوق ضمانت صادرات ایران 

 این کش��ور در گروه دو ریسک کشوری )کم ریسک( قرار 
دارد و پوش��ش اعتبارات کوتاه، می��ان و بلندمدت اعطایی به 
خریداران چین��ی کالاها و خدمات ایران��ی بدون محدودیت 

امکانپذیر است.
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ریسك سیاسی

قدرت اجرایی کشور در دست امیر قطر است. کسی 
که از طریق ش��ورای وزیران، افراد را بر مس��ند قدرت 
می گمارد و امور کشور را کنترل می کند. به رغم سرعت 
بسیار کند آزادس��ازی سیاسی، اما به خاطر بهره مندی 

از ثروت ف��راوان، می توان گفت قطر تحت رهبری امیر 
خلیفه آل ثانی، با ثبات پیش بینی می شود.

قط��ر هم��واره رواب��ط نزدیکی ب��ا آمری��کا و دیگر 
کشورهای غربی داشته است. روابط این کشور با بحرین 
نیز از زمان امضای موافقتنامه مرزی بهبود یافته و تنش 
با عربس��تان سعودی بر س��ر ناحیه مرزی ذخایر نفتی 
نیز مرتفع شده اس��ت. این کشور عضو سازمان تجارت 

جهانی، اوپک و شورای همکاری خلیج فارس است.

ریسك اقتصادی

بالاترین نرخ رش��د منطقه یعنی ۱۵درصد در سال 
۲۰۱۱ مربوط به اقتصاد قطر بود. این کش��ور ظرفیت 
تولی��د گاز مایع طبیعی )LNG( را به ۷۷ میلیون تن 

نقاط ضعف
عدم قطعیت در مورد آینده LNG از نظر توسعه 

انواع غیرمتعارف گاز 
بدهی خارجی بالا )که البته تا حدودی به واسطه 
قراردادهای بلندمدت صادرات گاز جبران می شود(

عدم شفافیت نسبی اقتصاد
وابستگی به نیروی انسانی خارجی

اطلاعات کلی نقاط قوت
س��ومین دارنده ذخایر گاز جه��ان و بزرگ ترین 

)LNG( صادرکننده گاز طبیعی مایع
استانداردهای بالای زندگی 

مال��ی،  ام��ور  )صنع��ت،  پیش��رفت  در  تن��وع 
گردشگری(

قطر

موقعیت جغرافیایی: خاورمیانه، شمال عربستان 
پایتخت: دوحه

نوع حکومت: امیرنشین
پول محلی: ریال قطر

جمعیت: ۱/۵ میلیون نفر 
درآمد سرانه: ۷۱۰۰۰ دلار )پردرآمد(

درآمد ناخالص ملی: ۱۰۰ میلیارد دلار

۲0۱۲**۲0۱۱*۲008۲009۲0۱0شاخص های اقتصادی
۱۱/۷۹/۵۱۴/۰۵۱/۸۵/۹تولید ناخالص داخلی واقعی )% تغییرات(

۲/۴۴/۲۳/۸-۴/۹-۱۵/۲نرخ تورم )% تغییرات(
)%( GDP ۱۲/۵۸/۱۱۲/۲۳۱/6۱۲/۸تراز بودجه دولت مرکزی به

تراز پرداخت ها
۵6/6۴۴/۰۵۵/۰۳/۸۷۱۰۰/۰صادرات )میلیارد دلار(
۲۳/۵-۴۲/۵-۲۳/۴-۲۲/۵-۲۵/۱-واردات )میلیارد دلار(

۳۱/۵۲۱/۵۳۱/6۲6/۸۷6/۵تراز تجاری )میلیارد دلار(
۱۵/۹۵/۷۱۵/۱۳۴/۲۵۵/۸تراز حساب جاری )میلیون دلار(
)%( GDP ۱۴/۳۵/۸۱۳/۲۸۲/۱۳۲/۳تراز حساب جاری به

۵۷/۴۷۰/۸۵۷/۸۱۸/۸۸۴/6کل بدهی خارجی )میلیون ریال(
)%(GDP ۵۱/۸۲۷/۷66/۵۳۵/۸۴۸/۹کل بدهی خارجی به

۷/۷۱۲/۱۱۰/۵6/۹6/6نسبت خدمات بدهی )%(
۱۰/۰۱۸/۸۳۱/۲۹۳/۳۳۴/۲ذخایر ارزی )میلیارد دلار(

۴/۱۸/6۱۳/6۷۱/۰۱۹/۹ذخایر ارزی برای پوشش واردات )تعداد ماه(
۳/6۴۳/6۴۳/6۴۳/6۴۳/6۴نرخ برابری ریال قطر با دلار )میانگین(
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در س��ال افزایش داده اس��ت. از آنجا که پس از س��ال ۲۰۱۲ 
بازارهای بین المللی با مازاد شدید عرضه مواجه می شوند، قطر 
برای پروژه های جدید گازی مهلت قانونی تعیین کرده اس��ت. 
دولت نیز روی پروژه هایی تمرکز کرده که باعث گسترش تنوع 
اقتص��ادی به نفع بخش های پایین دس��تی نظیر پتروش��یمی 
می ش��وند. دولت برای میزبانی مناس��ب ج��ام جهانی، در حال 
طرح ریزی س��رمایه گذاری  های عم��ده در بخش های زیربنایی، 
حمل ونقل و ساخت وساز طی ۵ تا ۷ سال آینده است. از این رو 
اقتصاد کش��ور همچنان با مخارج بخ��ش دولتی پیش خواهد 
رفت. رش��د اقتصادی در معرض ریسک کاهش قیمت گاز قرار 

دارد.
سیاست های انبساطی قطر منجر به رشد اقتصادی چشمگیر 
حت��ی طی بح��ران جهانی ش��د. مجموع س��رمایه گذاری های 
طرح ریزی ش��ده تا س��ال ۲۰۱۵، تقریبا به ۱۰۰ میلیارد دلار 
می رس��د که تحقق آن به موقعیت مالی پایدار در میان مدت و 
پیش بینی مازاد بودجه طی دو س��ال آینده و تقویت آن توسط 

درآمدهای بالای صادرات سوخت بستگی خواهد داشت.
در پی افت اجاره بها، نرخ تورم در سال ۲۰۱۰ کاهش یافت، 
اما پیش بینی می ش��ود به علت ورود س��یل مهاجران، افزایش 

قیم��ت مواد غذایی و ناپای��داری فزاینده دلار، بار دیگر افزایش 
یابد. نرخ تورم پیش بینی شده برای سال های ۲۰۱۲ و ۲۰۱۵ به 

طور متوسط ۴/۲درصد می باشد.
پ��س از کاه��ش ش��دید در س��ال ۲۰۰۹، م��ازاد حس��اب 
جاری در س��ال ۲۰۱۰ به ۱۳/۴درص��د GDP درصد افزایش 
یافت. پیش بینی س��ال های ۲۰۱۵ ت��ا ۲۰۱۲ افزایش مازاد به 
۲۸/۱درصد است که از متوسط کشورهای همسایه بسیار بالاتر 
است. انتظار می رود تراز تجاری کشور به 6۲/۸ میلیارد دلار در 
سال ۲۰۱۱ و 6۹/۵ میلیارد دلار در دوره زمانی ۲۰۱۵-۲۰۱۲ 

برسد.
بده��ی خارج��ی قط��ر و افزای��ش آن در س��ال های اخیر 
نشان دهنده سرمایه گذاری انبوه در بخش انرژی است. در پایان 
۲۰۱۰، قط��ر تقریبا ۷۵/۸ میلیارد دلار بدهی خارجی داش��ت. 
گرچه انتظار می رود این بدهی ها افزایش یابد، اما ریسک تامین 
مالی مجدد بدهی ها در میان مدت وجود ندارد. درآمدهای نفتی 
نیز همچنان به انباش��تگی پیوس��ته ذخایر ارزی کمک خواهد 

نمود.
ریال قطر نس��بت به دلار میخکوب شده و انتظار می رود تا 
زمان اتخاذ واحد پولی مشترک بین کشورهای شورای همکاری 

خلیج فارس، بانک مرکزی همچنان این حالت را حفظ نماید.
نظام بانکی ش��امل ۱۵ بانک )۸ بانک داخلی و ۷ ش��عبه از 
بانک های خارجی( می باش��د و هفت بان��ک داخلی، ۸۰درصد 
بازار را در کنترل دارند. بخش بانکی در س��ال های اخیر از رشد 
اقتصادی و افزایش ثروت منتفع ش��ده است. بانک ها از سرمایه 
کافی برخوردارند. چش��م انداز اعتبار مثبت اس��ت که این مهم 
مره��ون اقدامات دول��ت، تزریق اعتبار توس��ط صندوق دولتی 
QIA و نس��بت ان��دک ذخایر زی��ان وام )۱/۹درصد در س��ال 

۲۰۱۰( است.
علی رغ��م برخ��ی محدودیت ه��ا و اعم��ال تبعی��ض )بویژه 
برای س��رمایه گذاران از کش��ورهای غیرعضو شورای همکاری 
خلیج ف��ارس(، قط��ر موضع مثبت��ی در مقابل س��رمایه گذاری 
خارجی دارد. زیرساخت ها کافی است و ریسک امنیت به اندازه 

دیگر کشورهای منطقه بالا نیست.
سیاست   پوشش 

صندوق ضمانت صادرات ایران 

این کشور در گروه ریسک دو )کم ریسک( قرار دارد و پوشش 
اعتبارات کوتاه، می��ان و بلندمدت اعطایی به خریداران قطری 

کالاها و خدمات ایرانی بدون محدودیت امکانپذیر است.
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ریسك سیاسی

»علی ایف« از س��ال ۲۰۰۳، پس از درگذشت پدرش در 
مسند ریاست جمهوری قرار دارد. سیاست داخلی آذربایجان 
 )NAP( »توسط رئیس جمهوری و »حزب جدید آذربایجان
ک��ه از نزدیکان خاندان علی ایف هس��تند، کنترل می ش��ود. 

چشم انداز آینده ریاست جمهوری آذربایجان، مادام العمر به نظر 
می رس��د. در انتخابات پارلمان��ی ۲۰۱۰ اعضای NAP تمام 
پس��ت های کلیدی دولتی را از آن خ��ود نمودند، که این امر 
شبهه ناسالم بودن انتخابات و قصد حزب حاکم برای حذف 
احزاب مخالف سیاس��ی را در مجامع بین المللی برانگیخت. 
انتخابات آتی ریاست جمهوری برای اکتبر ۲۰۱۳ برنامه ریزی 
شده که به واسطه اس��تفاده »علی ایف« از رسانه ها و امکانات 

اجرایی حکومت، ب��ه احتمال زیاد، خ��ود را پیروز انتخابات 
خواهد کرد. 

»علی ای��ف« ت��لاش دارد با افزایش دس��تمزدها و بهبود 
زیرس��اخت ها که به لط��ف درآمدهای ب��الای نفتی حاصل 
می ش��ود، مردم را راضی نگاه دارد. وی همچنین با پرداخت 
پاداش از مح��ل درآمدهای نفتی به اعضای وفادار و نخبگان 
سیاسی، درصدد کسب حمایت آنهاست. با افزایش تولید نفت 

نقاط ضعف
اقتصاد کوچک و فاقد تنوع
خطر درگیری با ارمنستان
تداوم مشکلات حکومتی 

سطح بالای فساد مالی و اداری 

اطلاعات کلی نقاط قوت
منابع نفت و گاز

توسعه مسیرهای جدید ترانزیت انرژی 

آذربايجان

موقعیت جغرافیای��ی: منطقه قفقاز و در گذرگاه 
اروپا و آسیای جنوب غربی 

پایتخت: باکو
نوع حکومت: جمهوری

)AZN( پول محلی: منات
جمعیت: ۸/۸ میلیون نفر

درآمد سرانه:۵,۱۸۰ دلار )متوسط رو به بالا(
درآمد ناخالص ملی: ۴۵,۹۸۳ میلیون دلار

۲۰۱۱**۲۰۱۰*۲۰۰۷۲۰۰۸۲۰۰۹شاخص های اقتصادی

۲۵/۰۱۰/۸۹/۳۵/۰۳/۵رشد اقتصادی واقعی )%(

۱۹/۵۱۵/۴۰/۷۷/۸۱۰/۰نرخ تورم )%(

)GDP ۱/۰-۰/۹-۰/۷-۰/۲۰/۲-تراز مالی )% از

)GDP ۲۷/۳۳۵/۵۲۳/6۳۱/۵۲۸/۰تراز حساب جاری )% از

)%( GDP ۷/۴6/۲۷/۷۷/۵۷/۳بدهی خارجی به

۱۰/۳۹/۱۱۳/۸۱۳/۰۱۲/۰بدهی خارجی به صادرات کالا و خدمات )%(

۱/۳۱/۲۱/۹۱/۷۱/6نسبت خدمات بدهی )%(

۴۲6۳6۴66۵۱۲66۱۷۲۷۰۰۰ذخایر ارزی )میلیون دلار(

۵/۴6/۸6/۲۸/۷۸/۴ذخایر ارزی برای پوشش واردات )تعداد ماه(

۰/۸6۰/۸۲۰/۸۰۰/۸۰۰/۸۰نرخ برابری منات درمقابل یک دلار آمریکا )میانگین(



Commerce Weekly هفتهدومبهمنماه1390ویژهریسکهایاقتصادیوسیاسیکشورهایجهان

طی دهه اخیر، جمعیت زیر خط فقر از ۴۹ درصد در ۲۰۰۱ به ۱۱درصد 
در ۲۰۰۹ کاهش یافته اما با این وجود، نارضایتی عمومی به دلیل عدم 
تحقق وعده ثروت فراوان افزایش یافته اس��ت. تظاهرات ضددولتی در 
ماه های مارس و آوریل ۲۰۱۱ از سوی مخالفان و با الهام از خیزش های 
مردمی خاورمیانه و ش��مال آفریقا به وجود آمد که کنترل شد. در کل 
تغیی��ر رژیم کنونی جمه��وری آذربایج��ان در کوتاه مدت بعید به نظر 
می رسد، زیرا مخالفان، دسترسی به منابع مالی کافی نداشته، رسانه ها 
در اختیار دولت اس��ت و برگزاری تظاهرات نیز ممنوع می باشد. روابط 
بین المللی آذربایجان جهت گیری های متفاوتی دارد. از یک سو این کشور 
تمایل به برقراری ارتباط امنیتی و انرژی با غرب و آمریکا دارد، از سوی 
دیگر سعی دارد روابط نظامی و اقتصادی خود را با روسیه حفظ نماید. 
در ضمن یک تهدید بزرگ برای ثبات منطقه، درگیری های حل نشده 

این کشور با ارمنستان بر سر منطقه کوهستانی قره باغ است.

ریسك اقتصادی

رش��د سریع تولیدات نفتی از س��ال ۱۹۹۷ منجر به رشد اقتصادی 
ح��دود ۱۱/۳درص��د در ط��ی س��ال های ۲۰۰۹-۱۹۹۷ گردید. طی 
س��ال های ۰۷-۲۰۰۵ رشد اقتصادی بسیار چش��م گیری حدود ۲۸/۳ 
درصد اتفاق افتاد که مرهون گس��ترش تولیدات بخش هیدروکربن و 

صادرات آن، گشایش خط لوله نفتی BTC در نیمه سال ۲۰۰۵، شروع 
تولید گاز طبیعی فراساحلی »شاه دنیز« و افتتاح خط لوله باکو-تفلیس 
ارزروم )BTE( در پایان س��ال ۲۰۰6 بود. علاوه بر این، افزایش قیمت 
جهانی نفت خام و گاز طبیعی در آن س��ال ها منجر به افزایش درآمد 
کشور شد. رش��د اقتصادی آذربایجان در س��ال ۲۰۰۸ به ۱۰/۸درصد 
تعدیل ش��د و به رغم بحران مالی جهانی و کاهش س��ریع قیمت نفت، 
رشد اقتصادی در سال ۲۰۰۹ در همان ۹/۳درصد باقی ماند. این رشد 
در سال ۲۰۱۰ به ۵درصد کاهش یافت که علت عمده آن کاهش رشد 
تولی��دات نفت��ی از ۱۳/۵درصد به ۰/۹درصد بود. در س��ال های قبل از 
۲۰۰۹، بخش نفت موتور اصلی اقتصاد بود ولی از این سال تغییری در 
ساختار اقتصادی کشور پیش آمده و بخش غیرنفتی نیز در اقتصاد ملی 
نقشی ایفا می کند، به نحوی که صادرات غیرنفتی از نرخ رشد ۳/۲درصد 

در ۲۰۰۹ به ۷/۹درصد در ۲۰۱۰ رسید. 
در سال ۲۰۱۱ به دلیل تعمیرات سه چاه اصلی، تولید نفت کاهش 
یافت، ولی در س��ال جاری به سطح سال ۲۰۱۰ باز خواهد گشت. طبق 
پیش بینی ه��ا، قیمت نفت طی چند س��ال آت��ی از ۱۰۰ دلار پایین تر 
نخواه��د آمد، که به نوع��ی تضمین درآمدهای بودجه ای کش��ور طی 
چهار س��ال آتی است. از طرفی دولت به منظور تامین مالی هزینه های 
اجتماعی و پروژه  های زیربنایی، همچنان به برداشت از »صندوق ذخیره 
ارزی نفت« )SOFAZ( ادامه می دهد. به  رغم، وضعیت جهانی اقتصاد و 

تضعیف دورنمای رشد اقتصادی، تغییری در سیاست های دولت مشاهده 
نمی شود. با وجود فساد مالی و اداری گسترده، انحصار پنهان در بسیاری 
از بخش های اقتصاد، محیط تجاری همچنان با مشکل روبه رو خواهد بود. 
توصیه IMF به آذربایجان در اوایل سال ۲۰۱۱، استفاده از سیاست های 
پولی انقباضی و سیاست های مالی انبساطی است. تورم از ۰/۷درصد در 
انتهای سال  ۲۰۰۹ به ۵/۷درصد در ۲۰۱۰ و ۷/۹ درصد در سال ۲۰۱۱ 
رسید. قیمت های بالای انرژی و مواد غذایی به همراه تداوم هزینه های 
بسیار بالای دولت، باعث این افزایش نرخ تورم در سال ۱۱-۲۰۱۰ شده 
است. دولت پول محلی »منات« را به دلار آمریکا میخکوب کرده است. 
انتظار می رود نرخ تسعیر ارزی در سال های ۲۰۱۱ و ۲۰۱۲ ثابت باقی 
بمان��د )یک دلار معادل ۰/۸ منات(، ولی پس از بهبود وضعیت جهانی 
اقتصاد از س��ال ۲۰۱۳ به بعد، افزایش اندک ارزش »منات« پیش بینی 
می شود.  حساب جاری در چند سال آینده مازاد خوبی خواهد داشت. 

این مازاد در سال ۲۰۱۱ حدودا معادل ۱۹درصد GDP بود. 
سیاست   پوشش 

صندوق ضمانت صادرات ایران 

این کش��ور در گروه چهار ریسک کش��وری )ریسک متوسط( قرار 
دارد و پوش��ش اعتبارات کوتاه، میان و بلندمدت اعطایی به خریداران 

آذربایجانی کالاها و خدمات ایرانی بدون محدودیت امکانپذیر است.
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ریسك سیاسی

ح��زب »همبس��تگی مترقی متح��د« )UPA( در 
انتخابات عمومی می ۲۰۰۹ تقویت ش��د و ۲6۲ کرسی 
از ۵۴۳ کرس��ی )۴۸درصد( را در »لوک سابا« )مجلس 
نماین��دگان( به دس��ت آورد. پی��ش از انتخابات دولت، 

اقلیت UPA جهت دس��تیابی به رای اکثریت مجلس، 
متکی بر پشتیبانی احزاب کمونیست منطقه ای بود. 

اخیرا اقتدار دولت به دنبال افش��ای چندین رسوایی 
فساد مالی، تضعیف ش��ده و این امر، برقراری ائتلافات 
پارلمانی را برای به دس��ت آوردن اکثریت، دش��وارتر از 
گذش��ته نموده اس��ت. انتخابات عمومی آین��ده برای 
س��ال ۲۰۱۴ برنامه ریزی ش��ده، ولی احتمال برگزاری 

انتخابات پیش از موع��د مقرر نیز وجود دارد.  با وجود 
وق��وع برخوردهای خش��ونت آمیز و تنش میان هندوها 
و مسلمانان در کش��میر، هند همچنان کشوری نسبتا 
آرام و اقتصاد نوظهور موفقی محس��وب می شود.  روابط 
با پاکس��تان به دلیل اختلاف بر س��ر کشمیر، وضعیت 
مناسبی ندارد. به دلیل اختلافات مرزی، ارتباط با چین 
در وضعیت حساس��ی باقی خواهد مان��د. با این وجود، 

نقاط ضعف
نب��ود زیرس��اخت و کاس��تی های سیس��تم    

آموزشی
  افزایش دس��تمزد کارگران ماه��ر که می تواند 

منجر به کاهش سود رقابتی گردد
  افزایش بدهی شرکت های خصوصی
  وضعیت مالی ضعیف بخش دولتی

  بی ثباتی پیوسته بر سر مساله کشمیر

اطلاعات کلی نقاط قوت 
  تنوع اقتصادی 

  بنی��ادی اس��توار ب��ا نرخ ب��الای پس ان��داز و 
سرمایه گذاری 

  بخش خصوصی کارآ در صنعت و خدمات
  بدهی خارجی متوسط و ذخایر ارزی بالا

هند

موقعیت جغرافیایی: واقع در جنوب قاره آسیا 
پایتخت: دهلی نو

نوع حکومت: جمهوری فدرال
پول محلی: روپیه

جمعیت: ۱/۲ میلیارد نفر
درآمد سرانه: ۱/۳۴۰ دلار )پایین تر از متوسط(

درآمد ملی: ۱/۵66/6۳6 میلیون دلار

۲0۱۲**۲0۱۱*۲008۲009۲0۱0شاخص های اقتصادی
۱.۲۸۳.۲۰۸۱.۳۵۳.۲۱۴۱.۷۲۲.۳6۰۱.۹۷۵.۰۸۲۲.۳۱۸.۵۲۱تولید ناخالص داخلي )میلیون دلار(

۵/۱۹/۱۸/۸۷/۹۸/۴رشد تولید ناخالص داخلي واقعی )%( 
۱.۱۱۸۱.۱6۱۱.۴۵۵۱.6۴۳۱.۹۰۰تولید ناخالص داخلي سرانه )دلار(

۸/۴۱۰/۹۱۲/۰۷/۲۵/۱تورم کالاهاي اساسي )%(
)GDP ۴/۷-۴/۷-۵/۰-6/۱-6/۰-تراز مالی )% از

۲۲۴.۷۱۲۲۳۷.6۹۱۲۵۱.۸۳6۲6۷.۴6۰۲۷۷.۹۷۸کل بدهی خارجی )میلیون دلار(
 )%( GDP ۱۸۱۸۱۵۱۴۱۲بدهی خارجی به

۷۱۸۷۷۰6۰۵۵بدهی خارجی به صادرات کالا و خدمات )%(
۱۸۱6۲۱۲۰۱۹بدهی کوتاه مدت به ذخایر ارزي )%(

۱۰6۱۰۸۷نسبت خدمات بدهی )%(
6۰.۵۸۷-6۸.۸۸۷-۵۱.۸۷۵-۲66۹۰-۳۲.۲۹۸-تراز حساب جاری )میلیون دلار(

)%( GDP ۲/6-۳/۵-۳/۰-۲/۰-۲/۵-نسبت حساب جاری به
۴۴/۰۸۴/۰6۴/۰۴۴/6۴۳/۴متوسط نرخ ارز اسمی به دلار 

۲۴۷.۴۱۹۲6۵.۱۸۲۲۷۵.۲۷۷۳۲6.۴۰۴۳6۰.۷۷۳ذخایر ارزي )میلیون دلار(
۱۵۱۲۹۸۸ذخایر ارزي براي پوشش واردات )تعداد ماه(
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ارتباطات اقتصادی در حال بهبود است. پس از چند دهه ارتباط 
بسیار معمولی با آمریکا، در حال حاضر، واشنگتن جهت تعدیل 
قدرت رو به تزاید چین، هند را به عنوان یک ش��ریک استراتژیک 

در نظر گرفته است. 

ریسك اقتصادی

از س��ال ۲۰۰۳، اقتصاد هند شاهد نرخ های رشد بیش از هفت 
درصد بوده است. در س��ال ۲۰۰۸ و در پی بحران اقتصاد جهانی، 
تولید تا ۵/۱ درصد کاهش یافت. پیشرفت اقتصاد هند بر خلاف سایر 
بازارهای نوظهور آسیا، به طور عمده ناشی از مصرف داخلی بوده و 
صادرات فقط ۲۱ درصد از تولید ناخالص داخلی را تشکیل می دهد. 
رشد اقتصاد واقعی در سال ۲۰۱۰ برابر ۸/۸درصد بود، ولی در سال 
۲۰۱۱، به دلیل ضعف اقتصاد جهانی و بالا بودن نرخ های بهره، نرخ 
رش��د کاهش یافت.  تاثیر نظام ضعیف بودجه ای دولت در کسری 

بودجه، قابل مشاهده است. در سال ۲۰۱۰، کسری بودجه مرکزی 
معادل ۵درصد تولید ناخالص داخلی و در سال ۲۰۱۱، ۴/۷ درصد 
بود، ولی با در نظر گرفتن کس��ری بودج��ه ایالات فدرال، مجموع 
کس��ری به ۱۰درصد تولید ناخالص داخلی بال��غ می گردد. علاوه 
بر کس��ری بودجه، عدم توسعه بخش کش��اورزی، زیرساخت های 
ضعیف، قانون کار غیرمنعطف، بوروکراسی بالا، قوانین سختگیرانه 
تمل��ک زمین و کمبود نیروی کار ماهر )به علت آموزش ضعیف و 
جمعیت بالا(، از کاستی های عمده هند به شمار می روند.  نرخ تورم 
در س��ال ۲۰۱۰، معادل ۱۲درصد بود که از ژانویه س��ال ۲۰۱۱، 
اندکی کاهش یافته و در سپتامبر به ۹درصد رسید. انتظار می رود 
در س��ال ۲۰۱۲ تورم کاهش یابد. س��طح پایدار بدهی خارجی، 
ذخایر بالا و مدیریت دوراندیشانه بدهی خارجی، همچنان ظرفیت 
پرداخت خارجی هند را تقویت خواهند نمود. زیرساخت ها )تامین 
برق، جاده و راه آهن( و همچنین سیستم آموزشی هند نیاز به توجه 
فوری دارند. این کش��ور نیازمند سرمایه گذاری بیشتر بخش های 

دولت��ی و خصوص��ی جهت پروژه ه��ای زیربنایی اس��ت. تاکنون، 
مشارکت بخش خصوصی در توسعه زیرساخت ها، بیشتر در بخش 
مخابرات متمرکز بوده و مشارکت در سایر بخش ها بسیار پایین تر 
از حد انتظار اس��ت که در نتیجه، مش��کل کمب��ود آب و برق در 
شهرهای بزرگ هند تداوم یافته است.  هند بزرگ ترین تولیدکننده 
زغال س��نگ دنیاس��ت که بیش از ۵۰درصد از مصرف انرژی خود 
را تامی��ن می نماید. 66درصد از نفت و گاز هن��د از طریق واردات 

تامین می شود. 
سیاست   پوشش 

صندوق ضمانت صادرات ایران 

سیاست پوشش صندوق ضمانت صادرات ایران: این کشور در 
گروه ریسک کشوری سه )نسبتا کم ریسک( قرار دارد و پوشش 
اعتب��ارات کوتاه، میان و بلند مدت اعطای��ی به خریداران هندی 

کالاها و خدمات ایرانی بدون محدودیت امکانپذیر است.
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ریسك سیاسی

به دلی��ل اینکه دولت در مجلس ب��ه حمایت گروه های 
اقلیت و اعضای مستقل وابس��ته است، موقعیت نسبتا 
بی ثبات��ی دارد. وج��ود چنین مجل��س ضعیفی اعمال 
سیاست های ریاضتی شدید و ضروری را از سوی دولت 
مش��کل می س��ازد. رومانی به همراه بلغارستان در اول 
ژوئن س��ال ۲۰۰۷ وارد اتحادیه اروپا شدند و به واسطه 

ای��ن ورود به ش��دت تح��ت نظ��ارت کمیس��یون اروپا 
درخصوص اصلاح دستگاه قضائی و مبارزه با فساد مالی 
قرار گرفته است. این کشور به دلیل پیشرفت کندی که 
در موارد فوق داش��ته، از سوی اتحادیه اروپا برای ورود 

به منطقه شینگن منع شده است.

پس 
ریسك اقتصادی

از سال ها رشد بالای تولید ناخالص داخلی، این کشور از 
بحران اقتصادی اخیر شدیدا صدمه دید. بخش صنعت 
)بخص��وص بخش های صادرات  مح��ور از جمله فولاد و 
اتومبیل( کاهش ش��دیدی را در تولی��دات خود تجربه 
نمود. به دلیل وام دهی محدود بانکی و افت س��رمایه در 
گردش، س��رمایه های بخش بازرگانی بیش از ۲۵درصد 

نقاط ضعف
بالا بودن بدهی بخش خصوصی

وجود ریسک نرخ ارز برای شرکت ها
بی ثباتی سیاسی

اعمال کند اصلاحات در بخش دولتی 
کسری بالای حساب جاری 

اطلاعات کلی نقاط قوت
مقصدی جذاب برای سرمایه گذاران خارجی با توجه 

به بازار بزرگ داخلی
چش��م انداز روش��ن اقتصادی به دلی��ل عضویت در 

اتحادیه اروپا
بخش بانکی با کفایت سرمایه مناسب 

پایین بودن بار بدهی بخش دولتی

موقعیت جغرافیایی: واقع در جنوب شرقی اروپا
پایتخت: بخارست

نوع حکومت: جمهوری 
پول محلی: لئو

جمعیت: ۲۱ میلیون نفر 
درآمد سرانه: ۷.۸۴۰ دلار )بالاتر از متوسط( 

درآمد ملی: ۱6۸.۲۰۸ میلیون دلار

۲0۱۲** ۲0۱۱* ۲0۱0 ۲009 ۲008 شاخص هاي کلیدي

۱۹۴,۰6۵ ۱۷6,6۰۲ ۱6۱,6۲۴ ۱6۳,۳۱۷ ۲۰۴,۳۳۹ تولید ناخالص داخلي )میلیون دلار(

۳/6 ۱/۷ -۱/۳ -۷/۱ ۷/۳ رشد تولید ناخالص داخلي واقعي )%(

۹,۲۰۲ ۸,۳6۲ ۷,۲6۷ ۷,6۷۵ ۹,۵66 تولید ناخالص داخلي سرانه  )دلار(

۴/۱ 6/6 6/۱ 6۵/ ۷/۹ تورم )%(

-۳/۴ -۴/۵ -6/۴ -۸/۵ -۵/۷ )GDP  تراز مالي )% از

۱۴۱,۵۵۴ ۱۳۸,۴۱6 ۱۲۴,۰۵۲ ۱۱۷,۵۱۱ ۱۰۴,۹۴۳ کل بدهي خارجي )میلیون دلار(

۷۳ ۷۸ ۷۷ ۷۲ ۵۱ )%(  GDPبدهي خارجي به

۱۸۰ ۱۹۱ ۲۰۹ ۲۲۵ ۱۵۹ بدهي خارجي به صادرات کالاهاوخدمات)%(

۵۳ ۵۴ ۵۸ ۵۲ ۷۵ بدهي کوتاه مدت به ذخایر بین المللي )%(

۲۲ ۲۲ ۳۰ ۳۱ ۲۷ نسبت خدمات بدهي )%(

-۹,۲۸۴ -۸,۴۴۳ -6,۴۸۰ -6,۹۵۵ -۲۳,۷۱۹ تراز حساب جاري )میلیون دلار(

-۴/۸ -۴/۸ -۴ -۴/۳ -۱۱/6 )%( GDP حساب جاري به

۳/۱۰ ۳/۰۹ ۳/۱۸ ۳/۰۵ ۲/۲۵ نرخ برابري دلار آمریکا )میانگین(

۵۸,۸۷۵ ۵۳,۸۰۷ ۴۳,۱۳6 ۴۲,۲6۹ ۳۸,۰۰6 ذخایر بین المللي )میلیون دلار(

۸/۴ ۹/۵ ۸/۴ ۸/۹ ۵/۵ ذخایرارزي براي پوشش واردات )تعدادماه(

شاخص هاي کلیدي

تولید ناخالص داخلي )میلیون دلار(

رشد تولید ناخالص داخلي واقعي )%(

رومانى
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کاهش یافت. ش��کوفایی اقتصادی س��ال های ۲۰۰۴ تا ۲۰۰۸ با 
افزایش شدید بدهی بخش خصوصی همراه شد. با وجود احیای 
بخش صادرات )۱۳+درصد(، این امر از س��ال ۲۰۱۰ نتوانس��ت 
تاثیر قابل توجهی بر بهبود اقتصادی بگذارد، و در س��ال ۲۰۱۲ 

نیز تنها بهبودی اندکی انتظار  می رود. 
برای برطرف کردن کاهش شدید ورود سرمایه، عدم ترازهای 
مال��ی و خارج��ی و تقویت بخش مالی، رومانی در ماه مه س��ال 
۲۰۰۹ با دریافت وام هنگفت ۲۰ میلیارد یورویی IMF، اتحادیه 
اروپ��ا و دیگر موسس��ات موافقت نم��ود. این بس��ته مالی برای 
بازگشت اعتماد اقتصادی، کمک به کسری حساب جاری، حفظ 
نرخ ارز، تقویت سیاس��ت مالی، کاهش تورم به میزان مورد نظر 
بان��ک مرکزی، ارائه نقدینگی به بازاره��ای مالی داخلی طراحی 
ش��د. به منظور دستیابی به کس��ری بودجه مورد انتظار و توافق 
IMF، دولت مجبور اس��ت برای مهار هزینه های دولتی از جمله 
کاهش ۲۵درصد دس��تمزدهای دولتی و کم کردن پرداخت های 

انتقالی، اقدامات جدی تری اتخاذ نماید.
سیاس��ت پولی به حفظ تورم در س��طح ۳درصد کمک نمود. 
آخرین نرخ تورم مربوط به این کش��ور برابر با ۴/۳درصد در اوت 

۲۰۱۱ اس��ت. محیط کس��ب و کار در رومانی با سطح بالایی از 
فعالیت های غیررس��می و عدم وجود زیرساخت ها هنوز ضعیف 
است. علی رغم برخی پیشرفت ها در اصلاحات، بوروکراسی اداری 
و فساد مالی، موانع اصلی انجام کسب و کار در رومانی می باشند. 
سطح بدهی خارجی بالا و معادل ۷۸درصد تولید ناخالص داخلی 
و ۱۹۱درص��د صادرات کالاها و خدمات بوده و نس��بت خدمات 
بدهی نیز در سطح بالایی بوده و برابر با ۲۲درصد در سال ۲۰۱۱ 
می باش��د. تراز تجاری از سال ۲۰۰۹ بشدت کاهش یافته است. 
حساب جاری نیز بس��یار پایین تر از گذشته و برابر با ۴/۸درصد 
تولید ناخالص داخلی در سال ۲۰۱۱ می باشد. حساب سرمایه، با 

ترازی اندک مثبت و حساب کل منفی است.  

چشم انداز

از آنجاک��ه دولت ائتلاف��ی فعلی فاقد اکثری��ت در مجلس و 
وابسته به حمایت اعضای مستقل بوده، بنابراین موقعیت سیاسی 
شکننده می باشد. برنامه ریاضت اقتصادی بر تقاضای داخلی تاثیر 
منفی می گذارد. در س��ال ۲۰۱۲ اقتصاد با رش��د تولید ناخالص 

داخلی واقعی ۳/6درصد احیا خواهد ش��د و پیش بینی می ش��ود 
کسری بودجه به ۳/۴درصد GDP کاهش یابد. سابقه پرداخت 
بدهی این کش��ور عالی اس��ت و به راحتی می توان��د به بازارهای 
سرمایه ای بین المللی برای پوش��ش اقساط پرداختنی و کسری 
حس��اب جاری دست یابد. کل اعتبارات بانکی، استفاده از ذخایر 
و وجوه IMF برای پوشش شکاف های بزرگ مالی در سال های 

پیش رو کافی به نظر می رسد.  
به طور کلی، رومانی در مقابل ش��وک های خارجی ش��کننده 
است. نرخ ارز به ش��دت در مقابل تغییرات بازار آسیب پذیر بوده 
و ب��ه میزان اعتماد به یکپارچگی سیاس��ت های اقتصادی دولت 

وابسته است. 

سیاست   پوشش
صندوق ضمانت صادرات ایران 

این کش��ور در گروه چهار ریس��ک صندوق )ریسک متوسط( 
قرار دارد و پوش��ش اعتبارات کوتاه، می��ان و بلندمدت اعطایی 
ب��ه خریداران رومانیایی کالاها و خدمات ایرانی بدون محدودیت 

امکانپذیر است.

قبرس
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ریسك سیاسی

ش��رایط سیاسی عمان با توجه به نارضایتی بخش هایی 
از جامعه از نظام سیاس��ی و گسترش امتیازات پادشاه 
با ابهام روبه روس��ت و در فوریه۲۰۱۱ نیز با اعتراضاتی 
روبه رو بود. این در حالی اس��ت که کش��ور با مشکلات 

مهمی همچون چش��م انداز محدود اصلاحات سیاسی و 
عدم مس��اعی کافی دولت در رفع مش��کلات اقتصادی 

اجتماعی روبه روست.  

ریسك اقتصادی

منابع نفتی اکثر درآمدهای مالی و درآمدهای صادراتی 

کش��ور را تشکیل می دهد. حس��اب های عمومی نیز با 
توجه به افزایش دریافتی های مالیاتی ناش��ی از افزایش 
رشد اقتصادی و نیز رشد درآمدها با مازاد مواجه است. 
تولید ناخالص داخلی در س��ال ۲۰۱۰ بیش از ۴ درصد 
رش��د نمود که بر پایه افزایش قاب��ل توجه تولید نفت 
ب��ه می��زان ۸6۵.۰۰۰ بش��که در روز و بهبود وضعیت 
استخراج نفت می باشد. برآورد می شود در سال ۲۰۱۱ 

نقاط ضعف
کاهش تدریجی ذخایر نفتی

آسیب پذیر بودن به واسطه کاهش قیمت نفت
وابستگی به منابع انسانی خارجی

فقدان اشتغالزایی

اطلاعات کلی نقاط قوت
برخورداری از اقتصاد متنوع، نفت، گاز، پتروشیمی، 
فولاد، گردشگری، فعالیت بنادر و جذب سرمایه  های 

خارجی
بهره مندی از سرمایه گذاری های مهم زیربنایی

ثبات سیاسی

موقعیت جغرافیایی: حاشیه خلیج فارس و دریای عمان
پایتخت: عمان

نوع حکومت: پادشاهی
پول محلی: ریال

جمعیت: ۲/۹ میلیون نفر 
گروه درآمدی: 

درآمد سرانه: ۱۷.۸۹۰ دلار )پر درآمد بالا(
درآمد ناخالص ملی: ۵۰ میلیارد دلار

عمان
۲0۱۲**۲0۱۱**۲0۱0متوسط ۲009-۲005

۷/۱۴۴/۳۳/۵تولید ناخالص داخلي واقعي )% تغییر(

۵/۴۴/۵۹۸نرخ تورم )%(

)GDP ۰/۱۱/۲۰/۸۰/۵-تراز مالي )% از

۳۸/6۳۰۵-۱۹رشد صادرات )%(

۷/۷۱۴۱۴-۱۸رشد واردات )%(

)GDP ۹۷/۴۱۱/۵۷-حساب جاري )% از

)%( GDP ۱۳/666/۵۷بدهي خارجي به

۲/۹۰/۴۰/۵۰/۷نسبت خدمات بدهي )%(

۰/۴۰/۴۰/۴۰/۴نرخ متوسط ریال در برابر دلار

۴۱۲/۵۱۳۱۲/۵ذخایر ارزي براي پوشش واردات )تعداد ماه(
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رشد اقتصادی با توجه به افزایش متوسط تولید نفت، حدود ۴/۳ 
درصد باش��د. این در حالی اس��ت که پیش بینی می شود قیمت 
نفت برنت به طور قابل توجهی از ۱۱۰ دلار در هر بشکه در سال 
۲۰۱۱ به ترتیب به ۹۴ و ۹۰ دلار در س��ال های ۲۰۱۲ و ۲۰۱۳ 
کاهش یابد. تولید نفت عمان نیز در س��ال های مذکور از رش��د 
متوس��طی برخوردار خواهد بود. در عین حال با توجه به افزایش 
هزینه های س��رمایه ای، مصرف بالای دولت��ی و افزایش تولیدات 
غیرنفتی، رشد اقتصادی عمان به طور میانگین ۴/۹ درصد خواهد 

بود.
دولت عمان به دنبال اصلاحاتی است که به تنوع سازی اقتصادی 
)جداسازی از نفت و گاز( و افزایش صادرات غیرنفتی منجر گردد. 
این در حالی است که صادرات بخش غیرنفتی به دلیل پروژه های 
صنعتی جدیدی که مطرح شده اند، نقش مهم تری را ایفا خواهند 
نمود. دولت عمان نیز به دنبال سرمایه گذاری در زیرساخت بنادر 

برای بهره برداری از رش��د تجاری بین بازارهای نوظهور می باشد. 
ش��ایان ذکر آنکه صادرات غیرنفتی این کشور در سال ۲۰۱۰ با 

رشد ۳۲ درصد به حدود 6/۵ میلیارد دلار رسید. 
هشتمین برنامه توس��عه اقتصادی )۲۰۱۱-۲۰۱۵(، بیش از 
۱/۵ میلی��ارد دلار را به توس��عه صادرات غیرنفتی و زیرس��اخت 
اختص��اص می دهد. در عین حال دول��ت در افزایش تولید نفت 
خام س��رمایه گذاری خواهد نم��ود. س��رمایه گذاری فزاینده در 
صنعت انرژی و در ژنراتورهای جدید س��بب عرضه بیش��تر گاز 
می شود. گردشگری نیز بخش مهمی در تنوع درآمدی محسوب 
می شود. تاکید بیش��تر بر روی حمایت از مصرف کننده در برابر 

افزایش قیمت کالا خواهد بود.
براس��اس برآورد موسسه EIU، مازاد تجاری در سال ۲۰۱۱ 
به واس��طه قیمت های بالای نفت، افزای��ش یافته و در عین حال 
پیش بینی ش��ده اس��ت در س��ال های ۲۰۱۲-۲۰۱۳ با کاهش 

قیمت نفت و افزایش متوسط تولید نفت، این مازاد کاهش یابد. 
همچنین پیش بینی می ش��ود صادرات تا میانگین ۱/۷ درصد در 
س��ال های مذکور رشد کند. در عین حال توس��عه بنادر عمان، 
صادرات مجدد بویژه در س��ال ۲۰۱۳ را افزایش خواهند داد. در 
مجم��وع مازاد تجاری س��ال های ۲۰۱۲-۲۰۱۳ به طور میانگین 

۱۹/۸ میلیارد دلار خواهد بود.

سیاست   پوشش
صندوق ضمانت صادرات ایران 

این کشور در گروه ریسک کشوری دو )کم ریسک( قرار دارد 
و پوشش اعتبارات کوتاه، میان و بلندمدت اعطایی به خریداران 

عمانی کالاها و خدمات ایرانی امکانپذیر می باشد. 

قبرس
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ریسك سیاسی

ازسال ۲۰۰۰ که »ولادیمیر پوتین« به عنوان رئیس جمهوری 
انتخاب شد، روسیه ثبات سیاسی داشته است. رونق اقتصادی 
ناشی از افزایش قیمت نفت نیز به این ثبات کمک کرد. پس از 
انتخابات مجلس در سال ۲۰۰۴ و انتخابات ریاست جمهوری، 

قدرت سیاسی در کشور انحصاری شده است. استقلال مناطق 
مختلف داخل روسیه تضعیف و دوما به مجلسی فرمایشی 
تبدیل شده است. رسانه ها شدیدا تحت کنترل دولت هستند 
و تصمیم گیری ها در اختیار رئیس جمهوری، نخست وزیر و 
گروه کوچکی در کرملین )که اصطلاحا به گروه »سیلویکی« 
دارای پیش��ینه نظامی و امنیتی مشهورند( قرار دارد. با این 
حال به نظر می آید مردم به  رغم پاره ای مشکلات، از وضعیت 

ثبات پس از دوره »یلس��ین« که با رشد اقتصادی و افزایش 
سریع درآمدها همراه شده، راضی هستند.

از س��ال ۲۰۰۸ ب��ا ائت��لاف پوتی��ن و م��دودوف برای 
ریاس��ت جمهوری و نخست وزیری،  نش��انه هایی از اختلاف 
جدی میان آنها دیده نشد، ولی به نظر می آید قدرت واقعی 

در دستان پوتین باشد.
جنگ روسیه با گرجستان در س��ال ۲۰۰۸ به شدت به 

نقاط ضعف
وابستگی به قیمت مواد خام
عدم رقابت در بخش صنعت

بدهی خارجی بالای بخش خصوصی
بخش بانکی ضعیف

تداوم کاستی ها در محیط کسب و کار

اطلاعات کلی نقاط قوت
منابع طبیعی فراوان )نفت، گاز، فلزات...(

نیروی کار ماهر
ذخایر ارزی بالا

قدرتی شناخته شده در منطقه و در حوزه انرژی

موقعیت جغرافیایی: واقع در آس��یای ش��مالی و اروپای 
شرقی 

پایتخت: مسکو
نوع حکومت: فدراسیون 

پول محلی: روبل 
جمعیت: ۱۴۱ میلیون نفر 

درآمد سرانه: ۹,۹۱۰ دلار )بالاتر از متوسط(
درآمد ملی: ۱,۴۰۴,۱۷۹ میلیون دلار

روسیه
** ۲0۱۲ * ۲0۱۱ ۲0۱0 ۲009 ۲008

۱،۸۴۸،۷۱۲ ۱،6۷۵،۱۲۵ ۱،۴6۴،۴۹6 ۱،۲۴۱،۱۰۰ ۱،6۷۹،۹66 تولید ناخالص داخلي)میلیون دلار(

۴/۵ ۴/۳ ۴ -۷/۲ ۵/۲ رشد تولید ناخالص داخلي واقعي )%(

۱۳،۰۹۳ ۱۱،۸۳۸ ۱۰،۳۳۵ ۸،۷۴6 ۱۱،۸۴۷ تولید ناخالص داخلي سرانه )دلار(

۷/۷ ۹/۱ 6/۹ ۱۱/۷ ۱۴ تورم )%(

-۳ -۳/۳ -۴ -۵/۸ ۴/۱ )GDP تراز مالی)% از

۴۷۲،6۰۰ ۴۳6،۳۰۰ ۴۰۲،۹۰۰ ۳۸۷،۵۰۰ ۴۰۲،۴۵۳ کل بدهي خارجي )میلیون دلار(

۲6 ۲6 ۲۸ ۳۱ ۲۴ )%( GDPبدهي خارجي به

۸۷ ۸۲ ۸۴ ۱۰۲ 6۹ بدهي خارجي به صادرات کالاهاوخدمات)%(

۱۳ ۱۲ ۱۱ ۱۰ ۱۳ بدهي کوتاه مدت به ذخایر بین المللي )%(

۱۴ ۱۳ ۱۳ ۱۲ ۱۱ نسبت خدمات بدهي )%(

6۰،۳۰۰ ۸۴،۴۰۰ ۷۲،6۰۰ ۴۹،۴۳۱ ۱۰۳،66۱ تراز حساب جاري )میلیون دلار(

۳/۳ ۵ ۵ ۴ 6/۲ )%( GDP حساب جاري به

۳۰/۲۰ ۳۰/۳۰ ۳۰/۳۸ ۳۱/۷۴ ۲۴/۸۵ نرخ ارز به دلار آمریکا )میانگین(

۵۴۰،۰۰۰ ۵۱6،۱۰۰ ۴66،۷66 ۴۱۰،۹۴۸ ۴۲۳،۳۲۱ ذخایر بین المللي )میلیون دلار(

۲۰/۴ ۲۰/۷ ۲۲/۲ ۲۳/۴ ۱۵/۸ ذخایرارزي براي پوشش واردات )تعداد ماه(
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قبرس

روابط روس��یه با غرب آسیب رساند ولی از س��ال ۲۰۰۹ با تغییر در 
سیاس��ت آمریکا از سوی اوباما روابط بهبود یافت. روسیه برای بهبود 
روابط با لهستان و اوکراین تلاش دارد و به دنبال توسعه روابط با اتحادیه 

اروپاست. 
 

ریسك اقتصادی

پس از سال ها رشد بسیار خوب و سریع تولید ناخالص داخلی که به 
لطف افزایش قیمت های نفت و گاز حاصل شد، اقتصاد روسیه در سال 
۲۰۰۹ به واس��طه بحران مالی جهانی و افت قیمت های نفت به شدت 
صدمه دید. شرایط اعتباری داخلی دچار مشکل شد و صادرات کاهش 
پیدا کرد. با کاهش GDP به میزان ۷/۲درصد در سال ۲۰۰۹، مصرف 
خصوصی، سرمایه گذاری و ساخت وساز به طور قابل ملاحظه ای کاهش 
یافت.در سال ۲۰۱۰ با احیای اقتصاد جهانی و بالا رفتن قیمت نفت، 
اقتصاد با رشد ۴درصد روبه رو شد و برآورد می شود رشد ۲۰۱۱ به بالای 
۴درصد برسد.تورم در جولای سال ۲۰۱۱ افزایش یافت و به ۹درصد 
رسید که بالاتر از نرخ هدفگذاری شده بانک مرکزی )6/۷درصد( است. 
افزایش تورم ناش��ی از اقدامات دولت��ی برای تحریک مصرف داخلی، 
افزایش دستمزد و متعاقب آن افزایش واردات کالاهای مصرفی است. 
بانک مرکزی برای مقابله با این تورم، سیاست پولی انقباضی را اتخاذ 

کرد و در نتیجه نرخ تامین مالی مجدد را دو برابر کرد.

از س��ال ۲۰۰۹ به دلیل کاهش درآم��د و هزینه های اضافی برای 
حمایت از ش��رکت ها و بانک های مش��کل دار، موقعیت مالی کش��ور 
به شدت تضعیف شد. دولت ۲۵۰ میلیارد دلار برای بسته های گوناگون 
نجات بکار برد که ۱۰۰ میلیارد دلار آن به شرکت های مادر و بانک های 
مش��کل دار تخصیص یافت. در حال حاضر این کشور بیش از گذشته 
وابس��ته به منابع انرژی است، به نحوی که بخش نفت و گاز ۳۰درصد 
تولی��د ناخالص داخل��ی، ۵۰درصد بودجه و ۷۵درص��د صادرات این 
کشور را تش��کیل می دهد. مداخلات فزاینده دولتی منجر به محیط 
نامطلوب کسب و کار شده و ورود سرمایه های خارجی جهت اکتشاف 

و بهره برداری از منابع نفتی را کند کرده است.
در بخش تولید و انرژی، بهره وری بسیار پایین تر از دیگر کشورهای 
صنعتی اس��ت. اقتصاد روس��یه به ش��دت انحصاری ب��وده و رقابت و 
بازارگرایی در آن کم و اندازه کس��ب و کار متوسط و حدود ۱۵درصد 
تولید ناخالص داخلی است. در مقابل شرکت های غول آسای دولتی یا 
شرکت های خصوصی وابسته به دولت بر اقتصاد چیره گی دارند. عدم 
اقدامات اصلاحی و فقدان بازارگرایی از ظهور بخش خصوصی رقابتی 
و قدرتمند در حوزه تولیدکنندگان نفت و گاز جلوگیری به عمل  آورده 
است. نظام قضایی فاقد شفافیت و غالبا منجر به تصمیمات شخصی 
می شود. فس��اد مالی و اداری گسترده، اقدامات جنایی و تبارگماری، 
نگرانی هایی را در خصوص حقوق مالکیت و محیط کسب و کار افزایش 
داده اس��ت.وضعیت انرژی در این کشور بس��یار خوب بوده و روسیه 
دارای ذخای��ر عظیم نفت و گاز اس��ت. درواقع این کش��ور به دومین 

تولیدکننده نفت )تقریبا ۸ میلیون بشکه در روز( در جهان تبدیل شده 
و بزرگ ترین صادرکننده گاز طبیعی است.

بدهی خارجی در سطح متوسط و برابر ۴۳6 میلیارد دلار و بیشتر 
آن بدهی بخش بانکی و شرکتی است. نسبت خدمات بدهی کمتر از 

۱۵درصد و تعهدات کوتاه مدت آن تقریبا ۲۵درصد است.

چشم انداز

انتخابات قریب الوقوع ریاست جمهوری در مارس ۲۰۱۲ احتمالا به 
حضور مجدد پوتین در راس قدرت منجر خواهد شد. 

موقعیت خارجی روسیه با توجه به نسبت های نقدینگی و توانایی 
پرداخ��ت عالی در وضعیت خوبی قرار دارد. بازار روس��یه فرصت های 
تجاری خوبی برای صادرات سایر کشورها ارائه می کند. به  رغم مشکلات 
موجود در محیط کس��ب و کار، این کشور همچنان به عنوان بازار در 

حال رشد باقی می ماند. 

سیاست   پوشش
صندوق ضمانت صادرات ایران 

این کشور در گروه ریسک چهار )ریسک متوسط( صندوق قرار دارد 
و پوشش اعتبارات کوتاه، میان و بلندمدت اعطایی به خریداران روسی 

کالاها و خدمات ایرانی بدون محدودیت امکانپذیر است.
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انتخاب��ات جولای ۲۰۱۱ منجر به چیرگی حزب »فئو« 
به سرپرستی »اینگلوک شیناواترا« بر دولت پیشین به 
رهبری حزب دموکرات ش��د. مشخصه اصلی سال های 
۲۰۰۸ تا ۲۰۱۰، افزایش فش��ارهای سیاس��ی بین دو 

گروه س��رخپوش )مردم فقیر حامی نخست وزیر سابق 
»تاکسین«( و زردپوش )طبقه متوسط و بالای بانکوک 
تحت رهب��ری حزب دموک��رات و اتئ��لاف خلق برای 
دموکراس��ی(، تغییر دولت در س��ال ۲۰۰۸ و متعاقب 
آن، اعتراضات گس��ترده از س��وی جنبش های مذکور 
بوده اس��ت. مارس ۲۰۱۰، پیامد سازماندهی اعتراضات 
گسترده در بانکوک از سوی سرخپوشان جهت فروپاشی 

دولت حزب دموکرات و درخواس��ت برگزاری انتخابات 
زودهنگام، اوضاع بیش از پیش به وخامت گرایید. 

به دلیل اختلافات م��رزی تایلند و کامبوج در مورد 
معب��د Preah Vihear ک��ه منجر ب��ه درگیری های 
متعدد مرزی شد، روابط دو کشور در سال ۲۰۰۸ بدتر 
شد. در نوامبر ۲۰۰۹، هنگامی که دولت کامبوج انتصاب 
»تاکسین« را به عنوان مشاور ویژه اقتصادی اعلام کرد و 

نقاط ضعف
تجارت خارجی متاثر از رقابت با چین

فقدان اصلاحات ساختاری
محیط تجاری با شاخصه تاثیر پذیری بخش خصوصی 

از محافل سیاسی
س��ابقه عدم ثبات سیاس��ی به صورت مکرر از س��ال 

۲۰۰6

اطلاعات کلی نقاط قوت
تولی��دات محصولات کش��اورزی و صنعتی متنوع و 

با کیفیت بالا
روند صعودی تولیدات کالا

کانون منطقه ای آزاد برای همسایگان
سیستم بانکی قوی

موقعی��ت جغرافیای��ی: جنوب ش��رق آس��یا، بین 
کشورهای هند و چین 

پایتخت: بانکوک
نوع حکومت: مشروطه سلطنتی 

)BHT( واحد پول: بات
جمعیت: 6۳/۹ میلیون نفر

درآمد س��رانه:۴,۲۱۰ دلار آمری��کا )گروه درآمدی 
درآمد کمتر از متوسط(

درآمد ملی:۲۸6,6۷6 میلیون دلار آمریکا

تايلند
۲۰۱۲**۲۰۱۱*۲۰۰۸۲۰۰۹۲۰۱۰شاخص های کلیدی

۲۷۲.۵۷۸۲6۳.۷۱۱۳۱۸.۹۰۸۳۴۳.۳۹۲۳۷۷.۸6۷تولید ناخالص داخلی )میلیون دلار(

۲/۳۷/۸۲/۵۳/۸-۲/۵رشد تولید ناخالص داخلی واقعی )%(

۴.۱۱۰۳.۹۳6۴.۷۱۸۵.۰۴۳۵.۴۹۲تولید ناخالص داخلی سرانه )دلار(

۰/۹۳/۳۴/۲۴-۵/۰تورم کالاهای اساسی )%(

)GDP ۳/۱-۲/۹-۱/۳-۴/۴-۱/۱-تراز مالی )% از

۵۴.۸۵۸۵۸.۷۵۵۷۴.۰۴۸۸۳.۴۹۹۸۸.۲۵۴کل بدهی خارجی )میلیون دلار(

)%( GDP ۲۰۲۲۲۳۲۴۲۳نسبت بدهی خارجی به

۲۵۳۱۳۲۳۰۲۹نسبت بدهی خارجی به صادرات کالا و خدمات )%(

۲۲۲۱۲۰۲۰۱۹نسبت بدهی کوتاه مدت به ذخایر ارزی )%(

۸۷۴۵۵نسبت خدمات بدهی )%(

۲.۲۱۱۲۱.۸6۰۱۴.۷۵۱۱۴.۱۵۹۱۱.۴۳۵تراز حساب جاری )میلیون دلار(

)%( GDP ۰/۸۸/۳۴/6۴/۱۳نسبت حساب جاری به

۳۳/۳۳۴/۳۳۱/۷۳۰/۴۳۰/۵برابری ارز نسبت به دلار آمریکا )میانگین(

۱۰۸.66۱۱۳۵.۴۸۳۱6۷.۵۳۰۱۸۲.۰۸۵۲۰۱.۰۷۴ذخایر ارزی )میلیون دلار(

۷/۳۱۲/۲۱۱۹/۹۹/۹پوشش ذخائر ارزی برای واردات )تعداد ماه(
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درخواست های تایلند جهت استرداد نامبرده را رد نمود، وخامت 
روابط دو کشور تشدید شد. 

ریسك اقتصادی

اقتصاد کش��ور لطمات شدیدی را بابت سیلی که در ۵۰ سال 
اخیر بی نظیر بود متحمل ش��ده، صدها تن جان خود را از دست 
داده و اختلالات جدی بویژه در صنایع الکترونیک و منس��وجات 
به وجود آمده اس��ت. مجموع خس��ارات حدود ۱۷ میلیارد دلار 
آمریکا )۵درصد GDP( تخمین زده می ش��ود. در اکتبر ۲۰۱۱ 

تولیدات صنعتی حدود ۳۵/۸درصد کاهش یافت. 
پیش بینی های رشد اقتصادی برای سال ۲۰۱۱ از رقم پیشین 
۴/۱درص��د به ۲/۵درصد تعدیل ش��ده و حتی برخی تحلیلگران 
رش��د پایین تری )۱/۵درصد( را پیش بینی می کنند. پس از ثبت 
رشد تولید ناخالص داخلی به میزان ۳/۵درصد در نیمه دوم سال 
۲۰۱۱، انتظار می رود که در سه ماهه چهارم سال ۲۰۱۱، تایلند 
کاهش GDP )حدود ۳/۷درصد( را تجربه کرده که این وضعیت 
احتمالا در سه ماهه اول سال ۲۰۱۲ نیز مشاهده خواهد شد که 

به لحاظ فنی به معنای رکود کشور است. 
در پایان نوامبر ۲۰۱۱، بانک مرکزی تایلند به منظور حمایت 

از اقتصاد و بازس��ازی آن، برای اولین بار طی بیش از دو س��ال 
گذش��ته، نرخ های پایه به��ره را از ۰/۲۵درصد ب��ه ۳/۲۵درصد 
افزای��ش داد. دولت اعلام نمود که حدود ۱۳۰ میلیارد بات )۴/۲ 

میلیارد دلار( را صرف تجدید ساختار نموده است. 
فساد اداری در سطح گسترده ای وجود دارد، اما شواهد اندکی 
وجود دارد که این موضوع مانع پرداخت به موقع شرکت ها شده 
اس��ت. همچنین نسبت به اکثر کشورهای آسیای جنوب شرقی، 
بوروکراسی و مقررات مربوط به بازار نیروی کار کمتر می باشد. 

تایلند یک وارد کننده عمده نفت اس��ت، گرچه تولید داخلی 
نفت )۲۷درصد مصرف( و گاز طبیعی رو به رشد است.

چش��م انداز: وضعی��ت سیاس��ی تایلن��د بی ثبات و ش��دیدا 
چند قطبی باق��ی خواهد ماند. به نظر می رس��د خانم اینگلوک 
نخس��ت وزیر تایلند، وضعیت را به سمت عفو برادر بزرگ تر خود 
»تاکس��ین« که در تبعید به سر می برد، س��وق دهد. این موارد 
می تواند موجبات تحریک و اعتراض زردپوش��ان را فراهم آورده 
و فش��ارهای بیشتری بر وضعیت سیاسی آسیب پذیر تایلند وارد 
آورد. همچنین وضعیت سلامتی پادشاه ۸۳ ساله تایلند مناسب 

نبوده و این امر ثبات سیاسی تایلند را تهدید می کند. 
پیش بینی می شود در سال ۲۰۱۲، اقتصاد احیا شده و تولید 
ناخالص داخلی ۳/۸درصد رشد یابد. در ماه نوامبر، بانک مرکزی 

تایلن��د پیش بینی رش��د ۴/۸درصد را برای این س��ال ارائه داده 
ب��ود. گرچه با توجه به صادرات محور بودن اقتصاد تایلند )بویژه 
در ح��وزه تجهیزات الکترونیک، قطعات خودرو و ماش��ین آلات( 
و وابس��تگی ش��دید به تقاضای ش��رکای تجاری )چین، ژاپن و 
آمریکا(، رش��د اقتصادی کمتر از رشد جهانی مورد انتظار احیای 

اقتصاد را با اشکال مواجه می سازد. 
وضعیت بخ��ش بانکداری به طور چش��مگیری بهب��ود یافته 
و مطالب��ات معوق بانک ها تنها ۵/۷درصد کل وام ها را تش��کیل 

می دهد. 
در مجموع، پایه های اقتصاد کلان تایلند بس��یار قوی اس��ت 
و بطور چشمگیری ریس��ک کشوری را کاهش می دهد. ظرفیت 
پرداخت دولت تایلند با توجه به نسبت های بدهی خارجی پایین، 

مازاد حساب جاری و ذخایر ارزی، مناسب ارزیابی می شود.  

سیاست   پوشش
صندوق ضمانت صادرات ایران 

این کش��ور در گروه سه ریس��ک کشوری )نسبتا کم ریسک( 
قرار داشته و پوش��ش اعتبارات کوتاه، میان و بلند مدت اعطایی 
به خریداران تایلندی کالاه��ا و خدمات ایرانی بدون محدودیت 

تحت پوشش قرار می گیرد. 
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ریسك سیاسی

خان��م »دیلما وانا روس��ف«، اقتصاددان و سیاس��تمدار 
برزیلی در انتخابات ریاس��ت جمهوری س��ال ۲۰۱۰ به 
عن��وان رئیس جمهور منتخب، برگزیده ش��د. روس��ف 
ائتلاف��ی متش��کل از ۱۰ حزب را رهب��ری می کند که 

اکثریت قابل توجه کنگره را تشکیل می دهند. در ضمن 
از زمان س��ر کار آمدن خانم روسف، هفت وزیر به اتهام 

فساد اداری و مالی، مجبور به استعفا شده اند. 
رواب��ط بین الملل برزیل، باثبات ب��وده و همزمان با 
آمریکا و کش��ورهای آمریکای جنوبی )شامل بولیوی و 

ونزوئلا( ارتباط مناسبی وجود دارد. 

ریسك اقتصادی

س��ال ۲۰۰۹، اقتصاد برزیل رکود خفیفی را تجربه کرد 
ک��ه از کاهش تولی��دات صنعتی )س��الانه حدود ۷/۴-

درصد( نش��ات می گرفت و خود ناش��ی از افت ش��دید 
صادرات و سرمایه گذاری )۱۰-درصد( بود. از سه ماهه 

نقاط ضعف
فقدان زیرس��اخت ها )انرژی، راه آه��ن، جاده، بندر و 

فرودگاه(
آسیب پذیری در برابر شوک های خارجی

فقدان نیروی کار ماهر
هزینه بالای اعتبار

بدهی بیش از حد بخش دولتی

اطلاعات کلی نقاط قوت
منابع طبیعی غنی

سهم چشمگیر کالاهای تولیدی از مجموع تولیدات 
و صادرات

اندازه و پتانسیل بازار داخلی
هزینه های رقابتی نیروی کار

موقعیت جغرافیایی: ش��رق آمری��کای جنوبی هم مرز 
اقیانوس اطلس
پایتخت: برازیلیا

نوع حکومت:جمهوری فدرال
)BRL( واحد پول: رئال

جمعیت: ۱۹۸/۷ میلیون نفر
درآمد س��رانه: ۹.۳۹۰ دلار آمریکا ) گروه درآمد بالاتر 

از متوسط(
درآمد ملی: ۱.۸۳۰.۳۹۲ میلیون دلار آمریکا

برزيل
۲۰۰۸۲۰۰۹۲۰۱۰*۲۰۱۱**۲۰۱۲

۱,6۵۳,۳۲۳۱,۵۹۳,۰۴۱۲,۰۸۸,۹۹۷۲,۴۴۷,۳۰۵۲,6۴۸,۸۲۴تولید ناخالص داخلي )میلیون دلار(

۰/۷۷/6۳/6۳/۸-۲/۵رشد GDP واقعي )%(

۸,6۱۲۸,۲۲۳۱۰,6۹۰۱۲,۳۹۱۱۳,۲۹۷درآمد سرانه )دلار(

۵/6۴/۹۵6/۷۵/۵تورم کالاهاي اساسي )%(

)GDP ۲/۷-۲/۸-۲/۲-۳/۳-۱/۹-تراز مالي )% از

۲6۲,۱۳۹۲۷6,۹۳۲۳۴6,۵۳۱۴۰۹,۱۷۸۴6۱,۹۴۷کل بدهي خارجي )میلیون دلار(

)%( GDP ۱6۱۷۱۷۱۷۱۷بدهي خارجي به

۱۰۹۱۴6۱۴۴۱۳۷۱۴۷بدهي خارجي به صادرات کالا و خدمات )%(

۱۹۱۷۲۴۲۵۲۷بدهي کوتاه مدت به ذخایر ارزي )%(

۲۳۲۳۲6۲6۲۹نسبت خدمات بدهي )%(

6۸,۹۳۱-۵۲,۱۱۹-۴۷,۳6۴-۲۴,۳۰۲-۲۸,۱۹۲-تراز حساب جاري )میلیون دلار(

)%( GDP ۲/6-۲/۱-۲/۳-۱/۵-۱/۷-نسبت حساب جاري به

۱/۸۳۲۱/۷6۱/6۷۱/۷برابری ارز نسبت به دلار آمریکا )میانگین(

۱۹۷,۸۹۰۲۳۳,۵۳۳۲۸۴,۴۴۲۳۵۸,۲۰6۳۹۲,6۹6ذخایر ارزي )میلیون دلار(

۱۳۲۱۱۷/۸۲۱/۳۲۰/۵ذخایر ارزي براي پوشش واردات )تعداد ماه(
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چهارم سال ۲۰۰۹، این کشور توانست به واسطه احیای صادرات 
به آس��یا، سرمایه گذاری و تقاضای شدید برای کالاهای مصرفی، 
اقتصاد را رونق بخشد. تولیدات صنعتی و صادرات در سال ۲۰۱۰، 
۱۱/۵درصد رشد داش��ت و واردات نیز رشدی برابر ۳6/۲درصد 
نشان داد. در عین حال، رشد تولیدات صنعتی در نیمه اول سال 
۲۰۱۱ در مقایس��ه با دوره مشابه سال قبل، افت چشمگیری را 
تجربه نموده )افت ۱/6درصد در س��پتامبر و حدود ۰/6درصد در 
اکتب��ر ۲۰۱۱(. یکی از اثرات نامطل��وب رونق اقتصادی، افزایش 
تورم بود که از س��پتامبر ۲۰۱۰ به طور یکنواخت افزایش یافته و 
در سپتامبر ۲۰۱۱ به ۷/۳درصد رسید که بالاتر از نرخ موردنظر 
بان��ک مرکزی )۴/۵درصد( بود. علی رغم تورم بالا، بانک مرکزی، 
ن��رخ بهره پایه را برای اولین بار طی دو س��ال گذش��ته در اوت 
پارسال کاهش داد و متعاقبا طی دو مرحله کاهش دیگر در آغاز 
دسامبر ۲۰۱۱، این نرخ به ۱۱درصد رسید. علت کاهش این نرخ 
احتمالا حفاظت از اقتصاد درمقابل بحران منطقه یورو و کاهش 
تقاضای جهانی بوده اس��ت. همچنین علت دیگر این امر، بهبود 

نرخ تسعیر رئال از طریق ناامید نمودن سرمایه گذاران خارجی از 
خرید اموال در برزیل بود. از اواس��ط سال ۲۰۰۹ تا اواسط سال 
۲۰۱۱، ارزش رئال حدود ۵۰درصد در برابر دلار افزایش داش��ت 
که منجر به افزایش واردات و کاهش صادرات گردید. با توجه به 
بدهی دولتی بالا )۵6درصد(،  دولت جهت کاهش کس��ری مالی، 
می بایست اقدامات ریاضتی بیشتری را برای بخش دولتی اعمال 
نمای��د. این اقدام��ات می تواند اصلاح سیس��تم مالیاتی و حقوق 
بالای بازنشستگی را در برگیرد. در مجموع، اقتصاد کلان برزیل 
تاکنون مستحکم بوده، اما بسیاری از کمبودهای ساختاری نظیر 
نظام پیچیده مالیاتی، عدم انعطاف مالی، قوانین و مقررات بیش 
از حد و دس��ت وپاگیر، در بلندمدت می توانند توس��عه اقتصادی 
برزیل را با مشکل مواجه سازند. ذخایر نفتی برون ساحلی برزیل 
حدود ۵۰ میلیارد بشکه برآورد می شود. افزایش استخراج از این 
مناب��ع، می تواند برزیل را به یک��ی از بزرگ ترین تولیدکنندگان 
نفت دنیا مبدل سازد. چشم انداز: در کل مناسب ارزیابی می شود. 
سیستم سیاسی مانعی برای اصلاحات ساختاری به شمار می رود، 

زیرا دس��ته بندی های شدید سیاس��ی و عدم پایبندی احزاب به 
ائتلاف های سیاس��ی، بازدارنده اس��ت. انتظار می رود رشد تولید 
ناخالص داخلی نیز علی رغم کاهش نس��بت به تابستان گذشته، 
مناسب است. بخش بانکی نیز در وضعیت قابل قبولی قرار دارد. 
برای کاهش کس��ری بخش دولتی، سیاست های انقباضی مالی 
مورد نیاز اس��ت، اما دولت با این محدودیت روبه روست که کمتر 
از ۱۰درصد بودجه سالانه ش��امل اقلامی است که امکان حذف 
دارن��د، ب��ا توجه به اینک��ه پرداخت حقوق، مخارج بهداش��ت و 

آموزش، ثابت مانده است. 

سیاست   پوشش
صندوق ضمانت صادرات ایران 

این کشور در گروه سه )نسبتا کم ریسک( صندوق قرار دارد و 
در دست بازبینی جهت یک درجه بهبود رتبه قرار دارد. پوشش 
اعتب��ارات کوتاه، میان و بلندم��دت اعطایی به خریداران برزیلی 

کالاها و خدمات ایرانی بدون محدودیت امکانپذیر است. 
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قم

اتاق بازرگانی و صنایع و معادن
بلوار ۱۵ خرداد، بعد از کوچه ۳۴، جنب ساختمان 

آتش نشانی
تلفن: ۰۲۵۱-۷۷۷۳۵6۳

فکس: ۷۷۷۵۱۵6
مدیرعامل: آقای ابوالفضل خاکی: ۰۹۱۲۱۵۱۸۸۳۵

آقای محمودزاده)رابط(: ۰۹۱۲۷۴۷۷۸۰۷
بوشهر

شرکت بازرگانی واردات و صادرات 
مواد معدنی

خ دهقان، ساختمان عیسوندی، روبه روی مسجد جامع 
عطار طبقه اول، واحد۴

تلفن: ۰۷۷۱-۳۵۳6۴۳۱
فکس: ۳۵۳6۴۸۷

همراه آقای دهقان: ۰۹۱۷۷۷۲۰۷۱۱
همدان

انجمن صادرکنندگان استان همدان
آرام��گاه بوعلی ابتدای خیابان پاس��تور، مجتمع 

اداری فدک، ط ۳، واحد۱۵
تلفن: ۰۸۱۱-۸۲۵۱6۲6

فکس: ۰۸۱۱-۸۲۵۴۵۸۰
همراه آقای اخضری)رابط(: ۰۹۱۸۳۱۵6۳۰۵

همراه آقای حمید رضا بطحائی: ۰۹۱۸۱۱۱۴۱۵۵
ایلام

شرکت تضامنی و صرافی آسیته
شهرستان مهران، بازارچه مرزی، شماره ۱۹

تلفکس: ۰۸۴۲-۸۲۲۵۴۳۵
همراه آقای آسیته: ۰۹۱۸۱۴۱۱۴۰۵

آقای کاظمی)رابط(: ۰۹۱۸۱۴۱۱6۰۷

صن�دوق ضمانت ص�ادرات ایران در راس�تای 
اهداف سیاس�ت جمهوری اسلامی ایران و کاهش 
تصدیگ�ری دولت و افزای�ش ضریب نفوذ خدمات 
بیم�ه اعتب�ار صادراتی ب�ه اقصی نقاط کش�ور و 
توزی�ع خدمات،  جذب مش�تری، فرهنگ س�ازی 
خدمات بیمه اعتبار صادراتی، بازاریابی و تبلیغات 
به اس�تناد قانون چگونگ�ی اداره صندوق ضمانت 
صادرات ایران مصوب ۱۳75/7/۱5 مجلس شورای 
اس�لامی و اساس�نامه صندوق ضمان�ت صادرات 

/585۲7 ش�ماره  تصویبنام�ه  موض�وع  ای�ران 
ت۱768۱ ه - ۱۳76/۴/۲۲ هی�ات محترم وزیران 
اقدام به واگذاری بخشی از امور به کارگزاری ها بنا 
بر مصوبه م�ورخ ۱۳86/۴/۳ هیات مدیره صندوق 
می نماید. صندوق رسالت و اهداف خود را در قبال 
اعطای کارگ�زاری به افراد حقوقی ب�ا انتظارات و 

شرح وظایف ذیل مطالبه و اعلام می نماید.
 معرفی خدمات صندوق

 تبلیغات و بازاریابی

 جذب صادرکنندگان و تجار
 راهنمایی و تکمیل مدارك صادرکنندگان جهت 

معرفی به صندوق
 معرفی صادرکنندگان

 پیگی�ری ام�ور صادرکنندگان معرفی ش�ده تا 
مرحله صدور

 همکاری در پیگیری امور مربوط به خس�ارت و 
بازیافت

 سایر موارد درج شده در قرارداد

حدود وظايف و اختیارات دفاتر كارگزارى

کرمان
اتاق بازرگانی و صنایع و معادن استان

 ابتدای بلوار جمهوری اس��لامی صندوق پستی 
۷6۱۷۵-۴۷۱

تلفن: ۰۳۴۱-۲۴۵۵۸۴۱
فکس: ۲۴۵۳۴6۵

همراه خانم سعید: ۰۹۱۳۲۴۰۸۳۵۲
همراه آقای جلال پور: ۰۹۱۳۱۴۰۱۳۸۸

فارس
صندوق توسعه صادرات غیرنفتی 

استان
خیابان زند، نزدیک خیابان خیام، جنب لوازم پزش��کی 

زند، اتاق بازرگانی صنایع و معادن شیراز
تلفن: ۵ - ۲۲۳۳۷۰۴

فکس: ۲۳۴6۳۳۱-۰۷۱۱ و ۲۳۴6۲۰۰
موبایل: ۰۹۱۷۳۱۳۲۷۵6

سمنان
شرکت بازرگانی کاوش سپهر 

(مدیرعامل آقای ابراهیم مداح) 
میدان معلم، خیابان ش��هید صفائی��ان، مجتمع تجاری 

اسکان، شماره۵۳
تلفن:۰۲۳۱-۳۳۳666۱-۳

فکس: ۳۳۲۵۴۲۱
همراه: ۰۹۱۲۱۳۱6۰۲۷

خوزستان
اتاق بازرگانی و صنایع و معادن 

امانیه، خیابان لقمان، نبش خیابان سقراط
تلفن: ۳۳۳۲۹۰۰ - ۳۳۳۲۷۴۴ - ۰6۱۱

فکس: ۳۳۳۲۵۵۱
مدیرعام��ل آق��ای عبدالرحم��ان س��لیمانی  مق��دم: 

۰۹۱6۱۱۸۸۰۰6

زنجان
شرکت توسعه صادرات استان 

زنجان
خ سعدی وسط، ابتدای خیابان زینبیه، ساختمان هشت 

بهشت، طبقه دوم، واحد۲۰۲
تلفن: ۰۲۴۱-۳۲6۲6۸۸ 

آقای ضرغام: ۰۹۱۲۲۴۲۱۲۸۰ 
وطن دوست)رابط(: ۰۹۱۲۷۴۰۳۴۲۸
کردستان

اتاق بازرگانی و صنایع و معادن استان 
کردستان

س��نندج، خ ش��هید نمکی، روبه روی شهرداری منطقه، 
اتاق بازرگانی و صنایع و معادن

تلفن: آقای نقشی زادیان ۰۸۷۱-۳۲۹۱۷۵۱ 
۳۲۸۴۴۵۵ - ۳۲۹۱۷۵۰

آقای بهزادیان)رابط(: ۰۹۱۸۷۸۴۱۹۵۷
فکس: ۳۲۳۵۰۳۵

گیلان
اتحادیه صادرکنندگان و بازرگانان 

استان گیلان
رش��ت، خیابان معل��م، درب غربی اس��تانداری، خیابان 

گل ها ساختمان فارس، طبقه سوم
تلفن: ۰۱۳۱-۲۲666۴۷

تلفکس خانم اسدپور)رابط(: ۲۲۵۴۳۱6 
آقای یوسفی مقدم: ۰۹۱۱۱۳۵۳۹6۹

آذربایجان غربی
اتحادیه صادرکنندگان و 

واردکنندگان میوه و تره بار ارومیه
ارومیه، خ آیت ا.. کاشانی، کوی کیوان، پلاک۹۴

آقای شکور علیپور: ۰۹۱۲۱۴۱۱۲۴۵
تلفن: اتحادیه ۰۴۴۱۳۴۵۱۹۸۸

آقای صادقی )رابط(: ۰۹۱۴۳۴۵۲۷6۴

کارگزاران صندوق ضمانت صادرات ایران
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آذربایجان شرقی
شرکت ایلقار سهند

تبری��ز، خیابان ارتش ش��مالی، ات��اق بازرگانی و 
صنایع و معادن تبریز

آقای ملازاده: ۰۹۱۴۸۴۵6۰۸۱
لرستان

شرکت سیماشکی از کانون تولید، 
واردات و صادرات

خرم آب��اد، خ ولیعص��ر، بالات��ر از ۱6 مت��ری، روبه روی 
مجتمع نگین،

همراه آقای هیربد: ۰۹۱6۱6۱۱۲۵۸
فکس: ۰66۱-۳۲۳۸66۲

گلستان
صندوق سرمایه گذاری توسعه 

صادرات استان گلستان
گرگان، خیابان ولیعصر، عدالت۴۰، پلاک ۱۵

تلفکس: ۲۳۳۳۹۲۷
همراه: ۰۹۱۱۳۷۷۲۴66

استان مرکزی
خانه صنعت و معدن استان مرکزی

اراک، خیابان دانشگاه، انتهای خیابان قیام طبقه 
همکف سازمان صنایع و معادن

تلفن: ۳66۲۰۳۵-۷ ۰۸6۱-
فکس: ۳66۳۷۴۱

خانم نادری همراه ۰۹۱۸۹۵۷۵۹۲۵
توس��طی:  منوچه��ر  مهن��دس  آق��ای  مدیرعام��ل 

۰۹۱۸۱6۱۴۴۴6
خراسان شمالی

اتاق بازرگانی صنایع و معادن خراسان 
شمالی

بجن��ورد، خیابان امام خمینی غربی، می��دان قیام )۱۵ 
خرداد(، پلاک ۷۷۵

تلفن: ۲۲۲۳۵۴۸ - ۲۲۳6۰۷۹ - ۰۵۸۴
فکس: خانم محروقی: ۲۲۳6۷6۳ 

همراه: ۰۹۱۵۳۸۵۹۴۵۹
STC-IRAN@yahoo.com

مدیرعامل آقای محمد صمدی
کرمانشاه

اتاق بازرگانی و صنایع و معادن استان
بلوار شهید بهشتی، شماره ۵۳۵،

تلفن: ۰۸۳۱-۸۲۲۸۱۴۱-۸۲۲۸۱۳۱
فکس: ۸۲۲۸۱6۱

همراه آقای کیوان کاشفی: ۰۹۱۸۱۳۱6۳۰۲ 
همراه خانم فرخی)رابط(: ۰۹۱۸۳۳۹۰6۴۱

Info@krccim.org

قزوین
شرکت توسعه صادرات و صنعت 

کاسپین
خیابان پادگان، کوچه ۲۷ شهید صفدری، جنب بیمارستان 

شهید رجایی، ساختمان سینوهه، طبقه دوم، واحد۸ 
تلفکس: ۰۲۸۱-۳۳6۳6۰۰

مازندران
اتاق بازرگانی و صنایع و معادن استان

ساری- بلوار جام جم
تلفن:۰۱۵۱-۲۲۵۳۳۹۹

۲۲۵۳۳۹6-۰۱۵۱ داخلی ۱۴۵
همراه آقای غلامرضا عشیره: ۰۹۱۱۱۲۱۵۱۲۰

همراه آقای خناری نژاد )رابط(:۰۹۱۱۱۵۴۳۹۵۱ 
اصفهان

اتحادیه تولیدکنندگان و 
صادرکنندگان محصولات کشاورزی

خیابان شیخ صدوق جنوبی، خیابان پانزدهم، پلاک ۲
تلفن: 66۹۵۰۷۴-66۹۵۰۷۵-66۸۹۱۳۸

فاکس:66۹۱۰۴۱
کهگیلویه و بویراحمد

اتاق بازرگانی صنایع و معادن استان 
یاسوج

یاسوج، سالم آباد، بلوار کاشانی ۷، پلاک ۹ و۱۱
همراه آقای جبار کیانی: ۰۹۱۷۱۴۱۷۲۱6

تلفکس: ۲۲۳۴۳۵۵ - ۰۷۴۱
همراه آقای اسلام زاده )رابط(: ۰۹۱۷۱۴۱۲۷6۸

سیستان و بلوچستان
شرکت بازرگانی زرنج خاورمیانه

زاهدان- خیابان خیام، روبه روی داروخانه توحید، 
طبقه فوقانی شرکت بیمه دی

تلفن: ۰۵۴۱۲۴۲۹۱۱۵
همراه آذریون: ۰۹۳۷۷۴۱۴۵۷۲

خراسان رضوی
اتحادیه صادرکنندگان استان 

خراسان رضوی
بلوار سجاد، بهار۱۷، اقاقیا۱، پلاک ۳۹

همراه آقای محمود سیادت: ۰۹۱۵۱۱۵۲66۷
تلفن: ۷6۵۰۸۸۴-۵

تلفکس:۰۵۱۱۷6۲۰۱۷۲
همراه خانم عرب: ۰۹۱۵۵۲۲۴۳۸۲

arab@kheu.ir
خراسان جنوبی

اتاق بازرگانی و صنایع و معادن استان
خیابان مدرس، بیست متری اول شرقی، شماره۴ 

آقای احتشام
فکس: ۲۲۳۱۴۴۴

تلفن: ۲۲۳6۲۰۹،۲۲۱۲۷۲۴،۲۲۱۳۴۸۰ – ۰۵6۱

تهران
موسسه مطالعات سرمایه گذاری 

ایرانیان
خیابان مطهری، نبش خیابان سهروردی، شماره۹۴ 

تلفن: ۸۸۸۱۲۴۷۷
فکس:۸۸۸۱۲۴۷۸

پارس شید کالا
سعادت آباد، بالاتر از میدان کاج، نبش کوچه ششم، برج 

مادر، طبقه هشتم جنوبی، واحد ۱۵
تلفن: ۲۲۳۷۳۳۳۹

 فکس: ۲۲۳۵۸۵۵۹
همراه آقای پوینده: ۰۹۱۲۲۰6۷۵6۹

صندوق توسعه صادرات فرآورده های 
نفتی ایران

خیابان دکتر بهش��تی، خیابان س��رافراز، خیابان هفتم، 
پلاک۱۹، طبقه چهارم، واحد6

تلفن: ۸۸۵۱۵6۴6
فکس: ۸۸۵۱۵۷۴۷

مدیرعامل آقای محمدابراهیم مدرس: ۰۹۱۲۱۱۱۸۸6۹

صندوق توسعه صادرات طلا و جواهر
تهران میرداماد، میدان محس��نی، خیابان بهروز، کوچه 

احمد شریفی، پلاک 6، طبقه ۵، واحد ۱۰
تلفن: ۲۲۹۱۲۳۱۵
فکس:۲۲۲6۹۷۷۳

صندوق توسعه صادرات آبزیان ایران
تهران، بالاتر از میدان فلسطین، بن بست سعیدی، 

پلاک ۳۲، طبقه چهارم
تلفن: ۸۸۹۸۴6۴۱

فکس: ۸۸۹۵6۰۲۹
مدیرعامل آقای کاکاوند: ۰۹۱۲۲۸۱۳۱۵۱

آقای قاسمی: ۰۹۱۲۳۵۷۹۲6۱

صندوق توسعه صادرات خدمات فنی و 
مهندسی

ش��هرک قدس، میدان صنع��ت، اول بل��وار فرحزادی، 
خیابان حسین سیف، انتهای کوی دوم، پلاک ۵

تلفن: ۸۸۳۷۰۸۳۷-۸
فکس: ۸۸۳۷۳۵6۵

مرکز رشد دانشگاه صنعتی شریف
خیابان آزادی، خیابان حبیب الله، خیابان شهید قاسمی، 
کوچه گلستان بن بست گل، ساختمان شماره ۴، طبقه 

اول
تلفن: 66۰۸6۷۴۰-۲، 66۰۸۴۵۴۰

 فکس: 66۰۸۴۵۴۱
خانم قائدی)رابط(: ۰۹۳۵۲۰۷۸۷۹۳
همراه آقای جلیلی: ۰۹۱۲۱۰۷۸۷۹۳
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چشم انداز
رس��یدن ب��ه س��طح برتری��ن، حرفه ای تری��ن و 
اثر بخش تری��ن »موسس��ه بیم��ه اعتب��ار صادراتی« 

)ECA( در سطح منطقه آسیای جنوب غربی

ماموریت
حمایت و پشتیبانی از صادرات جمهوری اسلامی 

ایران از طریق:
 بیمه و تضمین اعتبارات و س��رمایه گذاری های 

مربوط به کالاها و خدمات صادراتی
 ایجاد تسهیلات  و سرمایه گذاری لازم به منظور 
توس��عه صادرات با کمترین هزینه و با استفاده بهینه 

از منابع

محصولات و خدمات صندوق
محصولات و خدمات برای صادرکنندگان 

 بیمه نامه کل گردش صادرات
این بیمه نام��ه کلیه ص��ادرات، صادرکننده ایرانی 
به کش��ورهای مختلف را در برابر ریس��ک های عمده 
سیاس��ی و تجاری، برای دوره یکساله، تحت پوشش 
قرار می دهد. براس��اس ای��ن بیمه نامه، بیمه گذار طی 
اظهارنامه های ماهانه فعالیت ه��ای صادراتی خود در 
آن م��اه را گزارش داده و به صورت همزمان حق بیمه 

تعیین شده را به صندوق پرداخت می نماید.

بیمه نامه خاص صادرات
این بیمه نامه، یک یا چند محموله صادراتی را که در 
قالب یک قرارداد خاص از سوی صادرکننده ایرانی برای 
خریدار خارجی ارسال می گردد، در مقابل ریسک های 

سیاسی و تجاری تحت پوشش قرار می دهد.

بیمه نامه خاص صدور خدمات فنی و مهندسی
این بیمه نامه پروژه های س��اخت و ساز و خدمات 
فنی و مهندس��ی ارائه ش��ده از س��وی ش��رکت های 
مهندس��ی یا پیمانکاری  ایرانی در سایر کشورها را در 
مقابل ریسک های سیاسی و تجاری تحت پوشش قرار 

می دهد.

بیمه نامه بلا اثر شدن قرارداد صادراتی
ای��ن بیمه نامه خس��ارات ناش��ی از بلااثر ش��دن 
اعتبارات اس��نادی  یا قرارداده��ای صادراتی را تحت 
پوش��ش قرار می دهد. به عب��ارت دیگر چنانچه در اثر 
بروز هر یک از ریس��ک های تحت پوش��ش، خسارتی 
متوج��ه صادرکننده ایرانی گردد، خس��ارت وارده به 
وی از س��وی صندوق جبران خواهد گردید، مشروط 

بر اینکه بروز خس��ارت ناش��ی از قصور وی در ایفای 
تعهدات قراردادی نباشد.

ضمانتنامه اعتبار تولیدی
صادرکننده ایرانی که قصد دارد کالاهای صادراتی 
را به ص��ورت اعتباری از تولید کننده داخلی خریداری 
نمای��د، می تواند ضمانتنامه صندوق را به عنوان وثیقه 
برای تضمی��ن ایفای تعهداتش ب��ه تولیدکننده ارائه 
نماید. صن��دوق صادرکننده ایرانی را اعتبارس��نجی 
نم��وده و حداق��ل وثایق ممک��ن را پی��ش از صدور 

ضمانتنامه از وی اخذ می نماید. 

محصولات و خدمات برای بانک ها و 
صادرکنندگان

ضمانتنامه اعتباری ریالی
بانک ها و موسسات مالی داخلی که در نظر دارند با 
هدف تامین کسری سرمایه در گردش صادرکنندگان 
ایران��ی و تامین مالی فعالیت های صادراتی آنان اقدام 
به اعطای تسهیلات ریالی به آنها بنمایند، می توانند از 
ضمانتنامه اعتباری ریالی این صندوق به عنوان وثیقه 
م��ورد نظر خ��ود جهت تضمی��ن بازپرداخت به موقع 

تسهیلات اعطایی به صادرکنندگان استفاده نمایند.

ضمانتنامه اعتباری ارزی
این ضمانتنامه می تواند به عنوان جایگزین مناسبی 
ب��رای وثایق درخواس��تی از س��وی بانک هایی که به 
صادرکنندگان ایرانی تس��هیلات ارزی اعطا نموده اند، 

عمل نماید.

بیمه نامه خرید دین اسناد صادراتی
ای��ن بیمه نام��ه به منظور پوش��ش ریس��ک عدم 
بازپرداخت وجه اسناد صادارتی )شامل اعتبار اسنادی 
و برات( ک��ه جه��ت خرید دین از س��وی صادر کننده 
ایرانی به بانک های عامل کش��ور ارائه می شود، صادر 
می گردد و بر اس��اس آن در صورت عدم پرداخت وجه 
اسناد از سوی خریدار/ بانک خارجی، خسارت وارده به 

بانک خریدار دین اسناد، پرداخت می گردد.

بیمه نامه تضمین مطالبات بانک بابت اعتبارات 
اسنادی دیداری

ای��ن بیمه نام��ه ریس��ک ع��دم پرداخ��ت بان��ک 
گش��ایش کننده/  تایید کننده اعتبار اسنادی به بانک 
ابلاغ کننده ایرانی، بعد از دریافت اس��ناد ذکر شده در 
اعتبار اس��نادی را پوش��ش می دهد. در این صورت به 
پش��توانه این بیمه   نامه صندوق، صادرکننده بلافاصله 

پ��س از معامله اس��ناد و عدم وجود مغایرت اس��ناد 
صادراتی با شرایط لحاظ شده در L/C  و قبل از تایید 
نهایی بانک گش��ایش کننده، وجه اعتبار اسنادی را از 

بانک ابلاغ کننده ایرانی دریافت می نماید.

ضمانت نامه پوشش اعتبار خریدار
به منظور کمک به توسعه صادرات ایران، بانک های 
داخلی در مواردی ب��رای خریداران خارجی که قصد 
دارن��د کالاها و خدمات از ای��ران وارد نمایند، خطوط 
اعتبار خریدار برقرار می نمایند، تا بدین وس��یله آنها 
بتوانن��د این کالاه��ا و خدمات را به ص��ورت اعتباری 

خریداری نمایند. 
به منظ��ور حصول اطمینان از بازپرداخت اعتبارات 
اعطای��ی به خری��داران خارجی یا بانک ه��ای آنها در 
سررس��ید این اعتبارات، اعتباردهن��ده یا بانک ایرانی 
از ایشان درخواس��ت وثایق می نماید. این ضمانتنامه 
می تواند جایگزین مناسبی برای وثایق مورد درخواست 

اعتباردهنده باشد. 

محصولات و خدمات برای سرمایه گذاران و 
بانک ها

 بیمه نامه سرمایه گذاری
این بیمه نامه اصل و سود سرمایه گذاری های میان و 
بلند مدت سرمایه گذاران ایرانی در کشورهای هدف را 
صرفا در مقابل ریسک های سیاسی تحت پوشش قرار 
می دهد. در صورتی که سرمایه گذار قصد داشته باشد از 
تسهیلات بانکی برای اجرای پروژه  استفاده نماید، وی 
می تواند حقوق ناش��ی از بیمه نامه سرمایه گذاری را به 

بانک تامین کننده مالی ، به جای وثیقه، واگذار نماید.

محصولات و خدمات برای پیمانکاران و بانک ها
پوشش ضمانتنامه های بانکی پیش پرداخت و 

حسن انجام کار
در راس��تای حمای��ت از توانایی ه��ا و امکان��ات 
پیمانکاران و س��ازندگان داخلی، صن��دوق مکلف به 
پوش��ش ضمانت نامه ه��ای پیش پرداخ��ت و حس��ن 
انجام کار ش��رکت ها، پیمانکاران و س��ازندگان ایرانی 
برنده در مناقصه های بین المللی داخل  کشور، گردیده 

است.
سایر خدمات

- اعتبارسنجی خریداران خارجی
- ارزیابی ریسک کش��ورها و بانک های خارجی و 

تعیین سقف اعتباری آنها
- ارائه مشاوره به صادرکنندگان درخواست کننده 

بیمه نامه و ضمانتنامه.

سیاست هاى كلان صندوق



شركت سازه پويش 
برگزيده جشنواره ملى بهره ورى سال 1390

سازه پويش عنوان برتر سه مرحله گروه ساخت قطعات خودرو در جشنواره را از آن خود كرد

شرکت سازه   پویش جهت ایجاد امنیت و رفاه دارندگان خودرو در 
نظر دارد با حضور در صنعت خودرو علاوه برتأمین نیازهای خودرو 
س��ازان داخلی با قرارگرفتن در زنجیرة تأمین خودروس��ازان بین 

المللی سهمی را نیز از بازارهای جهانی برای خود بدست آورد.
در این راستا با تقویت نوآوری و تنوع در طراحی و تولید، در طی 

سه سال آینده اقدام به ارائه محصولات به شرح ذیل می نماید.
۱. محصولات الکترونیکی

- سیستم های هوشمند و کنترلی مانند کروز کنترل، ایموبلایزر 
مالتی پلکس، تهویه، سنسورهای موانع عقب،جلوآمپر

- سیس��تمهای صوتی خودرو: انواع سیس��تم ه��ای رادیوپخش، 
بلندگو

- مجموعه ریموتها و سیستمهای قفل مرکزی

۲. محصولات الکترومکانیکی
- مجموعه قفلهای سوئیچی

- مجموعه کلیدها و دسته راهنما
۳. محصولات مکاترونیکی

- بس��ته کامل سیستم مدیریت سوخت)EMS( برای موتورهای 
TU۵ ،EF۷ ،XU۷

اهداف سه ساله تا پایان سال ۱۳۹۰
- فروش ۱۱6 میلیارد تومان       
- سود خالص سالانه  ٪۱۵       

       PPM   ۸۰۰ -
- زمان طراحی محصول جدید۲۲۰ روز       

- زمان بهبود محصولات۱۲۰ روز     

آدرس دفتر مرکزی: تهران، خیابان ستارخان، خیابان 
نیایش، پلاك ۴7، کدپستی ۱۴۴۳8۱۳۴۴5

تلفن: 50 – 665597۴۲ )۲۱( 98+
خدمات پس از فروش: ۳- 6655975۱ )۲۱( 98+

فکس: 6650۴5۴7 )۲۱( 98+

آدرس کارخانه: شهرك صنعتی اشتهارد، فاز یک، قطعه ۲86
تلفن: ۲77۳806-8 )۲6۲( 98+

فکس: ۲77۳۴۲۱ )۲6۲( 98+
     www.sazehpouyesh.com :پایگاه اطلاع رساني

   info@sazehpouyesh.com :پست الکترونیک




