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Uفروپاشي تجارت جهاني: آماده باش يا مضطرب و نگران باشيم؟ 

OECDبر اساس گزارش  0F

 . تجارت جهاني فروپاشيد2008 در سه ماهه آخر سال �

 رشد تجارت جهاني

 

 

 

 

 

 

 

 پيش بيني نموده و انتظار 2009 نيزادامه ركود را در سال 2009در حالت بدتر سازمان تجارت جهاني در سال 

) تاثير زنجيره عرضه 3) هزينه بالاي تامين مالي تجاري و 2) طبيعت ركود جهاني 1مي رود  به سه دليل عمدة 

 % كاهش يابد.9بين المللي، حجم تجارت براي اين سال تا 

 GDP در طي اعتدال موجود در دو دهه اخير كه منجر به بحران مالي جهاني شد، رشد تجارت جهاني از رشد 

،اما اكنون جداول تغيير يافته اند: در طي ركود بزرگ انقباض  پيشي گرفت و موجب بي ثباتي اقتصاد جهاني شد

  پيشي گرفته و منجر به بدتر شدن ركود شده است.GDPتجارت جهاني از 

 مهم بوده و نبايد ناديده انگاشته شود.GDPتاثير زنجيره هاي عرضة بين المللي بر تجارت جهاني و چرخه 

                                                           
 سازمان توسعه همكاريهاي منطقه اي-  �
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 دلار كم مي شد به تبع آن صادرات چين 100بطور مثال، در گذشته اگر تقاضاي آمريكا براي واردات از چين، 

  دلار كم مي شد.100 دلار كم مي شدند و متعاقب آن تجارت جهاني 100 نيز هر كدام GDPو 

 دلار كم مي شود صادرات چين 100اكنون در زنجيره عرضه بين المللي تقاضاي آمريكا براي واردات از چين 

 دلار كم مي شود اما از آنجائيكه امروزه كالاها در چين مونتاژ مي شوندو ساخت چين نيستند، 100باز هم 

بنابراين صادركنندگان چيني كه تقاضاي صادراتي خود را ازدست مي دهند واردات قطعات خود از كشورهاي 

 دلار 195 دلار و تجارت جهاني 5 چين GDP دلار  كاهش مي دهند. نتيجه اينكه 95همسايه آسيايي را تا 

 كاهش مي يابد.

 حذف GDPبنا بر تاثير ضريب تكاثر تجارت خارجي، انتظار مي رود مقادير بيشتري از صادرات، واردات و 

 شود.

 جهان ندارد چون بيشتر GDPاما نكته مهم اينكه فروپاشي تجارت جهاني ديگر همان تاثير قبلي را بر روي 

 تجارت امروز شامل كالاهاي واسطه اي مي گردد تا كالاهاي سرمايه اي و مصرفي.

 بنابراين فروپاشي تجارت جهاني اهميت دارد اما نبايد در طولاني مدت از ديده فرو ماند.

 

U :به همه ضربه مي زند"ركود بزرگ"هيچ اقتصادي تنهانيست  

يكي از ناسازگاريهاي ركود جهاني فعلي اين است كه اقتصاد هاي وابسته به صادرات افت بيشتري را در مقايسه 

 با اقتصادهايي كه در كانون بحرانهاي مالي قراردارند تحمل مي كنند. چرا؟

  نشان مي دهد:2008 را در دسامبر 2008 براي سه ماهه آخر سال GDPنمودار ذيل نرخ رشد 
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توجه داشته باشيد كه چطور كشورهاي اخيراً صنعتي شده آسيايي و بسياري از كشورهاي آمريكاي لاتين دچار 

فروپاشي عميق شده اند و اگر اين وضع ادامه يابد دچار بحران اقتصادي خواهند شد. در همين حال اقتصادهاي 

پيشرفته كه بسياري از آنها بيشترين انفجار از داخل را متحمل شده اند با دشواري مواجه هستند اما نه به اندازه 

دشواريهايي كه بازارهاي نوظهور با آن مواجه هستند و تقريباً از بحرانهاي مالي فرار نموده اند حتي كشور تايلند 

 كه ريسك سياسي در آن درحال افزايش است.

به نظر مي رسد يكي از دلايل، پيوستگي اقتصاد جهان باشد. تاثير بحران بر روي كشورهاي پيشرفته منجر به 

كاهش مصرف و سرمايه گذاري آنها شده كه اين به معناي كاهش تقاضا براي صادرات و بالطبع تنزل  صادرات 

صنايع در بازارهاي نو ظهور است. نتيجه اينكه وضعيت براي عرضه كنندگان مقتصد كالا به همان اندازه بد 

 است كه براي مشتريان ولخرج، چراكه اكنون بايد كمربندهايشان را محكمتر ببندند.

 بسياري از بازارهاي نوظهور از اين موضوع ناراحت هستند و ادعا دارند كه ناظران بي گناهي هستند.
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 هنوز دليلي براي باور اينكه آنها به سرعت از موقعيت بد سه ماهه چهارم خود عقبتر بروند وجود دارد .

بنا بر اطلاعات موجود در پاسخ به قطع تقاضا از سوي اقتصادهاي پيشرفته، اقتصادهاي نوظهور توليد براي 

صادرات را با شدت بيشتري قطع كرده و بدنبال ذخائر انبارها رفته اند و زماني كه اين ذخائر به اتمام برسد 

 توليد دوباره شروع خواهد شد.

چرا چين ، هند و اندونزي نسبتاً مديريت خوبي داشته اند؟ چون وابستگي زسادي به تجارت ندارند و 

 بخصوص در چين دولت محرك مالي بزرگي را به بازار ارائه نموده است.

شايد تعجب برانگيز ترين كشور، فيليپين است كه يك اقتصاد باز و به شدت وابسته به وجوه بازگشتي از 

  و برون سپاري پروسه هاي تجاري دارد.ITكارگران و درآمدهايي از صنايعي مثل 

با وجود اين موضوع اين كشور توانسته از اقتصاد كشورهاي ديگر بزرگتر شود.فيليپين بدون شك امسال 

 صدمات بيشتري را از اين ركود خواهد ديد اما به نظر مي رسد عملكرد خوبي داشته باشد.

 

U آياGDPجهاني در حال تثبيت است؟  

بسياري از شاخصها نشان دهنده اين موضوع 

هستند كه ممكن است نرخ كسادي در توليد 

جهاني آهسته تر شود و راه را براي از سر 

 گيري رشد احتمالي هموار نمايد.(شكل روبرو)

سه دسته از شاخصها شاهد بر اين موضوع 

هستند كه ضعف كمتر بمعناي قوت بيشتر 

 است:
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  ،در سه ماهه منتهي به مارسGDP 5 % در سه ماهه منتهي به دسامبر به 2 تا 1 چين با شتاب زيادي از 

 %  رسيد. اين رشد با افزايش مصارف دولتي و وامهاي بانكي تقويت شد.

  مصرف ايالات متحده در همان سه ماهه افزايش يافت و نشانه هايي وجود دارد كه بازار مسكن در

 پائين ترين سطح خود قرار دارد.

  در سطح دنيا، اطمينان تجارت و مصرف كنندگان كاهش يافت و مهمتر اينكه عوامل فشار بانكي كمتر

 شدند.

اما سئوال اين است كه آيا بازيافتي وجود دارد؟ به نظر مي رسد سهامداران بازار اينگونه فكر مي كنند كه، رشد 

 درصدي از ابتداي مارسآغاز خواهد شد. برخي افزايشهاي احتمالي در توليد مجدد شركتها پس از كاهش 30

شديد موجودي انبار نيز از اينگونه افكارهستند. اما آيا يك بازيافت قوي و ماندگار وجود دارد؟ دستيابي به يك 

بازيافت ماندگار مشكل است چون ريشة بحران موجود، عدم توازن بزرگ جهاني بوده است كه اكنون منجر به 

كسريهاي مالي شديد و بدهكاري اقتصاد كشورهاي پيشرفته و مازاد كالاهاي اقتصادي در بسياري از اقتصادهاي 

نوظهور وابسته به صادرات شده است.هيچ يك از اين اتفاقات يك سبه روي نمي دهد. براي اولين بار اقتصاد 

جهان مي تواند به سمت فعاليتهايي سوق پيدا كندكه موافقت عمومي را بدنبال داشته باشد تا اينكه عدم رضايتي 

 را موجب شود.

Uمحركهاي اقتصادي ريسك دولتي را افزايش مي دهد 

بسياري از كشورها سياست مالي انبساطي را براي 

مبارزه با ركود بزرگ در پيش گرفته اند (شكل 

روبرو) اما هزينه مربوطه آن باعث كسر بودجه 

 كسر OECDشده است. در ميان كشورهاي عضو 

 بوده و بدهي GDP % 8بودجه ها بطور متوسط  

عمومي به سرعت در حال افزايش مي باشد و 

پايداري "اين موضوع باعث افزايش توجهات به 
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  مي شود."مالي

بسياري از كشورهاي داراي رتبه بندي سرمايه گذاري  نظير ايسلند، اسپانيا، ايرلند، پرتغال، يونان، تايلند و 

روسيه درحال حاضر با از دست دادن رتبه خود مواجه مي باشند. منابع مالي قابل ملاحظة چين اين كشور را در 

موقعيت قوي تري قرار داده است، اما نوسان شديد در اعطاي تسهيلات بانكي ريسك بدهي هاي پرداخت 

 اعطا نمودند 2009 ميليارد دلار وام در چهار ماهه اول سال 75نشده را افزايش مي دهد. (بانكهاي چيني بيش از 

  بيشتر است)2008كه اين مبلغ از كل وامهاي اعطايي سال 

دولتها اميدوارند كه مصارف آنها تقاضاي بخش خصوصي را افزايش داده و آنها را قادر به توقف تدريجي 

 محركها سازد.

اما محدوديتهاي اخذ وام وركود اقتصادي طولاني ممكن است منجر به تلفيق زودهنگام از آنچه ايده آل پنداشته 

 مي شود گردد. ايرلند و مجارستان در حال حاضر به سمت اين محدوديتها و اخذ سياستهاي انقباضي پيش 

 رفته اند.

Uكنترلهاي سرمايه اي در حال افزايش 

 به نظر در حال كاهش مي باشد(نمودار 2009خالص سرمايه هاي ورودي به اقصاد كشورهاي نوظهور در سال 

ذيل). اين كاهش منجر به متشنج شدن برخي اقتصادهاي نوظهور شده و آنها قادر به رفع نيازهاي مالي خارجي 

 خود نبوده و اين امر آنها را به اعمال كنترلهاي سرمايه واداشته است.
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ايسلند، اوكراين، آرژانتين، نيجريه، ونزوئلا، اندونزي و زامبيامحدوديتهايي را در ابعاد مختلف بر روي ميزان در 

دسترس بودن ارز خارجي اعمال نموده اند. در قزاقستان لايحه اي در دستور كار مجلس سنا قرار دارد كه به 

موجب آن رئيس جمهور مي تواند صادركنندگان را مجبور به تبديل ارز خارجي آنها به پول قزاقستان(تنج) با 

 نرخ مصوب نمايد.

 ميليارد 250 از IMF افزايشي را در وامدهي  (G20) 20كشورهاي گروه  اگرچه خبرهاي خوبي هم وجود دارد.

در نتيجه اين سرمايه مي تواند از طريق موافقت نامه هاي قبلي و خط   ميليارد دلار ارائه نموده اند.750دلار به 

 اعتباري انعطاف پذير فعلي به تامين مالي بيانجامد.

اين خط اعتباري انعطاف پذير براي بازارهاي نوظهور با حداقل شرايط موجود و مورد علاقه مي باشد. مكزيك، 

1Fلهستان و كلمبيا متقاضي دريافت خط اعتباري انعطاف پذير مي باشند. سيستم يكپارچه ذخيره آسيا 

تحت نظر �

2Fچيانگ مه 

) در صورت نياز حمايتهايي را درقالب نقدينگي اضافي در آسيا  2009 ميليارد دلار تا پايان 120(�

 ارائه خواهد نمود. 
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