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  :مقدمه
در عين حال . سابقه بود به بعد بياز جنگ جهاني دوم ي است كه اقتصاد جهاني در حال خارج شدن از ركود

رشد ، IMFبر اساس پيش بيني ماه جولاي . ثبات در وضعيت فعلي، متغير و روند بهبود آن كند خواهد بود
بر اساس اين . هبود يافته استدرصد ب 5/0 به ميزاننسبت به پيش بيني ماه آوريل  2010-2009اقتصادي سالهاي 

شرايط مالي، بيش . خواهد رسيددرصد  5/2از ركود خارج شده و به  2010در سال رشد اقتصاد جهان گزارش، 
دهد كه نرخ كاهش  طلاعات اخير نشان مياست و اها  دولتاز انتظار بهبود يافته كه عمدتاً مديون دخالت 

ركود جهاني  ،برغم اين علائم مثبت. شود فعاليت اقتصادي ولو با درجات مختلف در مناطق گوناگون تعديل مي
حمايتي بخش ، سياستهاي اند ضعيف شدهتباشد، زيرا نظامهاي مالي  پايان نيافته و روند بهبود هنوز كند مي

مجددا يافت و خانوارها در كشورهايي كه دچار كاهش ارزش دارايي هستند عمومي به تدريج كاهش خواهد 
سياستهاي كلان . اولويت نخست نوسازي بخش مالي استبنابراين، . نمودخواهند منابع مالي  انداز پساقدام به 

 از حد مداخله دولت در اقتصاد بصورت بايست ميزان بيش لي در عين حال ميوبوده اقتصادي بايد حمايتي 
تقاضاي ضعيف داخلي در تعدادي از كشورهاي داراي كسري كه فرض اين همزمان با . مند كاهش يابد نظام

سياستها بايد تقاضاي قويتر را در كشورهاي داراي مازاد ادامه داشته باشد، ) نظير ايالات متحده ( حساب جاري 
  .تقويت نمايندحساب جاري 

  

  و كندي احتمالي روند نامنظم تثبيت اقتصاد
  :روند بهبودي 

اقتصاد جهاني به كمك حمايت مالي و 
سابقه در حال رسيدن به ثبات  اقتصادي بي

در عين حال ركود پايان نيافته و . است
بدنبال . بهبودي احتمالاً آهسته خواهد بود

كه در  2009فصل نااميد كننده ابتدايي سال 
  فصل     از    سريعتر  خلال آن اقتصاد جهاني

، طيفي از اطلاعات به بازگشت به رشد متوسط در سطح جهاني )1نمودار ( يافت كاهش   قبل  سال چهارم 
هنوز رشد پايداري را تا نيمه عمده، با اين وجود اقتصادهاي پيشرفته به عنوان يك گروه ). 2نمودار (اشاره دارد 

درصد كاهش  4/1تا  2009جهاني در سال  تصاداقشود  در نتيجه پيش بيني مي. نخواهند دادنشان  2010سال 
است  2009درصد بيش از ميزان پيش بيني آوريل  6/0كه  بددرصد افزايش يا5/2تا  2010و در سال يافته 

عمدتاً منعكس كننده تاثير بعدي ناشي از تفاوت رشد در  2010نرخ رشد متوسط بالاتر براي سال ). 1جدول (
شود رشد توليد ناخالص داخلي بر پايه مقايسه فصل  بيني مي پيش. اهد بودخو 2009خلال نيمه پاياني سال 

  گزارش ويژه
 بين المللي

 چشم انداز اقتصاد جهاني 
  كاهش سياستهاي انقباضي 

 هاي مثبتبروز اندك نشانهو 

  

  :تهيه و تنظيم
 ريسك كشوري  گروه

 المللي و همكاريهاي بين

  

   گزارش صندوق بين المللي پول
 2009 جولاي
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ماه گزارش درصدي  6/2بيني  در مقايسه با پيش(درصد برسد 9/2به  2010چهارم نسبت به فصل قبل، در سال 
  ). IMF انداز اقتصاد جهاني چشمآوريل 

                            

 چشم انداز اقتصاد جهانيهاي  مروري بر پيش بيني: 1جدول 

  آوريلماه بيني  تفاوت نسبت به پيش جديد بيني پيش  درصد تغيير، بجز مواردي كه قيد شده:واحد

 2007 2008 2009  2010  2009  2010  
  6/0  -1/0 5/2 -4/1 1/3 1/5 جهانرشد اقتصاد 

  6/0  0 6/0 -8/3 8/0 7/2 اقتصادهاي پيشرفته
  8/0  2/0 8/0 -6/2 1/1 2 ايالات متحده

  1/0  -6/0 -3/0 -8/4 8/0 7/2 اروپامنطقه
  4/0  -6/0 -6/0 -2/6 3/1 5/2 لمانآ  

  0  0 4/0 -3 3/0 3/2 فرانسه   
  3/0  -7/0 -1/0 -1/5 -1 6/1 ايتاليا   
  -1/0  -1 -8/0 -4 2/1 7/3 اسپانيا   
  2/1  2/0 7/1 -6 -7/0 3/2 ژاپن   
  6/0  -1/0 2/0 -2/4 7/0 6/2 انگليس   
  4/0  2/0 6/1 -3/2 4/0 5/2 كانادا   
  4/0  2/0 1 -9/3 6/1 7/4 ساير اقتصادهاي پيشرفته   

  6/0  4/0  4/1  -2/5 5/1 7/5 صنعتي شدهجديداً اقتصادهاي آسيايي      

  7/0  -1/0 7/4 5/1 6 3/8 اقتصادهاي نوظهور و در حال توسعه
  ٢/٠  - ٢/٠ ١/٤ 8/1 2/5 2/6 آفريقا 

  ٣/٠  - ٢/٠ ١/٤ 5/1 5/5 9/6 آفريقاي جنوب صحرا   

  2/0  -3/1 1 -5 3 4/5 اروپاي شرقي و مركزي  
  8/0  -7/0 2 -8/5 5/5 6/8 مشترك المنافعكشورهاي مستقل  

  1  -5/0 5/1 -5/6 6/5 1/8 يهسرو   
  1/0  -1 2/3 -9/3 4/5 8/9 بجز روسيه CIS يساير كشورها   

  9/0  7/0 7 5/5 6/7 6/10 آسيا در حال توسعه كشورهاي 
  1  1 5/8 5/7 9 13 چين   
  9/0  9/0 5/6 4/5 3/7 4/9 هند   
  3/6 8/4 3/0- 7/3 3/0-  4/1 (ASEAN) كشورهاي آسه آن   

  2/0  -5/0 7/3 2 2/5 3/6 خاورميانه 
  7/0  -1/1 3/2 -6/2 2/4 7/5 نيمكره غربي 

  3/0  0 5/2 -3/1 1/5 7/5 برزيل   
  2  -6/3 3 -3/7 3/1 3/3 مكزيك   

  4/0  -2/1 1 - 2/12 9/2 2/7 )درصد رشد( تجارت جهاني
  2/0  -5/1 6/0 - 6/13 4/0 7/4 واردات اقتصادهاي پيشرفته

  2/0  -8/0 8/0 -6/9 4/9 8/13 واردات اقتصادهاي نوظهور و در حال توسعه
  8/0  -5/1 3/1 -15 2 2/6 اقتصادهاي پيشرفتهصادرات

  2/0  -1/0 4/1 -5/6 1/4 5/9 صادرات اقتصادهاي نوظهور و در حال توسعه

       )دلار(قيمت كالا

  9/2 8/8 1/23 - 6/37 4/36 7/10 نفت
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رويم، روند بهبود به تعادل بين  هر چه رو به جلو مي

كشش رو به . نيروهاي مخالف بستگي خواهد داشت
ناشي از شوك مالي، ركود شديد تجارت جهاني و  پايين

افزايش ترديد و فقدان اعتماد بتدريج در حال كاهش 
حمايت هنوز ضعيف بوده و  سطحبا اين وجود . هستند

بازارهاي وط بيشتر قيمتهاي هنوز نياز است كه از سق
مهمتر آنكه بازارهاي مالي . جلوگيري شودمسكن 

هاي بانكي بايد شفاف شده و  ترازنامه ،صدمه ديده
كاهش شديد . ساختار نهادها مجدداً شكل بگيرد

نقدينگي، فراوان ، تداوم عرضه ها نامه بيمه نرخهاي بهره
تزريق و  ينهاي دولتيضمت، اتاعتبارارائه تسهيل 

اي  بطور قابل ملاحظه به بانكها از سوي دولت،رمايه س
را كاهش مورد ناكامي سيستمهاي بانكي  نگرانيها در

 .اند كرده حمايته دولت مداخلاز داده و 

شاخصهاي فشار مالي همراستا با اين تحولات، 
 2009ز آغاز سال ااقتصادهاي پيشرفته و نوظهور 

در عين حال پيشرفتهاي ). 3نمودار (اند  كاهش يافته
در بازارها و كشورها  يكسان موجودمذكور از وضعيت 
رود شرايط  بويژه انتظار مي. باشند بسيار متفاوت مي

دهي بانكي منقبض مانده و شرايط تامين مالي  وام
  . اي محدود گردد خارجي براي مدت قابل ملاحظه

  -2/2  ١/٤ 2/2 - 8/23 5/7 1/41 )رات كالايي جهانوزني صادمتوسط بر اساس (يغير نفت

 )تورم( قيمت هاي مصرف كننده

       

  6/0 3/0 9/0 1/0 4/3 2/2 پيشرفتهاقتصادهاي
  -1/0  -4/0 6/4 3/5 3/9 4/6 اقتصادهاي نوظهور و در حال توسعه

          )درصد(نرخ لايبور
  0  -3/0  4/1  2/1 3 3/5  يسپرده هاي دلار
  -2/0  -2/0  8/1  4/1 6/4 ٣/٤  ييسپرده هاي يورو

  -1/0  -1/0  4/0  9/0 1 9/0  ين ژاپنبهسپرده هاي
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 قيمت كالا بهبود). 4نمودار( است   بوقوع پيوستهكلي بهبود از  رزودت هاقيمتهاي كالاوضعيت بهبود  ،همزمان
و گسترده بوده كه منعكس كننده بهبود بازار، كاهش ارزش دلار آمريكا و عوامل خاص  در اين اواخر زياد

بيش از حد به شرايط بسيار از عرضه تحولات بازار بيني كه  پيشدر قبال اين در بازار نفت، . باشد كالايي مي
انداز  اين موضوع نه تنها تا حدي بدليل بهبود چشم. اند رود، قيمتها شديداً واكنش داده پيش ميتر  تعادلم

پيش بيني بازار براي . تقاضا بلكه بدليل رعايت دقيق سهميه توليد پايين نفت از سوي اعضاي اوپك است
كنوني نيست، در حاليكه انتظار دلار در هر بشكه است كه بيش از سطح  50/74، 2010قيمت نفت در سال 

  . كاهش بدهداثرات افزايش تقاضا را ، توليد رود ظرفيت اضافي مي
  

  هاي خاصشاخص قيمت كالا: 4نمودار
  
  
  
  
  
  
  

با نگاهي . شوند احتمالاً در بسياري از كشورها متوقف مي اتهمچنين در اين محيط، رشد فعاليت و اعتبار
اين موضوع نامشخص است كه چگونه مصرف خصوصي ضعيفتر در ايالات متحده  2010به فراسوي سال 

تر در يو ساير اقتصادهاي پيشرفته و نوظهوري كه دچار سقوط ارزش دارايي شدند، از طريق تقاضاي قو
و تنظيم و تعديل  كلان اقتصادي در حال حاضر سياستهاي انبساطيي ديگر جبران خواهند شد؟ هاجا

  . شوند كنند، در عين حال اينها نيروهاي موقتي محسوب مي ليت جهاني حمايت ميفعااز ، كالاها يموجود
درصدي در  6/0شود توليد ناخالص داخلي در اقتصادهاي پيشرفته قبل از افزايش  همينطور پيش بيني مي

بيني ماه  درصد بيشتر از پيش 6/0ها  گرچه پيش بيني. كاهش يابد 2009درصد در سال  8/3تا   ،2010سال 
 2010، اما رشد سال است )المللي پول منتشره از سوي صندوق بين( انداز اقتصاد جهاني چشمآوريل 

ن اقتصادهاي در ميا. تداوم افزايش بيكاري است به معنايهنوز تا پايان سال با ظرفيت بالقوه فاصله دارد كه 
  . اند شده و قابل توجه مهم نرخهاي رشد عمدتاً براي ايالات متحده و ژاپن معنادار

كار و مسكن بازار  منجمله درنزولي  هاينرخي عمده نشان از توقف تدريجي در ايالات متحده، شاخصها
است رو به بهبود  كالاي چرخه موجود، رسد دارد به تدريج به پايان ميصنعتي  اتتوليدروند كاهش . دندار
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در  اتاين تحولات، با ثبات توليد. و اعتماد مصرف كننده و اعتماد به كسب و كار نيز بهبود يافته است
  . باشد سازگار مي 2010و بهبود تدريجي سال  2009خلال نيمه دوم سال 

به چشم  اتتوليد ، علائمي مبني بر ثباتبود نااميد كننده ماهه اول سال كه  عد از سهدر كشور ژاپن ب
، سياستهاي كالاها يموجودو تنظيم پيشرفت در تعديل اعتماد مصرف كننده، بهبود رود  انتظار مي. خورد مي

در فصلهاي آينده ژاپن موجب افزايش رشد  ،يمالي موثر و عملكرد قوي برخي ديگر از اقتصادهاي آسياي
  . گردند

واقعي  هاياما اطلاعات مربوط به فعاليت ،اند يافتههاي تجاري و مصرف بهبود  در منطقه يورو شاخص
ساير تر از  شود اين فعاليت، آهسته بيني مي دهند و از اينرو  پيش از ثبات را نشان مي كميعلائم اقتصادي 

 در بازار كار هنوز ي بيشتراما تعديلها هستند كننده هاي كلان اقتصادي نيز حمايت سياست. تقويت شود نقاط
همانطور كه آورد،  بيكاري فزاينده بر روي مصرف و فعاليتهاي اقتصادي فشار وارد مي. باشد يدر پيش رو م

   . نيز بر روي اين دو مسئله تاثير گذار استفعلي اقتصاد به بخش بانكي ضعيف وابستگي شديد 
لو واقتصادي سرعت رشد  2009نيمه دوم سال  در شود اقتصادهاي نوظهور و درحال توسعه پيش بيني مي

كشورهاي كم درآمد با چالشهاي مهمي . دوباره بدست آورندمناطق مختلف  دربا اختلافات قابل توجه 
بدليل آنكه  كمكهاي رسمي كاهش يافته و اين اقتصادها بطور خاص نسبت به نوسانات  ،روبرو هستند

  .قيمتهاي كالا آسيب پذير هستند
درصد در سالهاي  7و  5/5 نظر قرار گرفته و بهبود تا  مورد تجديد، آسياي نوظهوربراي  رشد هاي بيني پيش

چين و هند است كه تا  اقتصادي انداز چشمبهبود اين ارتقاء وضعيت مديون . دهد را نشان مي 2010و  2009
ن يبا ا. دهد اي را نشان مي اي تحرك اقتصادي قابل توجه و برگشت سريعتر از انتظار جريانهاي سرمايه اندازه

  .يابد مگر اينكه در اقتصادهاي پيشرفته، بهبود حاصل گردد سرعت اخير رشد احتمالاً پايان مياين وجود 
درصد كاهش يافته كه اصولاً بدليل آن است كه  1/1تا  2009هاي رشد آمريكاي لاتين در سال  بيني پيش

با اينحال منطقه . استرفت، از تجارت جهاني لطمه ديده  انتظار مي در ابتداتوليد بسيار بيشتر از آنچه كه 
درصد 7/0تا  2010است و پيش بيني هاي رشد سال گرديده مند  آمريكاي لاتين از افزايش قيمت كالا بهره

  .ند ا افزايش اصلاح گرديده
درصد 7/0و 3/1المنافع به ترتيب تا  هاي رشد اروپاي شرقي و مركزي و دولتهاي مستقل مشترك بيني پيش

 .اند درصد افزايش داشته8/0و  2/0تا  2010ي سال و برا 2009كاهش براي سال 

با وجود اين در حالي كه . اي با يكديگر متفاوت هستند تحولات و پيشرفت كشورها به طور قابل ملاحظه 
اي معكوس شده و صادرات كالا شديداً كاهش يافته، بسياري از كشورها بطور جدي تحت  جريانهاي سرمايه

شود بهبود اخير قيمت كالا سبب افزايش تقاضا  گرچه پيش بيني مي. اند ار گرفتهتاثير بحران مالي جهاني قر
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  .المنافع گردد در اقتصادهاي مهم مستقل مشترك
درصد كاهش و براي 5/0و  3/0به ترتيب تا  2009آفريقاي نوظهور براي سال خاورميانه و پيش بيني رشد  

همچنين ركود تجارت جهاني بر هر دو منطقه بيش از ميزان . اند بدون تغيير باقي مانده عمدتا 2010سال 
مورد انتظار تاثير منفي داشته، اين در حالي است كه صادركنندگان خاورميانه از ذخاير مالي خودشان براي 

  . تقويت تقاضاي داخلي استفاده مي كنند
  پايين بودن فشارهاي تورمي 

تورم سال به سال در ماه مي به . اند دليل تداوم ضعف اقتصاد جهاني كاهش يافتهبفشارهاي تورمي  
در اقتصادهاي ). 5نمودار ( باشد تر مي پايين) درصد6به ميزان (درصد رسيد كه نسبت به سال قبل 7/1

 ،داشتتر از سطوح سال قبل قرار  قيمت نفت بسيار پايينبرغم افزايش اخير قيمتها، بواسطه آنكه پيشرفته 
درصد يكسال 2نتر از يپايو درصد 5/1هنوز در حدود  تورم مبنا. تورم كلي در ماه مي پايين تر از صفر بود

درصد و حدود  5/4تر از  به همين نحو تورم كلي و مبنا در بازارهاي نوظهور به ترتيب به پايين. قبل است
ده و تورم در چين و خاورميانه بيش از در عين حال تحولات متغير بو. اند درصد در ماه مي كاهش يافته1

  .ساير كشورها، كاهش داشته است
  تورم جهاني: 5نمودار 

  
  
  
  
  
  
  
  
  

  به  2010برغم فشار رو به بالاي ناشي از بهبود قيمتهاي كالا، انتظار مي رود تورم جهاني در خلال سال 
  
به  2010رود تورم جهاني در خلال سال  ، انتظار ميهابرغم فشار رو به بالاي ناشي از بهبود قيمت كالا  

همانطور كه تورم مبنا و انتظارات تورمي در اكثر اقتصادهاي . پشتوانه ظرفيت اضافي قابل توجه، مهار گردد
در اقتصادهاي پيشرفته رشد توليد بالقوه . درصد هستند، ريسكهاي ركود پايدار جزئي هستند2تا  1مهم بين 
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هاي مالي راكد بوده و تخصيص مجدد  مسكن و بخشبخش فعاليت  ست كهدر حالياين اند،  صدمه ديده
ظرفيت اضافي   با اينحال ضعف تقاضا حاكي از افزايش قابل ملاحظه. باشد ميضروري منابع به ساير بخشها 

  . دارد نزديك به صفر درصد نگه مي 2009است كه تورم را در سال 
تا  2010نرخهاي تورمي سال شد،  بيني مي بدليل افزايش تقاضا و قيمت كالاها نسبت به آنچه قبلا پيش

منتشره از سوي صندوق بين ( انداز اقتصاد جهاني چشمبيني ماه آوريل  پيش در مقايسه با درصد 5/0حدود 
باعث محدود كه  هد بودخوانرخهاي بيكاري در برخي كشورها دو رقمي . افزايش يافته است )المللي پول

در . خواهد آوردبوجود گذاريها  درسياسترا  يو چالشهاي مهمها شده حقوق و هزينه خانوارشدن 
نسبت به نرخ تورم  اندككاهش منجر به  ،ضد تورمي در برخي مناطققوي اقتصادهاي نوظهور، نيروهاي 

  .دهند نشان مينيز افزايش متوسط رشد توليد را ها  بيني شده، البته اين پيشپيش بيني ماه آوريل 
  

  ، اما هنوز در سطحي نامطلوب شدت ريسككاهش 
در . اند توجهي كاهش يافته بطور قابل 1دنبالهگرچه ريسكهاي  ،هستندنامطلوب انداز هنوز  ريسكهاي چشم

ناشي از موج بيش از  كه احتمالاً( اقتصادهاي پيشرفته، افزايش بيكاري و فقدان اعتماد به ثبات بخش مالي
وارد نموده و  ها را بر ارزش دارايي يجديدنامطلوب تواند فشار  مي) هاي شركتي است انتظار ورشكستگي

به علاوه سوالات فزاينده درباره ثبات بدهي عمومي در . بالقوه نيروهاي ضد تورمي را به فعاليت وادارد
بر بهبود بازار مسكن  ، در حالي كهبيافزايدسود اوراق قرضه برخي كشورها ممكن است به فشار مطلوب بر 

  . خواهد داشتتاثيرات منفي 
همزمان . دار كند را خدشه ها كاهش قيمت مسكن ريسك مهم ديگري است كه ميتواند اعتماد به سرمايه بانك

كه ست در حاليين ا ،تعدادي از اقتصادهاي نوظهور نسبت به فشار مالي تشديد شده كاملاً آسيب پذير هستند
معمولاً چنانچه بيكاري و نارضايتي اجتماعي . خواهد گذاشتاقتصادهاي پيشرفته تاثير متعاقبا اين امر بر 

مجبور نمايد،  ها تسري اصلاحات به ساير بخشعدم محدوديتهاي مالي و تجاري و  به اعمالحكومتها را 
با اينحال تعدادي . ديدد نواهليدات آسيب خآيد ولي از سوي ديگر تو اعتماد عمومي در پي آن بدست مي

كاهش بيش از انتظار ريسك گريزي و تقاضاي داخلي توان به   وجود دارند كه منجمله ميريسكهاي مطلوب 
  . اصلي اشاره نمودقوي در تعدادي از اقتصادهاي نوظهور 

  
   

                                           
1 Tail risk انحراف معيار از ميانگين فاصله داشته باشد 3، ريسكي كه بيش از .  
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  اجراي سياست قوي كليد بهبودي مداوم
هنوز براي مقابله با بحران بايد اقدامات بيشتري را بكار بندند، تغيير نگرش از  گذاريها سياستدر در حاليكه 

بالقوه اين امر به تقويت رشد  .هاي رشد قوي ميان مدت مورد نياز است نهادن پايه مدت به بنا حمايت كوتاه
. اشتبويژه در اقتصادهاي پيشرفته و تعادل مجدد تقاضاي جهاني بستگي خواهد د اتتوليدو قويتر 

  .باشند حائز اهميت ميسياستهاي مالي، ساختاري و پولي همگي در اين زمينه 
  

  :سياست مالي
در حاليكه پيشرفت عمده در بازسازي توانايي . عبارت از بازسازي سلامت بخش مالي است اصلياولويت 

همينطور تداوم . كافي نيست »2كاهش اهرم استقراض«توقف اين امر هنوز براي شده، انجام  هاپرداخت بانك
سلامت بخش مالي عامل تعيين كننده تداوم پيشرفتهاي اي همه جانبه نگر براي بازسازي  تلاشها به شيوه

هاي  در ايالات متحده، پرداختن به دارايي. اخير در وضعيت مالي و امكان بهبود در اقتصاد واقعي است
گرچه بسياري از بانكهاي . شود بخش مالي محسوب مي يها كردن پايه  براي محكمدار اولويت اصلي  مشكل

ايالات متحده قادر هستند سرمايه خصوصي را افزايش بدهند و در برخي موارد اقدام به بازپرداخت سرمايه 
با ي ديگر، هادر اتحاديه اروپا و جا. دارنددولتي كنند، ريسكهاي نامطلوب عمده در بخش بانكي ادامه 

در حاليكه  پيشرفت خوبي . باشند مينظام بانكي مستمرا در حال ارزيابي مقامات فشار، استفاده از آزمونهاي 
ز ، امورد نيازدر موارد نهادهاي مالي رفع مشكلات بازسازي يا ، تزريق سرمايه به بانكها همراه با اتفاق افتاده

به بازگشت اعتماد و  اعمال قدرتمندانه، شفاف و مناسب اين مراحل. اي برخوردار است اهميت همه جانبه
  . كمك خواهد كرد اترشد اعتبار تسريع

تقويت  بمنظوربا اهداف بلند مدت  بايست ميبطور كلي اقدامات كوتاه مدت براي حمايت از نظامهاي مالي 
كند  است كه تعيين مي پيشرفت حاصله با توجه به چنين مسائلي. همراستا باشندو بهبود نظم بازار  ها انگيزه

ها و سپس ثبات  پروژهبه  هاانداز بخش مالي بتواند بطور موثر نقش خويش را در تخصيص پستا چه ميزان 
  . وري ابفاء نمايد رشد بهره

  
  سياست مالي و پولي

سياست پولي بايد تا زمان از سرگيري رشد و از بين رفتن ريسكهاي ضد تورمي بصورت حمايتي ادامه 
اي باقيمانده براي كاهش نرخها بايد مورد استفاده قرار بگيرد، اين در حالي است كه اقدامات فض. يابند

                                           
2 deleverage 



  

 

 

  صندوق ضمانت صادرات ايران

www.egfi.org.ir 1388مرداد  

 

همزمان، راهبردهاي . متعارف براي حمايت از جريانهاي اعتباري بايد پيوسته مورد بررسي قرار بگيرند غير
به . ح داده بشوندبايد ايجاد و توضي  برون رفت براي خارج نمودن سياست پولي متعارف و غير متعارف

  .علاوه توسعه ابزار براي تسهيل شفافيت ترازنامه بسيار گسترده بانك مركزي مفيد خواهد بود
چند  هر. دهد را نشان مي يمدت قويتر هاي ميان ها درباره ثبات مالي، نياز به چارچوب افزايش دغدغه

زهاي مالي و اطمينان از بدهي حمايتي باشد، براي بازسازي ترا 2010سياست مالي بايد در خلال سال 
هدف اصلاحات مرتبط نيز بايد تقويت قوانين و . باثبات پس از استقرار رشد قوي، طرحهايي بايد اجرا شود

  .باشد درمانيو تعهدات  تينهادهاي مالي و كاستن از افزايش تدريجي حقوق بازنشستگي آ
هاي خدمات  اميد به زندگي و كاستن از هزينهراستا با  تعهدات نسبت به افزايش سن قانوني بازنشستگي هم

  .از طريق تغييرات كارآمد، ميتوانند هدف اخير را محقق سازند درماني
در اقتصادهاي نوظهور، سياست كلان اقتصادي بايد بين استلزام حمايت از تقاضا و ريسك تشديد خروج  

هدف در جائيكه از فشارهاي تورمي مهم براي نيل به اين . سرمايه و ثبات مالي ضعيف تعادل برقرار نمايد
كاسته ميشود، بانكهاي مركزي بايد نرخهاي خودشان را محتاطانه كاهش داده تا از تعديل نامنظم نرخ مبادله 

  . و خروج گسترده سرمايه ممانعت نمايند
شركتي براي اقتصادهاي نوظهور بايد سلامات نظامهاي بانكي را ارزيابي كنند بويژه در جائيكه بخشهاي مهم 

جبران خسارتهايي تلاش ميكنند كه مثلاً بدليل كاهش شديد درآمدهاي صادرتي و زيان ناشي از تامين مالي 
 . خارجي حاصل شده است

  
  تعادل مجدد تقاضاي جهاني

با نگاهي به فراسوي سال آينده، بحران از جنبه عرضه احتمالاً توليد پايدار اقتصاد جهاني را كاهش خواهد  
هاي گسترده نيز، سطح توليد بالقوه يا احتمالاً نرخ رشد آنرا كاهش  گذاري و ورشكستگي ركود سرمايه. داد
دهند، ممكن است به  زار كار را از دست مياي در حاليكه كارگران با به علاوه، افزايش بيكاري دوره. دهند مي

  . بيكاري ساختاري تغيير يابد
در كشورهايي مانند . از جنبه تقاضا، تقاضاي عمومي الزاماً كاهش و تقاضاي خصوصي افزايش مي يابد

داخلي به روند از تقاضاي اند، ممكن است  اي داشته ايالات متحده كه اخيراً كسري حساب جاري گسترده
ضمن اينكه در كشورهايي كه از مازاد حساب جاري گسترده برخوردارند، روند . خارجي تغيير يابدتقاضاي 
  .وجود خواهد داشت) تغيير از تقاضاي خارجي به تقاضاي داخلي(معكوس 

حائز اهميت بوده و اندازه آن به عوامل  2010تغييرات عرضه و تقاضاي مذكور در بهبودي فراسوي سال 
در عين حال موفقيت سياستها در بازسازي بخش مالي اقتصادهاي پيشرفته و حمايت از . دبسياري بستگي دار
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حائز اهميت ) كه از مازاد گسترده حساب جاري برخوردارند(مصرف خصوصي اقتصادهاي نوظهور 
     .باشد مي

  پايان                                                                         
  
  

ها و ارائه ساير خدمات  صادرات ايران بعنوان اولين موسسه اعتبار صادراتي تاسيس شده در خاورميانه با صدور انواع بيمه نامه ها، ضمانت نامهق ضمانت صندو
كهاي تامين مالي كننده ايشان از گذاران و يا بان  كنندگان، سرمايه ها ريسك عدم وصول مطالبات صادر نامه در بيمه. نمايد مالي  از صادركنندگان كشور حمايت مي

ضمانتهاي صندوق نيز به صادركنندگان در جذب تامين مالي از بانكها، قبل و بعد از . گردد خريداران خارجي و بانكهاي خارجي در بازارهاي هدف تضمين مي
گذاران و بانكهاي ايراني   راهگشاي صادركنندگان، سرمايهاعتبار سنجي خريداران خارجي و ساير خدمات صندوق نيز در بسياري از موارد . نمايد حمل كمك مي

كوفاس، : ساچه، در فرانسه: نمايد همان نقشي است كه در آلمان بر عهده هرمس، در ايتاليا نقشي كه اين موسسه در ايران ايفا مي. باشد فعال در حوزه صادرات مي
گذاري  يسك كشوري و همكاريهاي بين المللي بمنظور كاهش ريسك صادرات و سرمايهواحد ر. قرار دارد Sinosureو در چين بر عهده  Nexi: در ژاپن

هاي ريسك  در حوزهايرانيان در ساير كشورها و همچنين اطلاع رسانيهاي لازم، ضمن ارزيابي ريسك بانكها و كشورها، اقدام به تهيه يا ترجمه گزارشات مختلف 
  .نمايد كشوري، اوضاع اقتصادي و ساير موارد مرتبط مي
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  www.egfi.org.ir: وب سايت


