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v¾ĉv ¡v½¹wÍ ¢ýwúÑ çÿºþÍ ¢ĊõwÞå ĈöÍv Ă¤Æă       ½ĀLÖz )¢LÅv ĈLýv¾ĉv ¡wùºL· ÿ wLăđwí ûv½vºLĉ¾· ć½w¬£ ÿ ĈÅwĊÅ ćwă ìÆĉ½ ÈÉĀ~ Iû
½ çÿºþÍ ¢ĊõwÞå ¿v ć¾òĉ¹ È¸z IĈ«½w· ćwă ¢õÿ¹ ÿ wă ìýwz ìÆĉ½ Ĉzwĉ¿½v I¾Ùwþ¤ùüĉv ¾z  )ºă¹ Ĉù ËwÎ¤·v ¹Ā· Ăz v   IçÿºþLÍ IÃwLÅv

 Ĉù wĄîÆĉ½ üĉv Ĉzwĉ¿½v Ăz ûwĄ« ¾Åw£¾Å ½¹ w¤úă ¡wÆÅĀù ¾ĉwÅ ûĀ°úă½ĀÎz vº¤zv ½¹ ć½ĀÊí ìÆĉ½ Ăùwþăwù )¹¿v¹¾~  ĈLö·v¹ ü¤õĀz ìĉ ¡
Ĉù ¾Ê¤þù çÿºþÍ Ăí ºĉ¹¾ñôĊõ¹ Ăz È¸z ¾ĉwÅ ów{ê¤Åvāwò¤Å¹ ÿ wăĈÍĀÎ· ÿ Ĉ¤õÿ¹ ćwă I¾Ċ·v ówÅ ºþ¯ ĈÕ I   ĈL¤ý¾¤þĉv ÿ ÷ÿvºLù ¡½ĀÍ Ăz

ùĈù ¾Ê¤þ¹ĀÉ÷wý ¾í» wz Ăùwþăwù üĉv yõwÖù ¿v ā¹wæ¤Åv ) v¾ĉv ¡v½¹wÍ ¢ýwúÑ çÿºþÍIû ÜýwùĒz )¢Åv 

 

ĂúĊz ÛvĀýv ½ÿºÍ wz ÿ āºÉ ÄĊÅw£ ĂýwĊù½ÿw· ĂêÖþù ½¹ Ĉ£v½¹wÍ ½w{¤Ýv ĂÆÅĀù üĊõÿv ûvĀþÞz ûv¾ĉv ¡v½¹wÍ ¢ýwúÑ çÿºþÍ IĂùwý¢ýwúÑ ÿ Ăùwý
Ĉù ¢ĉwú³ ½ĀÊí ûwñºþþí½¹wÍ ¿v Ô{£¾ù ¡wùº· ¾ĉwÅ Ătv½vĂúĊz )ºĉwúýĂùwý ¡v½¹wÍ wz Ô{£¾ù ć½w¬£ ÿ ĈÅwĊÅ ćwĄîÆĉ½ ÈÉĀ~ wz IçÿºþÍ ćwă
Ăĉwù¾Å *ûwñºþþí½¹wÍ ĈzwĊ¤Å¹ ûwîùv IĈ«½w· ćwă½ĀÊí Ăz øăv¾å v½ Ĉ«½w· ćwĄîýwz *ûv½vºĉ¾· ¿v ¹Ā· ¡w{õwÖù Ăz Ĉýv¾ĉv ûv½v¼ñĈù )ºý½ÿj

Ăùwþ¤ýwúÑāºĉ¹¾ñ Ĉ³v¾Õ Iôú³ ¿v ô{é Ăö³¾ù ½¹ ¡v½¹wÍ Ĉõwù üĊùw£ ôĊĄÆ£ ãºă wz ÀĊý çÿºþÍ ćwă ¾ĉwÅ ÿ Ĉ«½w· ûv½vºĉ¾· Ĉ¬þÅ½w{¤Ýv )ºýv
ā½ÿwÊù ¡wùº·āv½ ¹½vĀù ¿v ć½wĊÆz ½¹ ÀĊý çÿºþÍ ćvĂĉwù¾Å Iûwñºþþí½¹wÍ ćwÊñĈù ¡v½¹wÍ ā¿Ā³ ½¹ ówÞå Ĉýv¾ĉv ćwĄîýwz ÿ ûv½v¼ñ )ºÉwz

 IĂÆýv¾å ½¹ ÃwåĀí IwĊõw¤ĉv ½¹ Ă¯wÅ Iûwúõj ½¹ Äù¾ă ĂÆÅĀù Ăí ¢Åv ĈÊêý ºþýwúă ûv¾ĉv ½¹ ĂÆÅĀù üĉv ÈêýNexi  ½¹ ½ĀÉwþĉwÅ ÿ ü~vÁ ½¹
ć½wîúă ÿ ìÆĉ½ ¢ĉ¾ĉºù )ºý½v¹ āºĄÝ ¾z üĊ¯üĊz ćwăööúõvĂĉwù¾Å ÿ ¡v½¹wÍ ìÆĉ½ Èăwí ½ĀÚþù Ăz çÿºþÍ Ĉ  ¾ĉwÅ ½¹ ûwĊýv¾ĉv  ć½v¼ñ

ā¿Ā³ ½¹ äö¤¸ù ¡wÉ½vÀñ Ăú«¾£ wĉ ĂĊĄ£ Ăz ÷vºév Iwă½ĀÊí ÿ wĄîýwz ìÆĉ½ Ĉzwĉ¿½v üúÑ I÷¿đ ćwĄĊýwÅ½ ÛĒÕv üĊþ°úă ÿ wă½ĀÊí ìÆĉ½ ćwă
ÿ ûwĉw¤úă ¢ĊõwÞå Ić½w{¤Ýv ĂúĊz IĈõwù üĊùw£ Ić¹wÎ¤év ÛwÑÿv Ić½ĀÊí Ĉù Ô{£¾ù ¹½vĀù ¾ĉwÅ)ºĉwúý 

 ìÆĉ½ ¾z ĈÅwĊÅ ÿ ć¹wÎ¤év ½v¼ñ¾Ċ§w£ ¡đĀ´£ üĉ¾·j øăv Ăí ¢Æýj ¾z ĈÞÅ I¢ĉ¾ĉºù üĉv ćĀÅ ¿v āºÉ Ătv½v ć½ĀÊí ìÆĉ½ Ăùwþăwù ½¹
 ¿v wăºýÿ½ ĈÅ½¾z ÷ÿÀõ Ăz Ă«Ā£ wz IĂùwþăwù üĉv ½¹ āºÉ Ătv½v ìÆĉ½ Ì·wÉ Ăz ÓĀz¾ù ćwă½v¹Āúý )¹ĀÉ ā¹v¹ ÈÉĀ~ wă½ĀÊí<Å ûwù¿w

ĂÞÅĀ£ ÿ ć¹wÎ¤év ćwĄĉ½wîúă ;OECD  ÈÉĀ~ ¢ÅwĊÅ øĊÚþ£ ćw¤Åv½ ½¹ ûv¾ĉv ¡v½¹wÍ ¢ýwúÑ çÿºþÍ ¢Åv ¾í» ûwĉwÉ )¢Åv āºÉ ©v¾¸¤Åv
¢ÅwĊÅ wz yÅwþ¤ù ûwĄ« ćwă½ĀÊí ów{é ½¹ ¹Ā·µ¾ý Èăwí üĊþ°úă ÿ ÷¾¤´ù ¢õÿ¹ Ĉ«½w· ćwă ûwñºþþí½¹wÍ Ăz ìúí ãºă wz ĂúĊz è³ ćwă

 ówÅ ¿v I½ĀÊí,.31  ĂĉwÆúă I¢Åÿ¹ IĈùĒÅv ćwă½ĀÊí ćv¾z ¡w´Ċ«¾£ ówúÝv ÃwÅv ¾z ć½ĀÊí ìÆĉ½ Ĉzwĉ¿½v ćwăĀòõv ć¿wÅ ĈùĀz Ăz ÷vºév
)¢Åv āºÉ Ătv½v ć½ĀÊí ìÆĉ½ ¾z ¾Ċ§w£ È¸z ĈĉwĄ¤ýv ¡w´ĊÑĀ£ ½¹ Ăí ā¹Āúý üĊ£đ ćwîĉ¾ùj ÿ Ĉĉwêĉ¾åj ćwă½ĀÊí ¿v Ĉ·¾z ÿ 

дϺ• бϚ  
 Ю┴ּגа•з︢ ͻ϶•ЉꜙϚ ϼϚϷϚ/ Ϛ Ϝйﬞ ͻ•Хύ/  •Хύ Ъ• и •пϺи•ϴ 

а•ϥй™ Ю┴ּג ϼϚϷϚ ͻ϶•ЉꜙϚ ϣ↕ ϻ ͼϥϚи  б  
б ϶йϺ Ѓ∕ ϣּה•Ѐ и ϼ•Ѐ и ϻ д϶ϻ аύ  Ѓ∕ ͻ П▫ϥ и  ϶•ЉꜙϚ 

а•ϥ•͟ ЪϽ еϺ ͻϷг   ר϶ ЃϚϚ ͬЁϺ ͻ ͼϺ•ϴ  
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ͼ•п Ϣцй≢  ͼ•ͅв ТϚ 

а•ϥⱢϺϚ  Ϸ Ϻ ͼϚи″  ‴ ϷЈ Ϸпй Ї•ϴ ͼϴϚ϶  а•п ͼ•п Ϣцй≢  ͼ•ͅв /ϢϷ 
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øÊ¯ 5ûwĄ«xĀöÖùwý ćwĄîÆĉ½ Ï¾Þù ½¹ ć¹wÎ¤év ¿vºýv 

 ÃwÅv ¾zÈĊ~ üĊz çÿºþÍ ĈþĊz  ¿v ûwĄ« ĈÞévÿ Ĉö·v¹ Ìõw·wý ºĊõĀ£ ºÉ½ IóĀ~ Ĉööúõv1  ówÅ ½¹ ºÍ½¹-+-,  Ăz-*.  ½¹ ºÍ½¹
 ówÅ-+--  ówÅ ½¹ ÿ Ă¤åwĉ Èăwí-+-.  Ăz2*-  ºÍ½¹Ĉù ÈĊ~ üĉv )ºÅ½ ĈþĊz  Iüĉv¾íÿv ½¹ ĂĊÅÿ½ ĈùwÚý ¡wĊöúÝ ćwăºùwĊ~ Ăz

 IûwĄ« ¾Åv¾Å ½¹ ÷½Ā£ µ¾ý ÈĉvÀåvý ºĉºÉ ÈĉvÀåvìýwz ā¾Ąz µ¾ ºĉÿĀí ÛĀĊÉ ¡v¾Ċ§w£ ÿ ćÀí¾ù ćwă,4  ÿ āºÉ ā¹v¹ ¢{Æý
ûwÊý ¢ĊõwÞå Ă«Ā£ ôzwé Èăwí āºþă¹  )¢Åv ÿ½Āĉ ĂêÖþù ÿ üĊ¯ Iāº´¤ù ¡đwĉv ć¹wÎ¤év ćwă 

 ć½w¬õwÅ ½¹ Ă¤å¾ÊĊ~ ćwă¹wÎ¤év ĈÞévÿ Ĉö·v¹ Ìõw·wý ºĊõĀ£ IçÿºþÍ ĈþĊz ÈĊ~ ÃwÅv ¾z üĊþ°úă/*-  āºþĉj ówÅ ÿ ºÍ½¹
,*,Í½¹ówÅ ½¹ ĂÞÅĀ£ ów³ ½¹ ćwă¹wÎ¤év ÿ ½ĀĄÙĀý ćwă½v¿wz ć¹wÎ¤év ¢ĊõwÞå ÿ ā¹Āz º  ćwă-+--  ÿ-+-.  ûvÀĊù Ăz2*. 

ÈĊ~ Iüĉv ¾z āÿĒÝ )¢Év¹ ºăvĀ· ºÉ½ ºÍ½¹ Ĉù ĈþĊz  ¿v ûwĄ« ¾Åv¾Å ½¹ ÷½Ā£ µ¾ý üĊòýwĊù ¹ĀÉ1*0  ówÅ ½¹ ºÍ½¹-+-,  Ăz
.*4  ówÅ ½¹ ºÍ½¹-+--  ówÅ ½¹ ÿ-+-.  ÔÅĀ¤ù Ăz 2*/ )¹ĀÉ ôĉºÞ£ ºÍ½¹ 

Ĉù ½wÚ¤ýv IçÿºþÍ Ç½vÀñ ÃwÅv ¾z  ówÅ ½¹ wêĉ¾åj ówúÉ ÿ ĂýwĊù½ÿw· ½¹ ĈÞévÿ Ĉö·v¹ Ìõw·wý ºĊõĀ£ ¹ÿ½-+--  ûvÀĊù Ăz0  ºÍ½¹
 ówÅ ½¹ ÿ-+-.  ûvÀĊù Ăz1*.  xĀþ« ćwêĉ¾åj ĈÞévÿ Ĉö·v¹ Ìõw·wý ºĊõĀ£ ºÉ½ Ăí ¢Åv Ĉõw³ ½¹ üĉv )ºÉwz Ă¤Év¹ ºÉ½ ºÍ½¹
ówÅ ½¹ v¾´Í -+--  I1*.  ówÅ ½¹ ÿ ºÍ½¹-+-.  I2*.  Ĉö·v¹ Ìõw·wý ºĊõĀ£ ºÉ½ Ç½vÀñ üĉv )¢Åv āºÉ ĈþĊz ÈĊ~ ºÍ½¹

 ówÅ ½¹ ĂÞÅĀ£ ów³ ½¹ ÿ ½ĀĄÙĀý ćw~ÿ½v ½¹ ĈÞévÿ-+-- āºþĉj ówÅ ½¹ ÿ ºÍ½¹ ¾æÍ v½ 1*+ )¢Åv ā¹¾í ĈþĊz ÈĊ~ ºÍ½¹ 

ìÆĉ½ IçÿºþÍ Ç½vÀñ ½¹ Ăîýj ¾í» ûwĉwÉ øÊ¯ ćwă« ¹wÎ¤év ¿vºývÈĊ~ ÃwÅv üĉv ¾z )¢Åv āºÉ Ĉzwĉ¿½v xĀöÖùwý IûwĄ  ĈþĊz
Ĉù Èþ£ ÈĉvÀåv ÿ üĉv¾íÿv ½¹ ĈýđĀÕ ðþ« ¹ĀÉ  ¾z ÿ āºÉ ¾¬þù ĈýwĄ« ¡½w¬£ ½¹ óĒ¤·v ÈĉvÀåv Ăz ĈîĊ¤Ċö~ĀtÁ ćwă
¢úĊé ÈĊ~ IüĊþ°úă )¹Āz ºăvĀ· ½v¼ñ¾Ċ§w£ wăđwí ÿ ćÁ¾ýv ĈýwĄ« ćwă Ĉù ĈþĊz Ĉõwù Ôĉv¾É ûºÉ øĊ·ÿ ¹ĀÉ IûwĄ« ăĂþĉÀ  ćwă

ûv¾´z y{Å ¢Åv üîúù ÿ ā¹Āúý ¹w¬ĉv Ĉăºz ¡wùº· È¸z ½¹ v½ ć¾£đwz  ćwă¹wÎ¤év ÿ ½ĀĄÙĀý ćwă½v¿wz ¿v Ĉ·¾z ¹Āí½ ÿ Ĉăºz
)¹ĀÉ ĂÞÅĀ£ ów³ ½¹ 

        

wêĉ¾åj:  ĈÞévÿ Ĉö·v¹ Ìõw·wý ºĊõĀ£ ºÉ½2*. ówÅ ½¹ ćºÍ½¹  ćwă-/(-+-.øÊ¯ I Ï¾Þù ½¹ ¿vºýv

xĀöÖùwý ćwĄîÆĉ½ 
 ÃwÅv ¾zÈĊ~ ¿v v¾´Í xĀþ« ćwêĉ¾åj ½¹ ĈÞévÿ Ĉö·v¹ Ìõw·wý ºĊõĀ£ ºÉ½ IĈýwĄ« ìýwz ĈþĊz,*/  ówÅ ½¹ ºÍ½¹-+-,  Ăz.*. 

 ówÅ ½¹ ºÍ½¹-+-- Ĉù Èăwí ÷ÿvº£ IûwĄ« ¾Åv¾Å ½¹ ¢·ĀÅ ÿ Ĉĉv¼á ¹vĀù ÷½Ā£ ¾z üĉv¾íÿv ûv¾´z ¡v¾Ċ§w£ Ăz ¾ùv üĉv Ăí ºzwĉ
¢ĉ¹ÿº´ù ówúÝv ¿v ĈÉwý ĂÑ¾Ý ¡đĒ¤·v ½¹ wă ¢ÅwĊÅ »w¸£v ÀĊý ÿ üĊ¯  ā¹v¹ ¢{Æý Ă¤å¾ÊĊ~ ćwă¹wÎ¤év ½¹ ĈÑw{êýv ĈõĀ~ ćwă

Ĉù ½wÚ¤ýv )¢Åv āºÉ ÈĊ~ Ăz Ă«Ā£ wz ¹ÿ½ Ăĉwù¾Å ½¹ ¹Ā{Ąz ĈþĊz ć½v¼ñ  ½¹ ĈÍĀÎ· ã½wÎù Èăwí ÿ Ìõw·wý ¢zw§ ćwă
 ówÅ ½¹ ĈÞévÿ Ĉö·v¹ Ìõw·wý ºĊõĀ£ ºÉ½ IĂêÖþù ćwă¹wÎ¤év-+-.  Ăz0*.  ówÅ ½¹ ÿ ºÍ½¹-+-/  Ăz4*. )¹¹¾ñ¿wz ºÍ½¹ 

Ĉù ½wÚ¤ýv Iüĉv ¾z āÿĒÝ ĂêÖþù ć¹wÎ¤év ¢ĊõwÞå ¹ÿ½  ówÅ ½¹ IĈzĀþ« ćwêĉ¾åj ÿ Ăĉ¾¬Ċý IđĀòýj ï½Àz ¹wÎ¤év ĂÅ ćwþ¨¤Åv Ăz
-+-.  w£1*/  ówÅ ½¹ ÿ ºÍ½¹-+-/  w£-*0 ÈĊ~ üĊþ°úă )ºÉwz Ă¤Év¹ ºÉ½ ºÍ½¹ Ĉù ĈþĊz ĈÞévÿ Ĉö·v¹ Ìõw·wý ºĊõĀ£ ºÉ½ ¹ĀÉ

ă½ĀÊí ½¹øí ćw ówÅ ½¹ ĂêÖþù ºùj½¹-+-.  Ăz1*/  ówÅ ½¹ ÿ ºÍ½¹-+-/  Ăz-*0  Èăwí ôĊõ¹ Ăz Mw£ºúÝ Ăí ºÅ¾z ºÍ½¹
ÈĊ~ )¢Åv wă½ĀÊí üĉv ½¹ ¡wùº· È¸z Ç¾¤Æñ ÿ ¡v¹½vÿ ĈõĀÍÿ Ĉù ĈþĊz ćwă½ĀÊí ĈÞévÿ Ĉö·v¹ Ìõw·wý ºĊõĀ£ ºÉ½ ¹ĀÉ

 ²ÖÅ ½¹ wăđwí ¢úĊé Èăwí ôĊõ¹ Ăz āºþĉj ówÅ ½¹ IĈþá3*- Í½¹ ówÅ ½¹ ÿ ºýwúz Ĉéwz º-+-/  µ¾ý Ăz. )¹¹¾ñ¿wz ºÍ½¹ 

ĂêÖþù ÿ  ûwĄ« ¹wÎ¤év 



ìÆĉ½ ĈýwĄ« ìýwz Iw¤Åv½ üĊúă ½¹ Ĉù Ĉzwĉ¿½v xĀöÖùwý v½ v¾´Í xĀþ« ćwêĉ¾åj ĂêÖþù ć¹wÎ¤év ¿vºýv øÊ¯ ćwă ¾ùv üĉv )ºþí
Ĉù ûwÊý ìÆĉ½ ºă¹ ¢ĊõwÞå Èăwí ôùwÉ Mw£ºúÝ ĂêÖþù Ĉ«½w· ćwă  Āĉ ĂêÖþù IüĊ¯ ½¹ Mw£ºúÝ ĈýwĄ« ¹wÎ¤év āº´¤ù ¡đwĉv ÿ ÿ½

Ĉù ½wÚ¤ýv üĊþ°úă )ºÉ ºăvĀ· wăđwí ¢úĊé Èăwí ÿ ¡v½¹wÍ Èăwí Ăz ¾¬þù Ăí ¢Åv ¢ĉ¹ÿº´ù ówúÝv ¹ÿ½  ½¹ üĊ¯ ½¹ ćwă
 ¢ÅwĊÅ Ă¬Ċ¤ý<¾æÍ ºĉÿĀí;ā¾Ċ¬ý¿ ¾z I Ĉù ½wÚ¤ýv Iüĉv¾z āÿĒÝ )¹½v¼òz ¾Ċ§w£ ĂêÖþù ¾Åv¾Å ½¹ ÷½Ā£ µ¾ý ¾z ÀĊý ÿ ĂÑ¾Ý ćwă  ¹ÿ½
ć¾Ċñ½¹ ÷ÿvº£ wăĈýđĀÕ ć  y{Å ÿ ā¹¾í ºĉºÊ£ v½ Ĉĉv¼á Ĉþùv wý ¢Åv üîúù Ăí āºÉ ć½w¬£ ¡đĒ¤·v y{Å Iüĉv¾íÿv ½¹ ¡ºù

ìÆĉ½ ĈýwĄ« ìýwz āºĊêÝ Ăz Iüĉv¾z āÿĒÝ )¹¹¾ñ ¢·ĀÅ ÿ Ĉĉv¼á ¹vĀù ¢úĊé ¾¤ÊĊz ÈĉvÀåv óĀîý 5ôùwÉ ÀĊý Ĉö·v¹ ćwă  Ĉăºz  
¢í¾É  ÿ ĈýwĄ« Ĉõwù Ôĉv¾É ¢ùw·ÿ ¡v¿vĀù Ăz Ĉ¤õÿ¹ ćwăüĊz Ăĉwù¾Å ćwă½v¿wz Ăz ĈÅ¾¤Å¹ ûºÉ ¹ÿº´ù  üĊþ°úă ÿ Ĉööúõv

¢Åv ĈĉvĀă ÿ xj Ôĉv¾É ºĉºÊ£ ÿ Ĉ¤Ċþùv Ôĉv¾É ¢ùw·ÿ) 

 

 ºÉ½ 5wêĉ¾åj ówúÉ ÿ ĂýwĊù½ÿw·/*1  ówÅ ½¹ ĈÞévÿ Ĉö·v¹ Ìõw·wý ºĊõĀ£ ćºÍ½¹-+--  ÈĉvÀåv ºùwĊ~

 ÿ ºĊõĀ£)¢Åv Ĉþz¾íÿ½ºĊă Üzwþù ¢úĊé ÈĉvÀåv 
ĂÆÅĀù Ç½vÀñ ÃwÅv ¾z üĊz Ĉõwù üĊùw£ $ĈööúõvIIFÈĊ~ # Ĉù ĈþĊz ĈÞévÿ Ĉö·v¹ Ìõw·wý ºĊõĀ£ ºÉ½ ¹ĀÉ4  āºþþí½¹wÍ ½ĀÊí

wêĉ¾åj ówúÉ ÿ ĂýwĊù½ÿw· ¢æý  ¿v1*.  ówÅ ½¹ ºÍ½¹-+-,  Ăz/*1  ówÅ ½¹ ºÍ½¹-+--  ÈĉvÀåv wz Mw£ºúÝ ºÉ½ üĉv Ăí ºÅ¾z
 ûj ¿v ôÍw³ ćwăºùj½¹ ÿ ºĊõĀ£ ÈĉvÀåv I¢æý ¢úĊé Ĉù èê´ù)¹¹¾ñ ĂÆÅĀù üĉvI  ówÅ ½¹ v½ Ĉ¤æý¾Ċá Ĉö·v¹ Ìõw·wý ºĊõĀ£ ºÉ½

-+--  ¿v-  w£ ûv¾ĉv ćv¾z ºÍ½¹1 ÈĊ~ çv¾Ý ćv¾z ºÍ½¹ Ĉù ½wÚ¤ýv )¢Åv ā¹¾í ĈþĊz  üĉv ĈÞévÿ Ĉö·v¹ Ìõw·wý ºĊõĀ£ ºÉ½ ¹ÿ½4 
 ówÅ ½¹ ¹wÎ¤év-+-.  Ăz ¢æý ºĊõĀ£ Èăwí ôĊõ¹ Ăz3*- ¢ĊõwÞå ½¹ ºÉ½ µ¾ý ÿ ºzwĉ Èăwí ºÍ½¹  ¾Ċá È¸z ć¹wÎ¤év ćwă

 w£ āºþĉj ówÅ ½¹ Ĉþz¾íÿ½ºĊă-*/ Ĉù ½wÚ¤ýv Iüĉv ¾z āÿĒÝ )ºzwĉ ÈĉvÀåv ºÍ½¹ ¿v Ĉ·¾z ½¹ ¹ÿ½  Ăz I¢æý āºþþí½¹wÍ ćwă½ĀÊí
ºĉºÉ Ĉò¤Æzvÿ ôĊõ¹ ¢úĊé Èăwí ÿ üĉÀþz Iç¾z IĈĉv¼á ¹vĀù ¢úĊé äêÅ ¾¨ívº³ üĊĊÞ£ Iwîĉ¾ùj ½đ¹ Ăz ½ĀÊí ºþ¯ ¿½v   wĄz ā½w«v

ûwĊù ½¹ ºýwúz Ĉéwz ëºýv ²ÖÅ ½¹ Ĉù½Ā£ ćwă½wÊå IëĒùv ĂÑ¾Ý ÈĉvÀåv) 
 āºĊêÝ Ăz IüĊþ°úăIIF  ¿v wêĉ¾åj ówúÉ ÿ ĂýwĊù½ÿw· ¢æý ûwñºþþí½¹wÍ Ĉõwù ¹v¿wù ÛĀú¬ù3*1  ½¹ Ĉö·v¹ Ìõw·wý ºĊõĀ£ ºÍ½¹

 ówÅ-+--  Ăz-*.  ówÅ ½¹ Ĉö·v¹ Ìõw·wý ºĊõĀ£ ¿v ºÍ½¹-+-.  Ăí ¢åwĉ ºăvĀ· ÈăwíôĊõºz  IĈþz¾íÿ½ºĊă ćwăºùj½¹ ÈĉvÀåv
ĂþĉÀă ëºýv ÈĉvÀåv Ĉõwù ¢ĉĀê£ ćv¾z ¡wùwêù ÇĒ£ ÿ ĈùĀúÝ ćwăºÉwz Ĉù ûwù¿ ¡ºù ćv¾z ¢æý ¢úĊé Ă°ýwþ¯ ów³ üĊÝ ½¹ )

 ¿v ¾¤úí Ăz ĈĄ«Ā£ ôzwé2+ )¹½v¹ ¹Ā«ÿ ¡ºù ûwĊù ½¹ Ĉõwù ćwă½wÊå ¿ÿ¾z ûwîùv Iºzwĉ Èăwí ĂîÊz ¾ă ½¹ ½đ¹  Ĉõw³ ½¹ üĉv
¢Åv Ĉù ½wÚ¤ýv Ăí Ĉĉv½v¹ ¹ÿ½  )ºĉwúý Ĉ¨þ· v½ ¢úĊé Èăwí ¿v È¸z üĉv ¡v¾Ċ§m£ ¢æý ûwñºþþí½¹wÍ ûvÿv¾å ĈùĀúÝ ÿ Ĉ«½w· ćwă 

 

                                    ć¹wÎ¤év ¿vºýv øÊ¯ 5ûw¤ÆõĀâù Ăz Ĉò¤Æzvÿ ¾Ċ§w£ ¢´£ üĊ¯ 
Ĉù ½wÚ¤ýv ówÅ ½¹ ûw¤ÆõĀâù Ĉö·v¹ Ìõw·wý ºĊõĀ£ ºÉ½ ¹ÿ½-+--  ºÉ½ ¿v ºÞz1*,  ówÅ ½¹ ćºÍ½¹-+-, Ăz I0*-  ÿ ºÅ¾z ºÍ½¹

Ĉù ĈþĊz ÈĊ~ ówÅ ½¹ ¹ĀÉ-+-.  Ăz0  Ăí ¢Åv Ĉõw³ ½¹ üĉv )ºzwĉ ÈĉvÀåv ºÍ½¹ øá¾züĊz çÿºþÍ ćwă¹½ÿj¾z üĉ¾£ºĉº«Ĉööúõv 
 Iûw¤ÆõĀâù ć¹wÎ¤év ºÉ½ ¿v óĀ~Ĉ«½w· ôùvĀÝ üĉ¾£ ĈöÍv ć½w¬õwÅ ºÉ½ ÈăwíI  ¡wùvºév Ăöú« ¿v ºĉÿĀí ć¿wÅ½wĄù,4 ÔÅĀ£ 

üĊ¯ I )¢Év¹ ºăvĀ· ÷ÿvº£ ÀĊý ºÞz ówÅ ½¹ Mđwú¤³v Ĉù½Ā£ ćwă½wÊå ÿ äĊÞÑ ć¹wÎ¤év xw¤É 

5ć½ĀÊí ìÆĉ½ ¾z ¾Ċ§w£ 
¢ÅwĊÅ üĊ¯ ćwĄ¤ĊõwÞå ºĉºÉ ¢åv ÿ ¾æÍ ºĉÿĀí ËĀÎ· ½¹ ć¹wÎ¤év ½ĀÊí üĉvĂz IüĊ¯ Ăz ûw¤ÆõĀâù ¡v½¹wÍ Ăz I ½ĀÕ 
ôzwé ĈĄ«Ā£ õºz Ăí āºýwÅ½ yĊÅjĂ¤Æz ôĊ ûºÉ ćwă¿¾ù óĒ¤·v IĈþĊù¿ ½¹ ā¾Ċ¬ý¿ ĂÑ¾Ý  ÿćwÑwê£ äĊÞÑ đwí Ĉù āÿĒÝ )ºÉwz 

wĊÅj 



¾z Iüĉv ûw¤ÆõĀâù ¿v ćwă½wÊå Ĉù½Ā£ Iwă½wÊå üĉv ÿ āºĉ¹ yĊÅj wz ¾Ċ§m£ ðþ« üĉv¾íÿv ¾z ¢úĊé ¹vĀù Ĉĉv¼á ÿ ćÁ¾ýv ÿ Èăwí 
Ç¿½v ºĉºÊ£ #óĀ~ º³vÿ$ ìĉ¾ñĀ£ ¢Åv āºÉ ) ¾z Ăí ¢Åv Ĉõw³ ½¹ üĉv w£ ¹Ā«Āù ¡wÝĒÕv ÃwÅv,. ûĀþíw£ ìĉ¾ñĀ£ I¾{¤ív ,3 
ºÍ½¹ ¿v Ç¿½v ¹Ā· v½ ½¹ ¾zv¾z ½đ¹ wîĉ¾ùj ½¹ ówÅ ć½w« ¿v ¢Å¹ ā¹v¹ ÛĀÑĀù üĉv Ăí ºĉºÊ£ y{Å ÷½Ā£ ÀĊý āºÉ ¢Åv )
ćwă½wÊå Ăý IóĀ~ Ç¿½v ¢åv wĄþ£ ¿v ½đ¹ ćĀé wîĉ¾ùj Ĉù ¾Ċ§w£Ăîöz ¹¾ĉ¼~ ¿v ÈĉvÀåv ôzwé Ă«Ā£ ć¾Æí xwÆ³ ć½w« ½ĀÊí ¿v 

3*,- ºÍ½¹ ºĊõĀ£ Ìõw·wý Ĉö·v¹ ½¹ ówÅ -+-, Ăz -+ ºÍ½¹ ÈĊ~ ĈþĊz āºÉ ½¹ ówÅ -+-- ĈÉwý ÀĊý Ĉù ¹ĀÉ)  
¿v Ă{þ« I¢{¨ù ½wÚ¤ýv Ĉù ¹ÿ½ ĂÞÅĀ£ ûºÞù ï½Àz Äù Āĉÿv ćĀòõĀ£I Ä~ ¿v èåvĀ£ ¢õÿ¹ ÿ ćwí¾É IāÁÿ¾~ ½¹  ĂĉĀývÁ-+-. 

¢å¾ÊĊ~  ûºÞù üĉv ĂÞÅĀ£ )ºÉwz Ă¤Év¹Mđwú¤³v Ăz ¡v½¹wÍ ÿ ºÉ½ ºĊõĀ£ Ìõw·wý Ĉö·v¹ ĈÞévÿ Ĉù ìúí Ôĉv¾É üĊþ°úă )ºĉwúý
½ĀÊí üĉv ĈÅwĊÅ ¿v ûwù¿ ¡wzw¸¤ýv ütÿÁ -+-, xÀ³ ûºùj ½wí ćÿ½ wz ÿ øíw³ ć½v¹½Ā·¾z ÿ ¿v ¢ĉ¾¨ív Ĉýwúõ½w~ ÿ ó¾¤þí 

¢Åwĉ½ ¢Ċ{¨£ Ić½ĀĄú« āºÉ  )¢Åv 

              
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

           ¹Āí½ 5üĊ¯ È¸z ¢·wÅ ÿ ¿wÅ ¾Ċ§w£ ÿ ā¹¾¤Æñ ¾z ûj È¸z ćwă äö¤¸ù ÿ ¹wÎ¤év ¾z 

 ¡v½¹wÍ ½w{¤Ýv ĂÆÅĀù Ç½vÀñ ĂzìĉÂöz $Credendo I#½¹ Ă¤æăćwă I¾Ċ·v ¹vºÞ£ āºþĉvÀå ćv ¿v ûv½vºĉ¾· ĈþĊ¯ ¢·v¹¾~ ÷vÿ 
üîÆù ćv¾z Ăýw· ćwă ÷wú£wý v½ äéĀ¤ù ā¹¾í ºýv )½¹ Ĉõw³ Ăí ¾Ċ§m£ ÷vºév üĉv ¾z È¸z Ĉîýwz ¹ÿº´ù I¢Åv èĊöÞ£ ¢·v¹¾~ üĉv wă 
½wÊå v½ ¾z ¢·wÅ ÈĉvÀåv ÷w¬ýv ów³ ½¹ ćwă¿wÅÿ Ĉù ºă¹. 

Ĉù ¾Úý Ăz ½ ºÅvãºă ¤õÿ¹ćw¤Åv½ ½º Ăz ó¹wÞ£ ûºýv¹¾ñ¿wz È¸z ¢·wÅ ÿ ¿wÅ  $Ăí Ăz ½ĀÕ Ĉ¤þÅ ćv¾z ¢ĉĀê£ ¹º¬ù ºÉ½ 
ć¹wÎ¤év ìĉ¾´£ Ĉù ¹ĀÉ #¹Ā{úí  Ĉõwù ÜzwþùëĒùv È¸z ûwñºþþíºĊõĀ£ ¢Åv Ă¤Év¹ ów{ýºz v½½¹ ) IÜévÿ ¢õÿ¹ ¿v üĊ¯ ówÅ 
-+-+I Ĉýwù¿ Ăí ¢ÅwĊÅ ãÿ¾Þù <ĂÅ Ô· Àù¾é;, Ĉå¾Þù IºÉ È¸z ¢·wÅ ¿wÅÿ v½ Ăz ¢úÅ ÷¾ăv Ĉĉv¹¿ çĀÅ ā¹v¹ ¢Åv )½¹ 
āw£Āí I¡ºù ºùwĊ~ ĈöÍv ÈĉvÀåv I÷vºév üĉv Ĉò¤ÆîÉ½ÿ ½¹ ½v¿wz ëĒùv ºăvĀ· ¡Ēâ¤Æù ÿ ¹Āz. wùv ½¹ ûwĊù ÿ I¡ºùºþöz  È¸z

I¡Ēâ¤Æù ÿ ëĒùv ºĉwz ¹¹¾ñ ¢ĉĀê£ Ăí üĊúă ãºă IÛĀÑĀù ÷ÿ¹ ¢õÿ¹ v¾ĉ¿ )¢Åv ĂÑ¾Ý ĈöÞå ëĒùv ÿ ¡Ēâ¤Æù ½wĊÆz ¾¤ÊĊz 
¿v ćwÑwê£ ¹½Āù ½wÚ¤ýv ¢Åv )½¹ ów³ I¾Ñw³ Èăwí Ăz Ă«Ā£ wz Ăĉwù¾Åć½v¼ñwă ¿v ĂĉĀývÁ -+-- w£ ¡ÿv -+-- ¢{Æý Ăz  ā½ÿ¹

ówÅ ½¹ ĂzwÊù Iô{é üĉv  ¹Āí½¹ĀĄÊù āºĉº~ ¿wÅ ÿ ¢·wÅ È¸z ½¹  ćv½¹ ½¹wý Ăă¹  Ă¤Éºñ¢ÅvI ) 

                                                           
, ( üĊ¯ ¢õÿ¹ ĂÅ Ô· Àù¾é v½ ćv¾z ¢ĉ¾ĉºù ¾§Āù ¡wåĒ¤·v ÿ ć¾ĊñĀö« ¿v ©½w· ûºÉ ¿v ó¾¤þí Ôzvÿ½ üĊ¯ ÿ ¡đwĉv āº´¤ù øĊÅ¾£  Ăí ¢Åv ā¹¾í

½ĀÊí üĉv ¢Ċúíw³ Ðêý ÷ºÝ ÿ üĊ¯ ĂÞÅĀ£ ½¹ Üýwù ¹w¬ĉv ÷ºÝ IüĊ¯ øÆĊõwĊÅĀÅ ¢ÅwĊÅ ûºĊÊí Èõw¯ Ăz ÷ºÝ ôùwÉ Ĉù )ºÉwz 

½ĀÊí ìÆĉ½ āÿ¾ñ ûw¤ÆõĀâù ½¹ OECD 

 

āÿ¾ñ ½ĀÊí ìÆĉ½ ûw¤ÆõĀâù çÿºþÍ ½¹:  ) āÿ¾ñ1 
)¢Åv ā¹Ā{ý ±¾Öù çÿºþÍ ćv ĂúĊz ÈÉĀ~ ćv¾z ć¹½Āù ¾Ċ·v ćwĄõwÅ ½¹ 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                        ûw¤Æíw~ óÀþ£ 5Ă{£½ ćºþz ìÆĉ½ ÈĉvÀåv ôĊõ¹ Ăz wă  Ĉ«½w· ćwă 
 ĂÆÅĀùÀĉ¹Āù ćºþz Ă{£½Ă{£½ I   ûw¤Æíw~ Ĉ«½w· ÿ Ĉö·v¹ ć¿½v ¡ºùºþöz¿v v½  Ă{£½B3   ĂLzCaa1   óÀLþ£   ¢Læă ĂLí ā¹v¹ ĂL«½¹ 
üĊĉw~  ¿v ¾£Ă{£½ Ăĉwù¾Å  û¹Āz Ĉæþù ÿ ¢Åv ć½v¼ñ Ă{£½øÊ¯  üĉv )¢Åv ā¹v¹ ½v¾é ºĊĉw£ ¹½Āù ÀĊý v½ ¿vºývĂ{£½ óÀþ£ ìLÆĉ½ Ăz I   ćwLă
āºþĉvÀå ½¹ yĊÅj ÿ Ĉòþĉºêý ¢ĊÞÑÿ  ìLÆĉ½ ÈĉvÀåv üĊþ°úă ÿ Ĉ«½w· ć¾ĉ¼~          ôĊLÅ ówL{ý¹ ĂLz ĈăºLz ¡wL{§ ĂLz ÓĀLz¾ù ćwLă

ûwĉ¿ Ăz ¾¬þù Ăí ć¾òýv¾ĉÿ   )¢Åv āºÉ ā¹v¹ ¢{Æý IºÉ ĈĄ«Ā£ ôzwé ¡wæö£ ÿ Ĉõwù    Àĉ¹ĀLù ĂLÆÅĀù āºLĊêÝ ĂLz    ÷ºLÝ ¡½ĀLÍ ½¹
ĂþĉÀă wz øĄýj IĈõwù üĊùm£ ½v¿wz Ăz ĈÅ¾¤Å¹ Ăå¾Í Ăz ûÿ¾êù ćwă   ¿v ĈõwLù üĊùmL£ Ăz ¡ºÉ Ăz ¹Ā· Ĉăºz ¢·v¹¾~ ćv¾z ûw¤Æíw~ I

÷vÿ ćĀÅ Ĉù ûwÊý ¾ùv üĉv )¹Āz ºăvĀ· Ĉî¤ù ûwñºþă¹ øÊ¯ ¾z ôĊÅ Ă«Ā£ ôzwé ÿ Ĉæþù ćwăºùwĊ~ ºă¹     üĊùwL£ I½ĀLÊí ºLÉ½ ¿vºLýv
¢·v¹¾~ ¿v¾£ ¾z ÿ ĈùĀúÝ Ĉõwù  ĈÝwú¤«v ¡v¾Õw¸ù ¿ÿ¾z ûwîùv ÿ wă¾Ċ§w£ v üĉv üĊþ°úă )¢Åv Ă¤Év¼ñ  ½¹ ¾LĊĊâ£ ûÿºz ¢õÿ¹ Ăí ¾ù

Ĉăºz ¢·v¹¾~ Ăz ½¹wé ¹Ā· Ĉăºz ½w¤·wÅ    ÷ĒLÝv èL{Õ Ăí ¢Åv ā¹¾í ûwÊý¾Õw· ÿ Ă¤å¾ñ ½v¾é ā½wÉv ¹½Āù ¹Āz ºăvĀ¸ý çĀÞù ćwă
÷vÿ ¿v Ĉăºz Ĉñ¹ĀÊ¸z ów{ý¹ Ăz ½ĀÊí üĉv IĈĉv½v¹ ¡½v¿ÿ Ĉùvºév ÿ ā¹Āz ĈúÅ½ ûwñºþă¹  ćw¤Åv½ ½¹½w¤·wÅ ºĉº¬£   Ĉ«½wL· Ĉăºz

Ā¸ý ¹Ā· )¹¾í ºăv 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

½ĀÊí ìÆĉ½ āÿ¾ñ þĊ¯½º OECD 

 

āÿ¾ñ ½ĀÊí ìÆĉ½ üĊ¯ çÿºþÍ ½¹:  )āÿ¾ñ- 
ÛĀú¬ù ĂúĊz ÈÉĀ~ ¿v çÿºþÍ ćv ówÅ4+ ûĀþíw£5 ,.-4 ÿ½Āĉ ûĀĊöĊù 

½ĀÊí ìÆĉ½ āÿ¾ñ ûw¤Æíw~ ½¹ OECD 

 

āÿ¾ñ  ½ĀÊí ìÆĉ½ûw¤Æíw~ çÿºþÍ ½¹:   āÿ¾ñ1 
ÛĀú¬ù ĂúĊz ÈÉĀ~ ¿v çÿºþÍ ćv ówÅ4+ ûĀþíw£5 -*.0 ÿ½Āĉ ûĀĊöĊù 



 

  Ă{£½ ºĊtw£ 5ûwúÝ  ¢{¨ù ¢úÅ Ăz ¿vºýv øÊ¯ Ă{£½ ć¾òý¿wz ÿ ćºþz Ă{£½ ¡wÆÅĀù ÔÅĀ£ Ĉ¤õÿ¹ ćwă 
ĂÆÅĀù Ă{£½ ºýv Ãv ćºþz Ă{£½ IĈ~ āw£Āí ć½w{¤Ýv ćwă  ºþöz ÿ  Ă{£½ ½¹ yĊ£¾£ Ăz v½ ûwúÝ Ĉö·v¹ ÿ Ĉ«½w· ć¿½v ¡ºùB ÿ BB- 

øÊ¯ Ă{£½ ÿ ¹½v¹ ½v¾é ºĊĉw£ ¹½Āù ¾Ċ·v Ă«Ā£ ôzwé ÿ ć¹wÎ¤év ¹Ā{Ąz ½Āí¼ù ĂÆÅĀù āºĊêÝ Ăz )¹Āúý ĈþĊz ÈĊ~ ¡w{§wz v½ ¿vºýv øÊ¯
¢·v¹¾~ ¿v¾£ ÿ Ĉõwù ¿vºýv Iwă ¿v ëĀÉ ¾zv¾z ½¹ ¹wÎ¤év ½w¤·wÅ  ¢æý ¢úĊé xĀöÖùwý ćwăĈù ¢ĉwú³ºþíÈĊ~ üĊþ°úă ) Ĉù ĈþĊz ¹ĀÉ
 ā½ÿ¹ ½¹ ¢æý ¢úĊé-/(-+-.  ¢õÿ¹ Iüĉv ¾z āÿĒÝ )¹Āz ºăvĀ· ½v¼ñ¾Ċ§m£ ûwúÝ Ĉ«½w· ÿ Ĉõwù ¹¾îöúÝ ¾z ¾ùv üĉv Ăí ºzwĉ Èăwí

 ¹Ā· ¡ºù ûwĊù Ĉõwù Ăùwý¾z IĈõwù ¡w{§ ¹Ā{Ąz ÿ üz¾íÿ½ºĊă È¸z Ăz ¹Ā· ćđwz Ĉò¤Æzvÿ Èăwí ćw¤Åv½ ½¹ ¹½v¹ ¾Úý ½¹ ûwúÝ
 )ºă¹ Ăùv¹v v½ 
z Ă{£½ ĂÆÅĀùĂ{£½ ÀĊý Àĉ¹Āù ćºþ   Ă{£½ ½¹ v½ ûwúÝ ¡ºùºþöz ĈăºzBa3 üĊĉw~ Ă«½¹ ĂÅ Ăí Ăĉwù¾Å Ă«½¹ ¿v ¾£  ¹½Āù I¢Åv ć½v¼ñ

 ĈÉwý v½ ¿vºýv øÊ¯ Ă{£½ ¹Ā{Ąz ½Āí¼ù ĂÆÅĀù )¢Åv ā¹v¹ ½v¾é ĈþĊz¿wz ¹½Āù ¢{¨ù Ăz ¡w{§wz ¿v v½ ¿vºýv øÊ¯ Ă{£½ ÿ ā¹v¹ ½v¾é ºĊĉm£
¹Ā{Ąz ÿ ûwúÝ Ĉăºz ½wz Èăwí ¿v Ì·wÉ ówÅ ½¹ Ĉăºz ¢·v¹¾~ ûvĀ£ ćwă-+-- Ì·wÉ āĀêõwz ¹Ā{Ąz üĊþ°úă ÿ  Ĉăºz ćwă

 )¢Åv ā¹v¹ ¢{Æý ¡ºù ûwĊù ½¹ ½ĀÊí üĉv 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 Ĉăwòý 5çv¾ÝĂz ĈÅwĊÅ ¡đĀ´£ 
ûwúõ½w~ çv¾Ý ½¹ ,. ¾{¤ív -+-- äĊÖöõvº{Ý ºĊÉ½ Ăz v½ ûvĀþÝ ÄĊt½ ½ĀĄú« ºĉº« ½ĀÊí xw¸¤ýv ¹¾í) ¢ĉwú³ wz ćÿ Ăýºz 
ðþăwúă ûwĊÞĊÉ ÿ xÀ³ ÄĊt½ IüĊþ°úă )ºÉ ¡wzw¸¤ýv ¿ÿ¾Ċ~ Iûw¤Å¹¾í ìĊ£v¾îù¹ ½ĀĄú« ĊÉ ºú´ù IºĊÉ½Ûw Ĉýv¹ĀÆõv Ăz v½ 
ûvĀþÝ ¢Æ¸ý ¾ĉ¿ÿ xĀÎþù I ćv¾z ¹v¹ ¢ĉ½Āùwù ćÿ Ăz ÿ ôĊîÊ£ ½¹ )ºĉwúý ÷vºév ĂþĊzwí IĂ¬Ċ¤ý  ½¹ çv¾Ý Ăþþêù Äö¬ù27 ¾{¤ív  I

¢õÿ¹ ćwÒÝv ºĉº« ¢Æ¸ý ¾ĉ¿ÿ Ĉýv¹ĀÆõv  )ºý¹¾í yĉĀÎ£ ÿ ºĊĉw£ v½ 
 
 
 
 
 
 

½ĀÊí ìÆĉ½ āÿ¾ñ ûwúÝ ½¹ OECD 

 

āÿ¾ñ  ½ĀÊí ìÆĉ½ûwúÝ çÿºþÍ ½¹:   āÿ¾ñ. 
ÛĀú¬ù ĂúĊz ÈÉĀ~ ¿v çÿºþÍ ćv ówÅ4+ ûĀþíw£5 -*-+ ÿ½Āĉ ûĀĊöĊù 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

        

                                 5Ĉz¾Ý āº´¤ù ¡v½wùv ºĊtw£Ă{£½  ć½w{¤Ývÿ øÊ¯ ¿vºýv  ¢õÿ¹ ć¹wÎ¤év 

Ă{£½ ĂÆÅĀù ćºþz ®Ċå ºþöz ÿ ¡ºù āw£Āí ć½w{¤Ýv Ă{£½ I ¡v½wùv ¡ºù āº´¤ù Ĉz¾Ý  v½yĊ£¾£ Ăz ćwă Ă{£½ ½¹ F1+  ÿAA- £ ºĊtw
 ÿ Ă{£½¹¾í ÷ĒÝv ¡w{§wz v½ ½ĀÊí üĉv ¿vºýv øÊ¯¢Åv āÈăwí ¾ùv üĉv ¢öÝ )  ¢ĊÞÑÿ IĈùĀúÝ Ĉăºz ²ÖÅyÅwþù  Ĉĉv½v¹ Ìõw·

 ÿ Ĉ«½w· ćwăÈĉvÀåv  ûvĀþÝ Ĉö·v¹ Ìõw·wý ºĊõĀ£ Ăýv¾Å ²ÖÅ)¢Åv āºÉ ów³ üĊÝ ½¹ Ĉò¤Æzvÿ ¹wĉ¿ ½ĀÊí Ăz ćwăºùj½¹ 
íÿ½ºĊă ÿ wĄþĊÊý¾Ċùv ¿v Ĉ·¾z ¾ĊòúÊ¯ Ĉăºz IĈþz¾Ĉ¤õÿ¹ ćwă¹wĄý Ì·wÉ äÞÑ ÿ Ĉ¤Ċúíw³ ćwăĂ{£½ üĉv ā¹Āúý ¹ÿº´ù v½ wă
)¢Åv  

 ¹½ÿj¾z ÃwÅv ¾z®ĊåI Ĉăºz ÛĀú¬ù ćwă Ĉõwú¤³v  wĄþĊÊý¾Ċùv ówÅ ½¹-+-,I  ¹ÿº³20 ºĊõĀ£ ºÍ½¹ Ìõw·wý Ĉö·v¹ ā¹Āz Ĉăºz ÿ 
Ĉ«½w· Ĉîýwz¾Ċá Ìõw·wý  Ăz0+ ºÍ½¹ ºĊõĀ£ Ìõw·wý  Ăz Ĉîýwz È¸z Ĉăºz ÿ Ĉö·v¹.+ ºĊõĀ£ ºÍ½¹ Ìõw·wý Ĉö·v¹  üĉv wz )ºÅ¾z

Ĉù ¾í¼¤ù ®Ċå Iów³¢í¾É Ĉăºz ¿v ĈĉvÀÆz øĄÅ ¹ĀÉ ćwă Ĉ¤õÿ¹ Ăz ¢í¾É ćwă Ĉ¤õÿ¹ øõwÅ ìÆĉ½ Ăí ¹½v¹ èöÞ£ Ĉúí  v½
Ĉù ôú´¤ù) ºýĀÉ Ĉù ²ĊÑĀ£ ®Ċå¡w³ĒÍv I½ĀÊí ¡wùwêù ¾ñv Ăí ºă¹ ć½w¤·wÅ v½ vv¾« ºþþí  ¹wÎ¤év Ĉò¤Æzvÿ yĊ£¾£ üĉºz ÿ

¡v½¹wÍ Ăz v½ ½ĀÊí ¢æý  đwú¤³v ºþþí ¾¤úí v½ ĈîĊ¤ĊõĀ~ĀtÁ ćwĄÊþ£ ÿ ºþă¹ ¹Ā{Ąz v½ Ĉ¤Ċúíw³ ÿ ć¹wĄý ¢ĊÞÑÿ ÿ ā¹v¹ Èăwí
Ă{£½ üĉv ćºþz wă v½ wê£½v  )ºă¹ 

 v½ IĈ{ÙĀzv üĊÊý¾Ċùv ć½w{¤Ýv Ă{£½ ®Ċå IüĊþ°úăAA  I½Āí¼ù Ă{£½ Ăí ¢Åv ā¹¾í üĊĊÞ£3  ć½v¼ñ Ăĉwù¾Å Ă{£½ ¿v ¾£đwz Ă«½¹
 ¿vºýv øÊ¯ ¾z ÿ ¢Åv"¡w{§wz"  ¢ĊÞÑÿ I èåĀù Ĉõwù ¢ĊÞÑÿ üĊz ćºþz Ă{£½ üĉv Ăí ¢Åv ā¹¾í ÷ĒÝv ®Ċå )¹½v¹ ºĊíw£ ½ĀÊí

¾íÿ½ºĊă È¸z Ăz ¹wĉ¿ Ĉò¤Æzvÿ ÿ üĊÊý¾Ċùv üĉv ćđwz Ăýv¾Å Ĉö·v¹ Ìõw·wý ºĊõĀ£ I Ĉ«½w· ć½v¼ò¤ÅwĊÅ xĀ¯½wĄ¯ IwĄþz
 Ăý¿vĀù wĄþĊÊý¾Ċùv ¾ĉwÅ Ăz ¢{Æý äĊÞÑ Ĉ¤Ċúíw³ ćwĄÎ·wÉ ÿ #¢Åv āºĊÅ¾ý ôùwí ĂÞÅĀ£ Ăz ĒÞå Ăí$ ĂÞÅĀ£ Ăz ÿ½ ć¹wÎ¤év

Ĉù ¹w¬ĉvIüĊþ°úă )ºþí Ĉù ĈþĊz ÈĊ~ ®Ċå¡v½wùv Ĉ«½w· ćwĄĊĉv½v¹ Ìõw· ºþí āº´¤ù Ĉz¾Ý ½¹ ûwĉw~ ówÅ -+-/ Ăz 13. 
¹½wĊöĊù ½đ¹ wĉ -1/ ºÍ½¹ ºĊõĀ£ Ìõw·wý Ĉö·v¹ ºÅ¾z 

 

 

 

½ĀÊí ìÆĉ½ āÿ¾ñ çv¾Ý ½¹ OECD 

 

āÿ¾ñ  ½ĀÊí ìÆĉ½çv¾Ý çÿºþÍ ½¹:    āÿ¾ñ2 
ÛĀú¬ù ĂúĊz ÈÉĀ~ ¿v çÿºþÍ ćv ówÅ4+ ûĀþíw£5 -1+3ÿ½Āĉ ûĀĊöĊù 



 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

5ûw¤Æþù½v ĈÞévÿ ºÉ½ ĈþĊz ÈĊ~/  w£0 ºÍ½¹ ¡ºù ûwĊù ½¹ Ĉö·v¹ Ìõw·wý ºĊõĀ£ 
üĊz çÿºþÍ ÷ĒÝv è{Õ üĊz çÿºþÍ ÿ ûw¤Æþù½v ¡wùwêù IóĀ~ Ĉööúõv ĂÅ ¢éĀù Ăùwþ¤êåvĀù ìĉ ¹½Āù ½¹ óĀ~ Ĉööúõv  ²ÖÅ ½¹ ĂõwÅ

āºĊÅ½ èåvĀ£ Ăz çÿºþÍ üĉv ćwÒÝv  ÿ ¡v½¹wÍ ¢ĉĀê£ ½ĀÚþù Ăz Ăí ûw¤Æþù½v ¢õÿ¹ ć¹wÎ¤év Ăùwý¾z ¿v Ăùwþ¤êåvĀù üĉv )ºýv
ÅĂĉwù¾  øĊÚþ£ ¾êå Èăwí ÿ Ĉõwù ÿ ć¹wÎ¤év ûĒí ¡w{§ Øæ³ ¡v¿vĀù Ăz Ić½v¼ñ  ÈĊ~ ÃwÅv ¾z )¹¾í ºăvĀ· ¢ĉwú³ I¢Åv āºÉ

 ówÅ ½¹ ûw¤Æþù½v ć¹wÎ¤év ºÉ½ µ¾ý IçÿºþÍ ĈþĊz-+--  Ăz,, ûwĉ¾« ¿v ĈÉwý ºÉ½ üĉv ¿v ĈÊ¸z Ăí ºĊÅ½ ºăvĀ· ºÍ½¹   ï½Àz
Ċ~ üĊþ°úă )¢Åv ½ĀÊí üĉv Ăz Ăĉwù¾Å ¹ÿ½ÿ¹ĀÉ Ĉù ĈþĊz È ûwĊù ½¹ ½Āí¼ù ºÉ½ µ¾ý  Ăz ¡ºù/  w£0  Ăí ºzwĉ Èăwí ºÍ½¹

ûwÊý ìÆĉ½ IçÿºþÍ āºĊêÝ Ăz )¢Åv ĈýwĄ« Ĉõwù Ôĉv¾É ¢ùw·ÿ ÿ Ĉ«½w· ćwÑwê£ äĊÞÒ£ āºþă¹ øÊ¯ ½¹ ¹Ā«Āù ćwă  ¿vºýv
 )ºý½v¹ Ĉ«½w· iwÊþù w£ºúÝ Ić¹wÎ¤év ûĒí 

ÈĊ~ ÃwÅv ¾z Ăîýj ¾í» ûwĉwÉüĊz çÿºþÍ ĈþĊzûwĊù ½¹ ÷½Ā£ µ¾ý IóĀ~ Ĉööúõv Ăz ¡ºù ¢ÅwĊÅ ¿v ¢ĉwú³ wz ªĉ½º£  ĈÑw{êýv ćwă
ëĀÉ Èăwí ÿ ĈõĀ~  Ăz Ĉ«½w· ćwă/ Ĉù Èăwí ºÍ½¹Ĉù ½wÚ¤ýv Iüĉv ¾z āÿĒÝ )ºzwĉ ¿v ĈùĀúÝ Ĉăºz ²ÖÅ ¹ÿ½.*1+  ºÍ½¹

 ówÅ ½¹ Ĉö·v¹ Ìõw·wý ºĊõĀ£-+-, I ówÅ ½¹-+--  Ăz0,  ºùwĊ~ Ăí ºzwĉ Èăwí ºÍ½¹×wæ³ ćwă  óĀ~ Ç¿½v ÈĉvÀåv ÿ ćĀé Ĉõwù
 )¢Åv ûw¤Æþù½v Ĉöù 

5ĈÅwĊÅ ¡đĀ´£ Ăz Ĉăwòý  

 ½¹ Iûw¬ĉwz½»j ½ĀĄú« ÄĊt½ ãv ĈöÝ ÷wĄõv ÿ ûwĊþĊÉw~ óĀîĊý Iûw¤Æþù½v ¾ĉ¿ÿ ¢Æ¸ý1  ¾{¤ív-+--  Ĉ¬ýwĊù wz ÿ ïv¾~ ¾ĄÉ ½¹
 ûvÿ¾ĉv ÿ Āíwz üĊz ²öÍ ¿vºýv øÊ¯ ËĀÎ· ½¹ ÿ ºý¹¾í ½vºĉ¹ ¾òĉºîĉ wz w~ÿ½v Äö¬ù ÄĊt½ ÿ ĂÆýv¾å ½ĀĄú« ÄĊt½ ûÿ¾íwù ć¾ñ

Éw~ wþúÑ )ºý¹Āúý ā¾ív¼ù ¾òĉºîĉ wz ½vĀ« ½¹ w~ÿ½v Ăĉ¹w´£v Ăăwù ÿ¹ ĈùwÚý¾Ċá ĈùvÀÝv ¢uĊă ½ĀÒ³ wz Iãv ĈöÝ ÷wĄõv ÿ ûwĊþĊ
 ë¾¤Êù ćwă¿¾ù½ĀÊí ÿ¹  ½¹ ÿ ½vºĉ¹ Iïv¾~ ½¹ ĂĊí¾£ ½ĀĄú« ÄĊt½ ûwáÿ¹½v yĊÕ y«½ wz ûwĊþĊÉw~ IüĊþ°úă )ºý¹¾í ¢êåvĀù

)¹¾í Āò¤æñ ½ĀÊí ÿ¹ üĊz Ôzvÿ½ ć¿wÅ ć¹wÝ ºýÿ½ ËĀÎ·   
 
 
 
 

½ĀÊí ìÆĉ½ āÿ¾ñ Ĉz¾Ý āº´¤ù ¡v½wùv ½¹ OECD 

 

āÿ¾ñ  ìÆĉ½Ĉz¾Ý āº´¤ù ¡v½wùv çÿºþÍ ½¹:   āÿ¾ñ- 
ÛĀú¬ù ĂúĊz ÈÉĀ~ ¿v çÿºþÍ ćv ówÅ4+ ûĀþíw£ 5,/2+ÿ½Āĉ ûĀĊöĊù 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

                  ĈþĊz ÈĊ~üĊòýwĊù ¢úĊé/*41½đ¹ć ¢æý ½¹ ĂÅ Ăăwù ÷½wĄ¯  ówÅ-+--  
¢úĊé  ĂĊõÿv ¢æý ÷w· ¢ý¾z ½¹ ,+ Ăăwù ¢Æ¸ý ówÅ -+-- Ăz ½ĀÕ ÔÅĀ¤ù 2*,+, ½đ¹ ½¹ ¾ă ĂîÊz ¹Āz Ăí ºÉ½ 0*/1 ćºÍ½¹ 
v½ ¢{Æý Ăz /*14 ½đ¹ ½¹ ¾ă ĂîÊz ½¹ ¡ºù ĂzwÊù ówÅ Ă¤É¼ñ )¹v¹ ûwÊý ôĊõ¹  āºúÝ¾ùv üĉv ĂÑ¾Ý ¹ÿº´ù ĈýwĄ« ÿ ÈĉvÀåv 

¡v¾Ö· ĈîĊ¤Ċö~ĀtÁ  ĈÉwýûv¾´z ¿v  üĉv¾íÿv)ºÉwz Ĉù è{Õ IüĊþ°úă ćĀĉ½wþÅ ¢ÅwĊÅ ćwă j ĈùĒÝvÁüĊz Äýv½¹ ćÁ¾ýv Ĉööúõv 
ûwĉw~ ¾{ùw¤ Å -+-- I ÈĊ~ ĈþĊz ¹ĀÉ Ĉù ćwÑwê£ ĈýwĄ« ¢æý ½¹ ówÅ -+-. ¿v ²ÖÅ ówÅ -+,4 ĈÊĊ~ ¹¾Ċòz Ăí ¾ùv üĉv ĈÉwý 
¿v È¸z ½¹ wÑwê£ ÈĉvÀåv ćwă äö¤¸ù¹vĀù ĈĉwĊúĊÉ ¢Åv )üĉv ûwÊý ÛĀÑĀù Ĉù ºă¹ ÈĉvÀåv ¢úĊé ¢æý ÿ Ĉýv¾òý wă ½¹ ¹½Āù 

¢Ċþùv IćÁ¾ýv ćwă½ĀÊí ¾Åv¾Å ûwĄ« v½ Ăz Ĉzwĉ¿½v ¹º¬ù ¡v¾§v Ić¹wÎ¤év ĈÅwĊÅ ÿ ĈúĊöév ĈÉwý ¿v üĊùw£ Üzwþù ºĉº« ĂÑ¾Ý 
¢æý Ĉö·v¹ çĀÅ ā¹v¹ ¢Åv)  Ăí ¢Åv Ĉõw³ ½¹ üĉvĂz ôĊõ¹ ÈĉvÀåv ĂþĉÀăćwă ¹vĀù ½¹ ĂĊõÿv µ¾ý ½wþí ÷½Ā£ đwz ½¹ ¾Åv¾Å ûwĄ«  ÿ

±ĀÖÅ Èăwí ¾z ûj ¾Ċ§w£ Ăĉwù¾Å Ić½v¼ñ Üzwþù ¹vºÞ£ ºĉº« ½¹ ÿ ¢Å¹ ĂÞÅĀ£ ÿ Üzwþù äÊí ½¹ IāºÉ ówÅ ćwă I¾Ċ·v  Ă¤åwĉ Èăwí
¢Åv) 

ĈÅ¾¤Å¹ IĈööúõv üĊz ćÁ¾ýv ÄývÁj ¾Úý ¿v Ăz Üzwþù Ĉõwù ½¹ ówÅ ćwă Ă¤É¼ñ ½¹ ôí I¢ÞþÍ Èõw¯ wz ā¹Āz āv¾úă ¢Åv )wz üĉv 
Iów³ ½wÚ¤ýv Ĉù ¹ÿ½ ôí Ăĉwù¾Å ć½v¼ñ wă ½¹ ¢ÞþÍ ¢æý ½¹ ówÅ -+-- Ăz ¹ÿº³ /0+ ¹½wĊöĊù ½đ¹ ºÅ¾z Ăí  øé½ Ăz ¢{Æý.1+ 
¹½wĊöĊù ½đ¹ ½¹ ówÅ -+-+ I  ºÉ½-0 ćºÍ½¹ v½ Ăz āv¾úă ºăvĀ· ¢Év¹ )āÿĒÝ ¾z Iüĉv ĂÆÅĀù Refinitiv ¿v èĉ¾Õ üĉ¾·j 

Ĉ¬þÅ¾Úý ¢úĊé Ăz ÓĀz¾ù ¢æý ÷w· ĈÅ½¾z ÿ ¡v¾Úý /- ¾òöĊö´£ I¢ÞþÍ ÈĊ~ ĈþĊz  ā¹Āúý¢úĊé ¢æý ½¹ ĂÅ Ăăwù ÷½wĄ¯  ówÅ
Ăz ½ĀÕ ÔÅĀ¤ù  Ăz/*41 ½đ¹ ½¹ ¾ă ĂîÊz ½¹ ÿ ówÅ -+-- Ăz ,*,+, ½đ¹ ½¹ ¾ă ĂîÊz ºÅ¾z) 

 

 5Ăĉw~ ¡vÀöå üĊòýwĊù ĈþĊz ÈĊ~ ¢úĊé.,++ ½đ¹ ć Àöå ówÅ ÷½wĄ¯ Ăăwù ĂÅ ½¹ ćÿ½-+-- 
¢úĊé  Àöå ½v¿wz ½¹ ćÿ½Ã½Āz  ówÅ ¢Æ¸ý Ăăwù ā¹ ½¹ ûºþõ ¡vÀöå-+--ÔÅĀ¤ù Ăz I ¢úĊé .'02, Ăí ºĊÅ½ ü£ ¾ă ½¹ ½đ¹ 
ĈÊĉvÀåv 2*-, ćºÍ½¹ v½ ¢{Æý Ăz üĊòýwĊù -24+'0 ½đ¹ć ½¹ ā½ÿ¹ ĂzwÊù ówÅ -+-, Ĉù ûwÊý v½ )ºă¹ è{Õ ¾z Ăýwúñ Ĉý¿ wă 

Èăwí ¿v ĈÉwý ¾ùv üĉv ºĊõĀ£  ½¹Ăýw·½wí ćwă xÿ» ï½Àz ôĊõ¹ Ăz üĊ¯ ç¾z ¹Ā{úí ¢Åv) āÿĒÝ ¾z Iüĉv  ºùwĊ~ ûv¾´zIüĉv¾íÿv 

 ²ÖÅ ½¹ ćÁ¾ýv ÿ  đwí  ¡đĀ´£ ĂêÖþù ÿ ûwĄ« 

Æĉ½ āÿ¾ñ½ĀÊí ì ûw¤Æþù½v ½¹ OECD 

 

āÿ¾ñ  ìÆĉ½ûw¤Æþù½v ½ĀÊí çÿºþÍ ½¹:   āÿ¾ñ0 
ÛĀú¬ù ĂúĊz ÈÉĀ~ ¿v çÿºþÍ ćv ówÅ4+ ûĀþíw£5 .// ÿ½Āĉ ûĀĊöĊù 



¢úĊé  Àöå üĉv¿v ćđwz øé½ /01. ½đ¹ Ăz ćv¿v ¾ă ü£ ¶ĉ½w£ ½¹ ,4 ôĉ½ÿj -+--I ½¹ ÷ÿ¹ ¾{ùvĀý-+--  Ăz-210 ½đ¹ ½¹ ¾ă ü£ 
¢åwĉ Èăwí) 
 IüĊþ°úăĈù ĈþĊz ÈĊ~ ¹ĀÉ ćwÑwê£ ĈýwĄ« ćÿ½ ½¹ ówÅ -+-- ¢{Æý Ăz ówÅ -+-, øé½ ½¹ ,*,/ ûĀĊöĊù Iü£ ûÿºz ¾ĊĊâ£ 
Ĉéwz āºýwù ÿ ĂÑ¾Ý ćÿ½ wz -*+ ºÍ½¹ Èăwí ¿v 43*,. ûĀĊöĊù ü£ ½¹ ówÅ Ă¤É¼ñ Ăz 40*,. ûĀĊöĊù ü£ ½¹ ówÅ -+-- Èăwí 
ºzwĉ )½wÚ¤ýv Ĉù ¹ÿ½ ¢úĊé ćÿ½ ½¹ ĂÅ āwù āºþĉj Ăz -0++ ½đ¹ ½¹ ¾ă ü£ Èăwí Iºzwĉ v¾ĉ¿ Ăýw·½wíćwă ï½Àz xÿ» ½¹ w~ÿ½v ºĊõĀ£ 
¹Ā· v½ Ăz ôĊõ¹ ÈĉvÀåv ¢úĊé ćÁ¾ýv ¹v¹ ºþăvĀ· Èăwíów³ üĊÝ ½¹ ) ÈĊ~ ĈþĊz Ĉù ¹ĀÉ Èăwí wÑwê£ ćv¾z  üĉvÀöå ½¹ w~ÿ½v ÿ 
Èăwí ¢Ý¾Å ¢ĊõwÞå ć¹wÎ¤év ¡đwĉv āº´¤ù  Ăz ¾¬þùÈăwí ºĊõĀ£  Àöå üĉv½¹ āw£Āí ¡ºù )¹ĀÉ 
Ăz üĉv IyĊ£¾£ ÈĊ~ ĈþĊz Ĉù½v¿wz ¹ĀÉ ćÿ½ ¿v ć¾Æí ,.++++ Ĉþ£ ½¹ ówÅ -+-- ½¹ ÿ ºzwĉ ¾ĊĊâ£ ĂúĊý óÿv ówÅ -+-. Ăz  ¢úÅ

 ¢ĊÞÑÿ¹v¿wù ¹ĀÉ ā¹v¹ çĀÅ ºĊõĀ£ ÿ ½¹ ówÅ -+-. ôùwí ó¹wÞ£ Ăz ºÅ¾z )üĊþ°úă ÈĊ~ ĈþĊz  āºÉ¢úĊé ćÿ½ Ăz ½ĀÕ ÔÅĀ¤ù 
.,++ ½đ¹ ½¹ ¾ă ü£ ½¹ ĂÅ Ăăwù ÷½wĄ¯ ówÅ -+--  ÿ½¹ ôí ówÅ  ¹ºÝ Ăz.0,+ ½đ¹ ½¹ ¾ă ü£ )ºÅ¾z 

 



ìÆĉ½ªþÅ 

 



 



 



 



  



 
 



 

 



  



óÿvº« ¡w´ĊÑĀ£  

 
,# ā¹v¹ Üzwþù  w£ºúÝ ½wùj ÿ wă ¿vìýwz üĊz çÿºþÍ IĈýwĄ«  IóĀ~ ĈööúõvCIA FACTBOOK  çÿºþÍ ćwă¹½ÿj¾z ÿ

 ûv¾ĉv ¡v½¹wÍ ¢ýwúÑ)¢Åv āºÉ ¼·v 

-# Ă{£½ ¢õÿ¹ÿ wă½ĀÊí ć½w{¤Ýv ćºþz  ûwĄ« ½¹ Ĉæö¤¸ù ¡wÆÅĀù ÔÅĀ£ wă ÿĈù ÷w¬ýv ¡ÿwæ¤ù ãvºăv wz  üĉ¾¤úĄù Ăí ¹ĀÉ
 ¡wÆÅĀù wĄýjFitch Ratings IStandard and Poor's$S&P ÿ #Moody's ¢Åv¢õÿ¹ )  ½v¿wz Ăz ĈÅ¾¤Å¹ ćv¾z wă
üĊz Ăĉwù¾Å ½ ¼·v ºþù¿wĊý w£ºúÝ IĈ«½w· Ĉõwù üĊùw£ ÿ Ĉööúõv ¿v ć½w{¤Ýv ¡w«½¹ ÿ ºþ¤Æă ¡wÆÅĀù üĉv ¿v ć½w{¤Ýv Ă{£

½w{¤Ýv ¢ĊæĊí üĉ¾¤Ąz $AAA#  ć½w{¤Ýv ¢ĊÞÑÿ üĉ¾£ºz w£$D#  Ăí äæ¸ùDefault  I¢Åv ¢·v¹¾~ ½¹ ½ĀÎé ĈþÞù Ăz
Ăê{Õ Ĉù ćºþz Ă{£½ ĂÆÅĀù )ºýĀÉ  Ăí ć¾òĉ¹ ć½w{¤Ýv ćºþzćwă¹wÎ¤év ½¹ Mwå¾Í Ĉù ¢ĊõwÞå ½ĀĄÙĀý ÿ ºĉwúý ÀĊý  ½v¿wz

 ÈÉĀ~ ¢´£ øă v½ ûv¾ĉv ¹Ā·¹½v¹ĂÆÅĀù I Capital Intelligence  wĉCI ½¹ Ăí ¢Åv ½ĀÊí  Ã¾{é)¹½v¹ ½v¾é 

 
ìÆĉ½ ĈÎÎ¸£ ćwĄ¤í¾É I¡wÆÅĀù üĉv ½wþí ½¹  ¾ĊÚý Ĉ¬þÅ$EIU#Economic Intelligence Unit  wĉ

$BMI#Business International Monitor  ĈöĊö´£ ¡wÉ½vÀñ Ătv½v ãºă wz ÀĊý Ăz wă½ĀÊí ć½w{¤Ýv ¢ĊÞÑÿ ¿v Üùw«
Ăĉwù¾Å  ½¹ ûv¾ĉv ¡v½¹wÍ ¢ýwúÑ çÿºþÍ ûwĉw¤úă Ăí Ĉ£v½¹wÍ ½w{¤Ýv ĂúĊz ¡wÆÅĀù IāÿĒÞz )ºþ¤Æă ówÞå Ĉ«½w· ûv½v¼ñ

Ĉù xĀÆ´ù wĊý¹ ²ÖÅ z ÀĊý ºýĀÉ Ă ¾z v½ wă½ĀÊí Ić½w¬£ ÿ ĈÅwĊÅ ćwĄîÆĉ½ ôùwÉ Ĉ£v½¹wÍ ćwĄîÆĉ½ ÈÉĀ~ ½ĀÚþù
½ĀÊí ìÆĉ½ ¢ĊÞÑÿ ÃwÅv ¿v Ăê{Õ ¢æă Ăz ć,  w£ #ìÆĉ½ øí ½wĊÆz$2 Ăê{Õ #ìÆĉ½ ¾~ ½wĊÆz$ Ĉù ćºþz  ûwĉw¤úă ¿v )ºþþí
Ĉù ¾òĉ¹ ćwă½ĀÊí ½¹ çÿºþÍ Ăz ûvĀ£Euler Hermes  IûwúõjSace  IwĊõw¤ĉvNEXI  Iü~vÁCoface  IĂÆýv¾åEKN  IºtĀÅ

EKF  Ië½wúýv¹SERV  IÄĊtĀÅEFIC  IwĊõv¾¤ÅvEDC  Iv¹wýwíEXIAR  IĂĊÅÿ½ECGC  IºþăK-sure ā¾í  ÿ ĈzĀþ«
Sinosure)¹¾z ÷wý üĊ¯ ó¹wÞù Ăê{Õ Ĉ{ĉ¾ê£ ć¿wÅ  ¡wÆÅĀù ¾ĉwÅ wz ¡v½¹wÍ ¢ýwúÑ çÿºþÍ ć½ĀÊí ìÆĉ½ ćºþz

Ă{£½ Ĉù āºăwÊù ôĉ» óÿº« ½¹ ĈýwĄ« ćºþz Ă{£½ ćĀòõv ¢Åv ¾í» ûwĉwÉ )¹¹¾ñ  IËw· ćwă¾¤ùv½w~ ÃwÅv ¾z çÿºþÍ ćºþz
ă ¿v Ĉöí ½ĀÖz Ĉõÿ JāºÉ ć¿wÅ ĈùĀz)¢Åv ½v¹½Ā·¾z w¤úă ¡wÆÅĀù wz ĂÆĉwêù ½¹ Ĉĉđwz Ĉò¤Æ{ú 

 

 

 
 

  

ûv¾ĉv ¡v½¹wÍ ¢ýwúÑ çÿºþÍ Fitch - CI-S&P Moodyôs EIU ć½w{¤Ýv ¡w«½¹ ćwþÞù 

, AAA Aaa AAA ìÆĉ½ øí ½wĊÆz 

- A+  w£AA+ A1 w£ Aa1 AA ìÆĉ½ øí 

. BBB+ w£ A Baa1 w£ A A üĊĉw~ Ăz ÔÅĀ¤ù ìÆĉ½ 

/ BB+  w£BBB Ba1 w£ Baa2 BBB ÔÅĀ¤ù ìÆĉ½ 

0 BB-  w£BB Ba3 w£ Ba2 BB đwz Ăz ÔÅĀ¤ù ìÆĉ½ 

1 B-  w£B+ B3 w£ B1 B ìÆĉ½ ¾~ 

2 CCC  w£D Caa1  w£C CCC  w£D ìÆĉ½ ¾~ ½wĊÆz 



 
  

 ćÀí¾ù ìýwz Ăĉw~ ā¾Ąz 
 

½ĀÊí ÷wý Ăĉw~ µ¾ý #"$ć½w« µ¾ý 

āº´¤ù ¡đwĉv Fed fund Target rates -0*. 

 ĂêÖþùÿ½Āĉ Refi Rate -0*, 

ûw¤Æöòýv Bank Rate -0*- 

ü~vÁ O/N Call Rate ,*+( 

wĊõv¾¤Åv Cash Rate 1+*- 

ºþöĉ¿ĀĊý Cash Rate 1+*. 

ÄĊtĀÅ 3 month Libor target 0+*+ 

v¹wýwí Overnight rate -0*. 

üĊ¯ One-year lending rate 10*. 

ðþí ðþă Base Rate 0+*. 

ûvĀĉw£ Discount Rate 1-0*, 

ĈzĀþ« ā¾í Base Rate . 

ćÀõwù O/N Policy Rate 0*- 

ºþöĉw£ ID repo , 

ºþă Reverse repo rate .0*. 

Ĉz¾Ý āº´¤ù ¡v½wùv Repo rate 0+*/ 

ć¹ĀÞÅ ûw¤Æz¾Ý Reverse repo rate 20*. 

¾Îù Overnight Deposit -0*,, 

û¹½v CBJ Main Rate 0+*/ 

ĂĊí¾£ Repo rate 0+*,+ 

ĈzĀþ« ćwêĉ¾åj Repo rate -0*1 

wĊþí Central Bank Rate -0*3 

Ăĉ¾¬Ċý Monetary Policy Rate 0*,0 

wþá Prime Rate 0+*-/ 

đĀòýj Rediscount Rte 0+*,4 

ìĉÀîù Target Rate -0*4 

ôĉ¿¾z Selic Rate 20*,. 

ûw¤Æþù½v Refi Rate ,+ 

Ĉýwùÿ½ Policy Rate -0*1 

ûw¤Å½wâöz Base Interest + 

ûw¤ÆévÀé Refi Rate 0+*,/ 

üĉv¾íÿv Discount Rate -0 

ĂĊÅÿ½ Refi Rate 0+*2 
 



  

      Ĉ£v½¹wÍ ¡v½w{¤Ýv ćv¾z ć½w¬£ ā¾Ąz Ü«¾ù µ¾ý)CIRRs( 

½ĀÊí ¿½v ¢·v¹¾~¿wz ā½ÿ¹ 
#ºÍ½¹$Ü«¾ù µ¾ý 

,0*+4*-+--  ¢ĉwâõ,/*,+*-+-- 

wĊõv¾¤Åv ½đ¹ ( .-*/ 

v¹wýwí ½đ¹ 

0 ówÅ -2*/ 

0  w£0*3 ówÅ +0*/ 

 ÈĊz ¿v0*3 ówÅ 31*. 

ì¯ wýÿ¾í 

0 ówÅ 1 

0  w£0*3 ówÅ /2*0 

 ¿v ÈĊz0*3ówÅ ,4*0 

ë½wúýv¹ ûÿ¾í 

0 ówÅ /+*- 

0  w£0*3 ówÅ 12*- 

 ¿v ÈĊz0*3ówÅ 03*- 

ûw¤Å½w¬ù ¢þĉ½Āå ( -0*,+ 

ü~vÁ üĉ 

0 ówÅ 4,*+ 

0  w£0*3 ówÅ , 

 ¿v ÈĊz0*3ówÅ +2*, 

ĈzĀþ« ā¾í  ûÿÿ ( .+*/ 

 ½đ¹ºþöĉ¿ĀĊý ( 31*/ 

Áÿ¾ý ûÿ¾í ( /,*/ 

ûw¤ÆĄõ Ĉ£Āõ¿ ( -0*2 

ºtĀÅ ûÿ¾í 

0 ówÅ 33*- 

0  w£0*3 ówÅ 3,*- 

 ¿v ÈĊz0*3ówÅ 3,*- 

ÄĊtĀÅ ìýv¾å 

0 ówÅ 04*, 

0  w£0*3 ówÅ 11*, 

 ¿v ÈĊz0*3ówÅ 2-*, 

ÄĊöòýv ºýĀ~ 

0 ówÅ ,-*. 

0  w£0*3 ówÅ ,-*. 

 ¿v ÈĊz0*3ówÅ ,4*. 

 ½đ¹āº´¤ù  ¡đwĉv 

0 ówÅ -.*/ 

0  w£0*3 ówÅ +.*/ 

 ¿v ÈĊz0*3ówÅ 43*- 

ÿ½Āĉ 

0 ówÅ 21*, 

0  w£0*3 ówÅ 4-*, 

 ¿v ÈĊz0*3ówÅ +2*- 

 



 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ûv¾ĉv ¡v½¹wÍ ¢ýwúÑ çÿºþÍ 
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