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هسته اصلي فعاليت صندوق ضمانت صادرات ايران، پوشش ريسك هاي سياسي و تجاري خريداران كالاها و خدمات ايراني است. بطور  
سك بانك ها و دولت هاي خارجي، بخش ديگري از فعاليت   صاص مي دهد.  بر اين صندوق ر متناظر، ارزيابي ري ساس،   ا به خود اخت ا

سرتاسر جهان به ارزيابي اين ريسكها مي پردازد. ماهنامه ريسك كشوري در ابتدا بصور             ساير موسسات همتا در  ت  صندوق، همچون 
صندوق منتشر مي   ساير بخش   به دليلگرديد كه يك بولتن داخلي  ستقبال  سال اخير،  ، طي چهاي دولتي و خصوصي  ها و دستگاه ا به  ند 

 است. بلامانع ،ضمانت صادرات ايران صندوق . استفاده از مطالب اين ماهنامه با ذكر نامشودنتشر ميصورت مداوم و اينترنتي م

 

نامه نامه، ضمانتتاسيس شده و با صدور انواع بيمهصندوق ضمانت صادرات ايران بعنوان اولين موسسه اعتبار صادراتي در منطقه خاورميانه 
هاي صندوق، با پوشش ريسكهاي سياسي و تجاري مرتبط با نامهنمايد. بيمهو ارائه ساير خدمات مرتبط از صادركنندگان كشور حمايت مي

از خريداران/ بانكهاي خارجي را فراهم  گذاران ايراني به مطالبات خودصادرات به كشورهاي خارجي، امكان دستيابي صادركنندگان/ سرمايه
اند. اعتبارسنجي خريداران هاي صندوق نيز با هدف تسهيل تامين مالي صادرات در مرحله قبل از حمل، طراحي گرديدهآورند. ضمانتنامهمي

و بانكهاي ايراني فعال در حوزه  گذارانگشاي صادركنندگان، سرمايهاي صندوق نيز در بسياري از موارد راهخارجي و ساير خدمات مشاوره
در  Nexiباشد. نقش اين موسسه در ايران همانند نقشي است كه موسسه هرمس در آلمان، ساچه در ايتاليا، كوفاس در فرانسه، صادرات مي

گذاري  صادرات و سرمايهالمللي صندوق به منظور كاهش ريسك هاي بينژاپن و سايناشور در چين بر عهده دارند. مديريت ريسك و همكاري
ايرانيان در ساير كشورها و همچنين اطلاع رسانيهاي لازم، ضمن ارزيابي ريسك بانكها و كشورها، اقدام به تهيه يا ترجمه گزارشات مختلف 

 نمايد.هاي ريسك كشوري، اوضاع اقتصادي، تامين مالي، بيمه اعتباري، فعاليت همتايان و ساير موارد مرتبط ميدر حوزه
در ماهنامه ريسك كشوري ارائه شده از سوي اين مديريت، سعي بر آنست كه اهم آخرين تحولات تاثيرگذار اقتصادي و سياسي بر ريسك 

سازمان «كشورها پوشش داده شود. نمودارهاي مربوط به شاخص ريسك ارائه شده در اين ماهنامه، با توجه به لزوم بررسي روندها از 
استخراج شده است. شايان ذكر است صندوق ضمانت صادرات ايران در راستاي تنظيم سياست  OECD» وسعههمكاريهاي اقتصادي و ت

هاي حق بيمه با هدف كمك به هاي خارجي دولت محترم و همچنين كاهش نرخپوشش خود در قبال كشورهاي جهان متناسب با سياست
ارزيابي ريسك كشوري بر اساس اعمال ترجيحات براي كشورهاي اسلامي،  اقدام به بومي سازي الگوهاي 1386صادركنندگان كشور، از سال 

دوست، همسايه و برخي از كشورهاي آفريقايي و آمريكاي لاتين نموده كه در توضيحات انتهايي بخش تاثير بر ريسك كشوري ارائه شده 
است.

  భ اଌن ॷماره:
  ଘ دॻࣱل کا঒ش नعاॼࢹت اਲ਼ࣗصادی ঘند و ়شدید آن ਷١٩ࣨوب آণیا: ॴوک ॰دید ਍ฬی از وୌوس ঈووید 

  ୓ی ॡฬط࢖وب ౽಻ن: علا৥م ا৯دک ੀ঳ࣤود اਲ਼ࣗصادی با وओود رীسک
کلات اਲ਼ࣗصادی و ماฮی ଘ دॻࣱل وୌوس ঈووید  کا: ়شدید ज़ش   ໆ١٩ریلان

، بازنࢂඟی ر૚঺ه ࣼ࡫م اردن: ঵หید ر૚঺ه ز اࢼංباری   ا৯دا
 ฬوඟ໊ وسୌات و୉ࣱل اॻد ଘ باریංه اࢼ૚঺زل رපෑ :سিو৔  

  ඬॡر: ඵිหرات ॰دید ھૡه ඵවری गھا਩ی ಻ඖห ୀن ماฮی خارਆی 
  ໇ ୀراৌط اਲ਼ࣗصادی ૟঍ୃ١٩ه: ূࡉت णشار ඼້ار ಶ౮ඟ໋ن ೴ख़دد ඵශر پیاॠد ඵිหرات ঈووید

ஃ ندوق઺ یฮن ما಻ඖگال: تأ Aণوویدঈ ه با૤قابग़ ایୀ یਜنশقد৑ ن಻ඖห ور੬ࣚਵ ଘ ی پولਚ١٩المل  
  اಧ࣪وپی:පෑزل ر૚঺ه اࢼංباری  ৔وॢط ड़و૘०ه ड़ود୍

  భصدی ر॰د اਲ਼ࣗصادی ঴دॻࣱل وୌوس ඟ໊وฬ و ॴوک म࣓࢟ت ৑ࡱت ٣/ষ۴࣌ଢ඼ඹ:کا঒ش 
  ... و



  
  هند ياقتصاد فعاليتآن به دليل كاهش شديد و ت 19كوويد  جنوب آسيا: شوك شديد ناشي از ويروس

منطقه جنوب آسيا مانند ساير نقاط جهان از پيامدهاي اقتصادي 
. در مواجهه با اين همه گيري ه استنصيب نماندبي 19كوويد 

و براي جلوگيري از فشار بيش از حد بر بخش درمان، 
اي را اجرا اقدامات مهار سازي چندگانهكشورهاي منطقه 

گذاري اجتماعي، نمودند (محدوديت تردد، قرنطينه، فاصله
- ممنوعيت سفر و...) كه موجب توقف يا اختلال شديد فعاليت

در كشورهاي پرجمعيت كه  هاي اقتصادي گرديده است.
اقتصاد غيررسمي در آنها حاكم بوده و اكثريت جمعيت در 

 دشوارانجام چنين اقداماتي  ،كنندگي ميمناطق روستايي زند
مي، عنوان شد  11باشد. در بوده و اثربخشي آن نيز محدود مي

باشد، به طوري كه در قابل قبول مي كماكانشرايط بهداشتي 
هزار مورد ابتلا  100كمتر از  بطور توأمان هند و پاكستان
  . ه استگزارش گرديد

ممكن است با ه بسياري از كشورهاي منطق ،جاري در سال
بيشترين ميزان كاهش توليد ناخالص  و ركود مواجه شوند

برخي  دردرصد) خواهد بود.  -8(رشد مالديو واقعي در  داخلي
. ه استدر زمان نامناسبي رخ داد19از  كشورها، شيوع كوويد 

تروريستي  رهايي از يك حملهسريلانكا در حال  بعنوان مثال
ي پاكستان در وضعيتو  بودثباتي سياسي طولاني مدت و بي

قرار داشت و اجراي برنامه رياضت اقتصادي جهت  حساس
- تحت نظر صندوق بينرا اصلاح عدم توازن اقتصاد كلان 

به عنوان موتور محركه  سپري مي نمود. هند نيزالمللي پول 
اقتصاد منطقه با سه سال كاهش رشد توليد ناخالص واقعي 

ت.  بنابراين با توجه به اينكه داخلي در شرايط بحراني قرار داش
تا مارس  2020احتمالا رشد هند در سال مالي جاري (آوريل 

موجب  19درصد خواهد بود، بحران كوويد  2) كمتر از 2021
با اين در حالي است كه خواهد شد. منطقه بدتر شدن شرايط 

توان بروز ركود مي، ديگر نمي 17تمديد محدوديتها تا توجه به 

تاثير عميق اقتصادي سوي ديگر با توجه به را نايده گرفت. از 
هاي اجتماعي، دولت هند به اميد و افزايش نارضايتي19كوويد 

اقدام مهار سازي اخيراً نسبت به كاهش  ياقتصاد تجديد حيات
. همچنين به منظور كاهش تاثيرات اقتصادي و نموده است

تركيبي از  ، كشورهاي جنوب آسيا ويروس عشيو اجتماعي
هاي پولي انبساطي (از جمله افزايش اعتبار عرضه) و سياست
با  نكته قابل ذكر آنكه اند. نموده اتخاذهاي مالي را محرك

گيري بيماري توجه به نامشخص بودن مدت زمان و شدت همه
رشد توليد ناخالص داخلي  پيش بيني  ،و امواج جديد آلودگي

و بوده بسيار خوشبينانه  يدشاو  نامطمئناين كشورها بسيار 
هاي آتي با بازنگري كاهشي مواجه خواهد طي ماهاحتمالاً 

  گرديد.
شوك ناشي از ويروس ن نكته اشاره نمود كه در پايان بايد به اي

مختلف  مجاريهاي داخلي، از علاوه بر محدوديت 19كوويد 
مجراي مهم بر اقتصاد جنوب آسيا تاثير خواهد گذاشت. يك 

جات كارگران خارج از كشور است كه سهم قابل كاهش حواله
توجهي از درآمدهاي حساب جاري براي اكثر كشورها را به 

 در معرضاين كشورها  بسياري ازدهد. خود اختصاص مي
آسيب  كهحوزه خليج فارس كشورهاي  كاهش حواله جات از 

و تا حدي  بودهشديدي را بدليل بحران نفت متحمل شده اند، 
د. اين انمتأثر شدهنيز  از كاهش حواله جات ارسالي از مالزي 

 هانه تنها بر تراز پرداختجات در حالي است كه كاهش حواله
 ،خصوصي و افزايش فقربخش بلكه از طريق كاهش مصرف 

نيز تاثير خواهد داشت. كشورهاي منطقه هاي داخلي بر فعاليت
 2021بهبود مورد انتظار براي اين كشورها طي سال در مجموع 

گيري اين بيماري همهمهار تقاضا براي نفت و ميزان  بهبودبه 
  بستگي خواهد داشت.

  
  هاي نامطلوبچين: علائم اندك بهبود اقتصادي با وجود ريسك

گزارش شده، با وجود افزايش سريع بر اساس اطلاعات رسمي 
 مهاركننده گيرانه و گيري در سراسر جهان، اقدامات پيشهمه

در اين كشور موفقيت آميز بوده است. به اين ترتيب،  19كوويد 
، 2020كه توليد ناخالص داخلي چين در فصل اول سال در حالي

 پاسيفيك-آسيا

جهان/منطقه: تاثيرات ناشي از كرونا



اولين كاهش سالانه ظرف   -درصد كاهش داشته است  8/6
تدريجي كشور به شرايط علائمي مبني بر بازگشت  -چهار دهه

توليد صنعتي چين در  در اين رابطه قابل مشاهده است.  سابق 
از زمان  درصد افزايش يافت كه اولين افزايش 9/3ماه آوريل 

هاي ثابت گذاري داراييباشد. سرمايهشيوع ويروس كرونا مي
درصد كاهش يافت،  3/10، 2020نيز در چهار ماه نخست سال 

-درصدي در فصل اول سال مي 1/16از كاهش  ترمناسبكه 

گذاري خصوصي گذاري عمومي از سرمايهشرايط سرمايه باشد.
گذاري عمومي در چهار ماه اول بهتر است، در حالي كه سرمايه

خصوصي با  گذاريدرصد كاهش يافته، سرمايه 9/6سال 
اين در حالي است   درصدي مواجه گرديده است. 3/13كاهش 

درصد  90مصرف روزانه زغال سنگ ظرف سه سال گذشته كه 
  يافته است.كاهش 

هاي نامطلوب انداز چين با ريسكچشمبرغم علائم بهبود، 
درگير  چينشركاي تجاري اصلي جا كه ناز آباشد. مواجه مي

 باصادرات اين كشور تقاضا براي باشند، مي 19مهار كوويد 
اين در سالي است كه تنشهاي است.  مشكل مواجه گرديده

 تجاري نيز احتمالا با نزديك شدن به انتخابات رياست
افزايش خواهد يافت. از سوي ديگر، ايالات متحده  جمهوري
موج دوم ابتلا به بيماري را ، ريسك مراكز تجاري بازگشايي

همراه خواهد داشت. علاوه بر اين، در حالي كه اقتصاد صنعتي ب
باشد، مصرف كنندگان بيانگر علائمي از بهبود اوليه مي

فروشي خرده كاهشدر اين رابطه نمايند. تر عمل ميمحتاط
كماكان در ماه آوريل ادامه داشت و نرخ بيكاري شهري نيز 

كه فروش در حاليهمچنين  رسيد. درصد  6و به   هافزايش يافت

سوم افزايش يافته است،  نقليه تجاري بيش از يك ئطوسا
درصد كاهش  6ماه آوريل با نقليه مسافري در  فروش وسائط
هاي فروش ماشينافزايش در حالي است كه ين ا .مواجه گرديد

محركهاي مالي دولت جديد كه قبل از كاميون، حفاري و 
 مي 22ر درصد توليد ناخالص داخلي بوده  و د 4معادل حدود 

گذاري قابل سرمايهشايان ذكر آنكه  اتفاق افتاد.اعلام گرديد، 
ها و بهبود پايدار توليدات صنعتي، حداقل توجه در زيرساخت
نمايد و ممكن است عليرغم را فراهم مي تقاضا براي كالاها

هاي قابل كننده، منجر به فرصتكند بودن روند بهبود مصرف
  گردد. اين كشورتوجهي براي صادرات به 

  
  

  19سريلانكا: تشديد مشكلات اقتصادي و مالي به دليل ويروس كوويد 
زيست محيطي، بحران سياسي، مسايل ، به شوكهاي 19كوويد 

 هاتراز پرداختبحران هاي عمومي و امنيتي و ژئوپليتيكي، بدهي
منجر  گذشتههاي سريلانكا ظرف سالشرايط مالي دشوار به كه 

- بيني صندوق بيناست. بر اساس پيششده افزوده  گرديده،

درصد  5/0، به 2020توليد ناخالص واقعي در سال  ،المللي پول
ضعيفترين عملكرد  2020سال  بدين ترتيب،يابد كه كاهش مي
. رسانيدخواهد به ثبت  2001از سال  را اين كشوراقتصادي 

نيازهاي ، مورد انتظار ركود اقتصادي اين در حالي است كه 
در  نمايد.را تشديد مياين كشور تامين مالي خارجي فزاينده 
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 OECD در چين گروه ريسك كشور

 2گروه   :در صندوق چينريسك كشور  گروه

 ميليون دلار 1266تاكنون: 89سال اي صندوق از پوشش بيمه مجموع
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 6گروه  :ريسك كشور سريلانكا در صندوق گروه
 ميليون دلار 72تاكنون: 89سال اي صندوق از پوشش بيمه مجموع



، سالانه در 2021و  2020هاي دولت بايد طي سال ،اين رابطه
هاي خارجي خود را پرداخت نمايد. ميليارد دلار از بدهي 4حدود 

توانايي دولت براي بازپرداخت اين اين در حالي است كه 
سرمايه جهاني، افزايش بازده جريان  تعهدات در دوره ناپايداري

اوراق قرضه خارجي و كاهش ارزش روپيه سريلانكا به طور 
درصدي در مقابل  5/2اي دشوار خواهد بود (كاهش  ندهيفزا

خواست دراز سوي ديگر ). 2020دلار آمريكا طي سال 

- صندوق بينسوي از  حمايت مالي ضروريسريلانكا براي 

، به تسهيل 1تسهيلات اعتباري سريعبر اساس  المللي پول، 
رويكرد منفي ها كمك خواهد نمود. با اين وجود، فشار بدهي

در قبال بندي از جمله اس اند پي، فيچ و موديز موسسات رتبه
ثباتي اقتصاد موجب افزايش تنشهاي مالي و بيرتبه اين كشور، 

   كلان خواهد شد.
  

  
  اندازچشم بازنگري رتبه، اعتباري اردن: تائيد رتبه

بندي فيچ، رتبه بلند مدت اين كشور را در رتبه موسسه رتبه
BB- انداز اين كشور را از باثبات به تائيد نمود و رتبه چشم

گيري ويروس منفي تغيير داد. دليل اين بازنگري، تاثير همه
شود منجر به يك روند بيني ميكرونا بر اقتصاد است، كه پيش

انقباضي شديد شده و موجب گسترش قابل توجه كسري مالي، 
هاي عمومي و بدتر شدن شرايط مالي افزايش سطح بدهي

رسد عليرغم حمايت مالي خارجي و خارجي گردد. به نظر مي
هاي پاسخ سريع دولت براي پرداختن به بحران، ريسك

شود بيني مينامطلوب افزايش خواهند يافت. در اين راستا پيش
درصد توليد ناخالص داخلي  5سري مالي از سطح متعادل به ك

افزايش يابد، زيرا توليد ناخالص واقعي داخلي تا  2020در سال 
يابد كه همراه با بخشودگي مالياتي، موجب درصد كاهش مي 5

رود انتظار ميكاهش شديد در وصولي هاي دولت خواهد شد. 
اخلي در پايان درصد توليد ناخالص د 81سطح بدهي عمومي از 

افزايش يابد.  2020درصد در پايان سال  91به  2019سال 
شود هاي نامطلوب ميالبته برخي عوامل موجب كاهش ريسك

درصد بدهي خارجي دولت مربوط  60از جمله اين واقعيت كه 
باشد. علاوه به اعتباردهندگان رسمي دوجانبه و چندجانبه مي

درصد  9/2جاري از  شود كسري حساببيني ميبر اين پيش
كه كمترين ميزان ظرف  2019توليد ناخالص داخلي در سال 

برسد كه  2020درصد در سال  1/6سال گذشته بوده به  15
رآمد گردشگري مي درصدي در د 60دليل آن تخمين كاهش 

مقامات اين كشور اين كسري را از طريق باشد كه احتمالاً 
. از خواهند نمودن استقراض خارجي و كسري ذخاير ارزي تامي

ميليارد دلار در  4/15رود ذخاير ارزي از سوي ديگر انتظار مي
 2021ميليارد دلار در پايان سال  5/13به  2019پايان سال 
  كاهش يابد.

                                    
  به دليل اثرات ويروس كروناتنزل رتبه اعتباري تونس:                                      

 با Bبه  +Bموسسه رتبه بندي فيچ، رتبه اعتباري تونس را از 
انداز باثبات، تنزل داد. موسسه مذكور، علت اين تغيير رتبه چشم

                                                            
1 -Rapid Credit Facility 

را بدتر شدن ناترازي اقتصاد كلان و بدهي عمومي و خارجي 
تونس به دليل تاثيرات منفي شيوع ويروس كرونا عنوان كرده 

 خاورميانه و شمال آفريقا
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 OECD در اردن گروه ريسك كشور

 5گروه :در صندوق اردنريسك كشور  گروه

 هزار دلار  630تاكنون:  89صندوق از سال اي پوشش بيمهمجموع



است. بر اساس پيش بيني فيچ، از آنجا كه كاهش واردات 
انرژي، كاهش سرمايه گذاري داخلي و افزايش تقاضاي داخلي، 

رد، احتمالاً كاهش وصوليهاي خارجي را جبران خواهد ك
كسري حساب جاري نسبت به توليد ناخالص داخلي در سال 

درصد و بدون تغيير باقي خواهد ماند. اين در حالي  9، 2020
است كه گستردگي كسري حساب جاري و پايان موقتي برنامه 
تقويت مالي ممكن است سطح بدهي خالص خارجي كشور را 

 %90به  2019% توليد ناخالص داخلي در پايان سال  77از 
  افزايش دهد.  2021وليد ناخالص داخلي در انتهاي سال ت

بدهي  %73، ، با توجه به اين كه تعهدات ارزياز ديدگاه فيچ
دهد فشار بر روي تشكيل مي 2019عمومي را در انتهاي سال 

نرخ ارز به دليل كسري حساب جاري چشمگير، سبب بروز 
نتيجه گردد. در ريسكهاي نامطلوب مرتبط با بدهي دولتي مي

كند با توجه به افت متوسط ارزش دينار، فيچ پيش بيني مي
درصد توليد ناخالص داخلي در   5/72سطح بدهي عمومي از 

درصد توليد ناخالص داخلي در انتهاي  86به  2019انتهاي سال 

افزايش يافته، توليد ناخالص داخلي واقعي كاهش  2021سال 
  و كسري مالي، افزايش يابد.

  
  تامين مالي خارجي بر  جهاني تاثيرات شديد همه گيريمصر: 

المللي پول، همه گيري صندوق بينهاي بر اساس بررسي
ويروس كرونا شرايط اقتصادي مصر را تا حد زيادي، مختل 

دهد كه اين شوك ها نشان ميكرده است. نتايج اين بررسي
فعاليتهاي گردشگري، خروج چشمگير بدتر نمودن جهاني، با 

و كاهش ورود حواله جات، بر اقتصاد مصر تاثير گذاشته  سرمايه
المللي پول، درخواست است. متعاقب اين موضوع، صندوق بين

ميليارد دلاري  8/2حدودا  ضروريمصر را براي كمك مالي 
پذيرفت تا مصر بتواند  2RFIدر چارچوب ابزار تامين مالي سريع 

همچنين، موسسه  نيازهاي فوري تراز پرداختها را برآورده سازد.
با  B2رتبه بندي موديز، رتبه اعتباري كشور مصر را در رتبه 

چشم انداز باثبات، تثبيت نمود. بر اساس اعلام موسسه مذكور، 
حاكي از ارتقاي كارامدي سياسي و حاكميتي  اين رتبه بندي

تواند به اين كشور براي باشد كه ميمصر در سالهاي اخير مي
قدينگي و تامين مالي خارجي ناشي از مواجهه با شوكهاي ن

  شيوع ويروس كرونا كمك نمايد. 
از ديدگاه موسسه مذكور، تاثير همه گيري كرونا، بدتر شدن 

انداز اقتصاد جهاني، افت قيمت جهاني نفت و افت قيمت چشم
داراييها سبب افزايش فشار بر شرايط تامين مالي خارجي مصر، 

                                                            
2 -Rapid Financing Instrument 

هش درآمدهاي بخش گردشگري و همين طور تضعيف كا
كند به اند. اين موسسه پيش بيني ميفعاليت اقتصادي شده

دليل افزايش نيازهاي تامين مالي خارجي مصر و خروج سرمايه 
ميليارد دلار در انتهاي فوريه  42از كشور، ذخاير ارزي نقدي از 
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 OECD در تونس گروه ريسك كشور

 4:در صندوق تونسريسك كشور  گروه

 صندوق در سالهاي اخير محدود بوده است.اي پوشش بيمه
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 OECD درمصر  گروه ريسك كشور

 6گروه :در صندوق مصرريسك كشور  گروه

 .مطرح نبوده استاي صندوق پوشش بيمهدر سالهاي اخير موردي براي 



كاهش  2020ميليارد دلار در انتهاي ژوئن  30به حدود  2020
گيرهاي ارزي براي پوشش يابد. اين در حالي است كه ضربه

كافي  كماكانچند سال آينده  طيكامل تعهدات خارجي 
خواهند بود. 

  

  
  ياقتصادبر شرايط  19كوويدپيامد تاثيرات لير تحت فشار قرار گرفتن مجدد تركيه: 

، دولت را وادار به اتخاذ 19كشف موارد جديد ابتلا به كوويد 
اقدامات متعدد مهارسازي (فاصله گذاري اجتماعي، ممنوعيت 

-ممنوعيت سفر، قرنطينه، تعطيلي مدارس، دانشگاهرفت و آمد، 

در نتيجه اين اقدامات  ها و فروشگاهها و غيره) نمود.
محدودكننده داخلي و شوك شديد خارجي، احتمال كاهش 
شديد فعاليتهاي اقتصادي وجود دارد. با وجود اقدامات حمايتي، 

كند رشد توليد ناخالص المللي پول پيش بيني ميصندوق بين
رود بهبودي كاهش يابد. اگرچه انتظار مي ٪5لي واقعي تا داخ

صورت بگيرد اما اين پيش بيني با عدم  2021سريع در سال 
اطمينان زيادي همراه است كه عمدتاً ناشي از دوره همه گيري 

(طول مدت و شدت) است كه پيش بيني آن بسيار  19-كوويد
  باشد.دشوار مي

ارزش لير تركيه نسبت به در كنار اين تحولات، كاهش شديد 
شود. در دلار آمريكا همچنان يك چالش مهم محسوب مي

 80كه  -هاي خصوصي واقع، سهم بزرگي از بدهي شركت
به ارز  -درصد از توليد ناخالص داخلي تخمين زده شده است 

خارجي است و بنابراين با كاهش ارزش نرخ ارز، هزينه 
د. از ديد مثبت، اين ياببازپرداخت به ارز محلي افزايش مي

بدهي تا حد زيادي داخلي است و توسط بخش بانكي تأمين 
شود. در عين حال اين امر به همراه ركود شديد فعاليت مالي مي

هاي بيشتري را احتمالاً با مشكل مواجه كرده اقتصادي، شركت
و كيفيت دارايي بخش بانكي را ( نسبت وامهاي مشكوك 

 9/3درصد بود كه بيشتر از نسبت  2/5الوصول در ماه فوريه 
نمايد. اين در حالي باشد) بدتر ميمي 2018درصدي پايان سال 

است كه بخش بانكي به منابع خارجي بشدت متكي است و از 
  اينرو تحت تأثير بدتر شدن شديد شرايط مالي جهاني قرار دارد.

 

  
  19المللي پول به منظور تامين نقدينگي براي مقابله با كوويداز سوي صندوق بين ضروريسنگال: تأمين مالي 

 13( 19مورد ابتلا به ويروس كوويد  1492مي، سنگال  7در 
مورد منجر به مرگ) را گزارش نمود. در روزهاي نخست، دولت 

اعلام كرد و تدابير شديد پيشگيرانه  اضطراريسنگال، وضعيت 

(از جمله تعليق مسافرت هوايي بين المللي، انسداد مرزها، 
نوعيت در اي، مممنطقهاعمال محدوديت در سفرهاي بين

اجتماعات عمومي، تعطيلي مدارس و منع رفت وآمد) را اتخاذ 
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 OECD در تركيه گروه ريسك كشور

 4گروه  :در صندوقتركيه ريسك كشور  گروه

 ميليون دلار 6/2تاكنون:  89سال اي صندوق از پوشش بيمه مجموع

 اروپا

 آفريقاي جنوب صحرا



را از طريق انجام  19نمود. دولت سعي نمود شيوع كوويد 
آزمايش سريع و جداسازي دقيق به سرعت مهار نمايد. اگرچه 

تري نسبت به برخي از سنگال از ظرفيت دولتي قوي
زشكي و هاي پهمسايگان خود برخوردار است، اما زيرساخت

ضعيف هستند. اقدامات كماكان ساير امكانات اين كشور، 
مهارسازي داخلي به همراه اعمال محدوديتها در بين شركاي 
تجاري عمده سنگال، پيامدهاي اقتصادي شديدي را به دنبال 

آوريل ، صندوق بين المللي پول، پرداخت  13داشته است. در 
ت اعتباري سريع ميليون دلار را در چارچوب تسهيلا 442مبلغ 

تصويب نمود كه نقدينگي لازم به  و ابزار تأمين مالي سريع
منظور حمايت از اقدامات دولت در شرايط بحران را فراهم 

  نمايد. مي
 بايد گفت توقف ناگهاني در 19در خصوص تاثيرات كوويد 

 گردشگري و سفرهاي خارجي، كاهش درآمدها و تقاضا براي
ر مهارسازي داخلي، همگي تأثي صادرات همراه با اقدامات

ه مدت اي بر اقتصاد سنگال دارند و نيازهاي مالي كوتاعمده
رود ر نميآورند. با اين حال، انتظاقابل توجهي را به وجود مي

شد شود راقتصاد سنگال با ركود مواجه شده و پيش بيني مي
سد درصد بر 3توليد ناخالص داخلي واقعي در سال جاري به 

 يني). همچنين پيش ب2019درصد در سال  3/5ه با (در مقايس
 بسيار مثبت است 2021المللي پول براي سال صندوق بين

ها هدرصدي توليد ناخالص داخلي). البته اين داد 5/5(رشد 
، 19مقدماتي هستند و بسته به شدت و طول مدت كوويد 

  ممكن است تغيير نمايند. 

، با جريان يافتن توليد هيدروكربن، رشد 2022همچنين از سال 
تواند تقويت شود. با اين حال، توليد ناخالص داخلي واقعي مي

ها را نوپاي بخش نفت داخلي ممكن است پيش بينيماهيت 
دچار تعديل نمايد. كسري حساب جاري نيز احتمالاً در سال 

گسترش خواهد يافت كه علت عمده آن افت درآمدهاي  2020
 30جات خواهد بود كه در مجموع بيش از گردشگري و حواله

دهند. اين در حالي است درصد از كل درآمد ارزي را تشكيل مي
هاي واردات به دليل افزايش واردات كالاهاي ه هزينهك

.اي، نسبتاً بالا خواهند بودسرمايه

  
  موديزاتيوپي:تنزل رتبه اعتباري توسط موسسه 

موسسه رتبه بندي موديز، رتبه بلند مدت دولتي اتيوپي را 
تنزل داد. موسسه مذكور، دليل اين اقدام را  B2به   B1از

تاثير منفي و چشمگير اپيدمي ويروس كرونا بر جايگاه خارجي 
آسيب پذير كشور عنوان نمود كه سبب شده است ريسك 
بحران تراز پرداختها افزايش يابد. به عقيده موديز، شيوع 

انداز اقتصاد جهاني، افت ويروس كرونا، بدتر شدن چشم
يمت جهاني نفت و نابساماني بازار مالي منجر به ناگهاني ق

گذاري مستقيم خارجي و درآمدهاي كاهش ورود سرمايه
صادراتي و افزايش نياز به تامين مالي خارجي شده است. 

همچنين نيازهاي تامين مالي خارجي اتيوپي در سال مالي 
توليد ناخالص  %8، حدود  2021و  2020منتهي به ماه جولاي 

ش بيني شده كه اين امر ممكن است بر ذخاير ارزي داخلي پي
خارجي تاثير بگذارد. اين در حالي است كه سطح ذخاير ارزي 

دهد. شايان ذكر آنكه از خارجي، دو ماه واردات را پوشش مي
آنجا كه اتيوپي قصد دارد در چارچوب برنامه كشورهاي گروه 

از بخشودگي اصل و سود بدهي بخش عمومي خود  20
دار شود، موسسه موديز رتبه بندي اين كشور را مورد برخور

  دهد.بازنگري قرار مي
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 OECD در نگالس ريسك كشور گروه

 6گروه  :در صندوق نگالريسك كشور س گروه

 مطرح نبوده است.اي صندوق پوشش بيمهدر سالهاي اخير موردي براي
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 6: گروه در صندوق اتيوپيريسك كشور  گروه

 ميليون دلار 7/14تاكنون: 89سال اي صندوق از پوشش بيمه مجموع

 OECD در اتيوپي گروه ريسك كشور



  اقتصادي بدليل ويروس كرونا و شوك قيمت نفتدرصدي رشد  4/3كاهش نيجريه:
المللي پول، شيوع ويروس كرونا و افت به گزارش صندوق بين

شديد قيمت جهاني نفت بر فعاليت اقتصادي نيجريه شديداً 
تاثيرگذار بوده و منجر به نيازهاي گسترده تامين مالي خارجي 

هاي هاي دوگانه به چالشوكشده است. اين ش 2020در سال 
موجود از جمله تعدد بازار ارز و كاهش ذخاير ارزي اضافه 

شود توليد ناخالص داخلي واقعي در بيني ميگرديده است. پيش
كاهش رشد  بيشتريندرصد كاهش يابد كه  4/3تا  2020سال 

رود در آمدهاي صادرات شود. همچنين انتظار ميمحسوب مي
ميليارد دلار كاهش يابد كه سبب  5/26از هيدروكربن تا بيش 

تضعيف شرايط خارجي و مالي كشور خواهد شد. اين در حالي 
درصد توليد ناخالص داخلي  8/6است كه كسري مالي در سطح 

). 19درصد قبل از شيوع كوويد  6/4خواهد بود (در مقايسه با 
رود كسري به گزارش صندوق بين الملي پول، انتظار مي

بدليل كاهش درآمدهاي صادرات هيدروكربن و  حساب جاري
درصد توليد ناخالص داخلي بوده و  3/3كاهش حواله جات، 

رود جريان سرمايه نيز بطور قابل توجهي كاهش يابد انتظار مي
كه اين امر بر ذخاير ارزي و نرخ ارز فشار بيشتري وارد خواهد 
كرد. به عقيده صندوق، كاهش قيمت نفت و اقدامات 

ازي طولاني مدت منجر فشار شديد بر چشم انداز مهارس
اقتصادي و مالي نيجريه مي گردد. شايان ذكر آنكه صندوق 

رد دلاري را براي كمك به اميلي 4/3كمك مالي ضروري 
مقامات اين كشور جهت برآورده ساختن نيازهاي تراز پرداختها  

  هاي دوگانه تصويب نموده است.و مقابله با شوك

  
  

  

  
  2020دلاري نفت برنت در سال  42متوسط قيمت 

دلار از ماه آوريل  9/26متوسط نسبت به درصدي  7/20دلار رسيد كه بيانگر افزايش  4/32به  2020قيمت نفت خام در ماه مي 
 2020اي بود كه از اول مي ميليون بشكه 7/9كاهش روزانه  برايتصميم اوپك و غير اوپك  به دليل قيمتبوده است. اين افزايش 

بوده است. اين  2020 رسهر بشكه رسيد كه بيشترين ميزان از ما به ازايدلار  8/39به  2020ژوئن  3آغاز گرديد. قيمت نفت در 
بر تداوم كاهش عرضه پس از ماه ژوئن و همچنين تداوم بهبود در چين  افزايش ناشي از خوشبيني توليدكنندگان عمده نفت مبني

دوم سال  فصلقيمت متوسط نفت برنت در شود بيني ميپيشدر مجموع  اقدامات قرنطينه در ساير كشورها بوده است.  كاهشو 
  .دلار باشد 42، 2020دلار و در سال  48آخر  فصلدلار ، در  39سال  سوم فصلدلار، در  29
  

  2020د دلاري سرمايه گذاري بخش انرژي در سال ميليار  400كاهش 
هزار ميليارد  5/1، معادل 2020هاي جهاني در بخش انرژي در سال المللي انرژي، سرمايه گذاريبر اساس پيش بيني آژانس بين

گذاري و بيشترين كاهش سرمايه دادهدرصدي را نشان  20 ي ياميليارد دلار 400، كاهش  2019نسبت به سال خواهد بود كه دلار 

 جهان و منطقه در سطح  و كالا   يتحولات  انرژ
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 در سالهاي اخير محدود بوده است.اي صندوقپوشش بيمه



ميليارد دلار كاهش  244جاري تا  طرحهاي نفت و گاز در سالسرمايه گذاري در  رودانتظار ميهمچنين  محسوب مي شود. انرژي 
اين در حالي كاهش يابند.  ميليارد دلار 14 طرحهاي زغاليو ميليارد دلار  4/79بخش برق، گذاري در سرمايهافته و بدنبال آن ي

 84ميليارد دلار و طرحهاي پايين دستي و متوسط تا  161سرمايه گذاري در طرحهاي بالادستي نفت و گاز  تا  احتمالاًاست كه 
  ميليارد دلار كاهش يابند.

  
  2020دلار طي سال  6/17درصدي قيمت نقره به  9فلزات گرانبها: افزايش 

دلار در مدت  3/15درصد افزايش از قيمت  4/7دلار رسيد كه بيانگر  4/16متوسط قيمت نقره به  2020 يي سالماه ابتدا 5 طي
 2020دلار در ماه مي  3/16به  2020هر اونس در آوريل  به ازايدلار  1/15ها از باشد. همچنين قيمتزمان مشابه سال قبل مي

دلار رسيد كه بالاترين ميزان ظرف سه  3/18در اوائل ماه ژانويه به  2020ژوئن  3دلار در  7/17افزايش يافت و قبل از تعديل به 
هاي مبادله نقره و نرخ پايين بهره در ايالات متحده و ها افزايش تقاضا براي صندوقماه بوده است. دليل روند صعودي قيمت

در سرتاسر جهان پس از گذشت چند ماه  كشورها.  اين در حالي است كه همچنين افزايش تقاضاي صنايع براي اين فلز بوده است
در صورتي كه افزايش شود بيني ميتعطيلي ناشي از ويروس كرونا اقدام به بازگشايي اقتصادهاي خود نموده اند. به طور كلي پيش

سال  درصد افزايش طي 6/8قيمت اين فلز با  هاي آينده ادامه يابد، ماه طيتقاضا براي صندوق هاي مبادله و مصرف صنعتي 
هر اونس برسد،  به ازايدلار  3/18مدت به  بلندها در شود قيمتبيني ميعلاوه بر اين، پيش .دلار برسد 6/17به متوسط  2020

هاي نقره در اتومبيلاز كه دليل آن تقاضاي بيشتر براي فلز از سوي صنعت رو به رشد انرژي خورشيدي و همچنين افزايش استفاده 
  باشد.در سرتاسر جهان ميمخابراتي نسل پنجم ربنايي برقي و توسعه شبكه زي

  
  



  
  سنجريسك

نام كشوررديف
جمعيت

(هزار نفر)
GDP

$m( )
ذخاير ارزي (m$)درآمد سرانه ($)

بدهي خارجي 
($m)

تجارت با جهان
($m) 

تجارت با 
ايران

($m) 

اعتبارات تحت 
پوشش ECA ها 

(ميليون دلار)

گروه ريسك 
كشوري از ديدگاه 

صندوق

گروه ريسك 
كشوري

OECD 

رتبه اعتباري دولت
(Fitch)

رتبه اعتباري 
دولت 

(S&P)

رتبه اعتباري دولت 
(Moody's)

9,94246,9404,0506,66616,21243,190437.75,65455BB+BB+Ba1آذربايجان1

17,64967BB+B3  44,495518,47512,37066,222280,516160,613128.0آرژانتين2
..+9806904,6640.024044BBB-BBB…1062,701آروبا3

57,780366,2985,72051,642179,306218,84572.815,85844BBBB-Ba1آفريقاي جنوبي4
......4,6662,3804803627798050.2477آفريقاي مركزي، ج5

B+B1..2,86615,0594,8603,89410,12211,6334.925855آلباني6
82,9283,996,75947,450198,0275,326,0003,476,4852,745.4111,23310AAAAAAAaaآلمان7

327,16720,494,10062,850449,90717,910,0005,672,347191.1224,13410AAAAA+Aaaايالات متحده8
......77..961,62415,8103294402,3750.0آنتيگوا و باربادو9

-BBBBBB-1,5000.02666......773,237آندورا10
30,810105,7513,37015,41054,56367,8610.225,41256B-CCC+B3آنگولا11

8,847455,73749,25023,191689,100485,75557622,27410AA+AA+Aa1اتريش12
109,22584,3557903,98728,02726,7242611,96767B-B-B2اتيوپي13

32,04537,828354,37155BB-B+B1..9,95642,2914,210اردن14
2,95212,4334,2302,25911,01911,24518425166B+B+B1ارمنستان15

3,44959,59715,65015,55728,27027,7221084,02733Baa2BBBBaa2اروگوئه16
......7914090377....3,2146,720اريتره17

......17,63033,6971914,40165..32,95550,5002,020ازبكستان18
46,7241,426,18929,45070,6332,094,000949,95853653,94420A -BBB+Baa2اسپانيا19

24,9921,432,19553,19053,8811,670,000632,45017528,91610AAAAAAAaaاستراليا20
1,32130,28520,99075519,05044,49032,36820AA-AA-A1استوني21

5,447106,47218,3305,22975,040207,076187,83020A+A+A2اسلواكي22
2,06754,23524,67093346,30087,299324,43230A -ABaa3اسلووني23

37,17219,3635508,2072,60518,5202,95921977افغانستان24
17,084108,3986,1202,15945,01949,645488,74966BBB3اكوادور25
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جمعيت

(هزار نفر)
GDP

$m( )
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گروه ريسك 
كشوري از ديدگاه 

صندوق

گروه ريسك 
كشوري

OECD 

رتبه اعتباري دولت
(Fitch)

رتبه اعتباري 
دولت 

(S&P)

رتبه اعتباري دولت 
(Moody's)

......42,228180,6894,06087,3835,710109,744297,52235الجزاير26
6,42126,0573,8203,56917,48620,20101,34645cccccB3السالوادور27

9,631414,17941,01099,503239,700281,55212,61628,28022AAAAAa2امارات متحده عربي28
267,6631,042,1733,840120,661369,840438,54088625,64333BBB-BB+Baa3اندونزي29

66,4892,825,20841,330172,6588,126,0001,733,1261,06588,34310AAAAAa1انگليس30
44,623130,8322,66020,818114,512129,5161123,95376B-B-Caa3اوكراين31

42,72327,4776203,35912,33013,38822,41066B+BB2اوگاندا32
60,4312,073,90233,560152,3622,444,0001,265,7841,41165,36620BBBBBB-Baa3ايتاليا33

4,854375,90359,3605,2232,470,000788,17211416,14030A+A+A3ايرلند34
6,32127,14023,6550.2074040BBB+AA3..35425,878ايسلند35

CCC+Caa3..-4,4902,12102785......287باربادوس36
BB+Baa3..17,5609,508082233....38612,162باهاما37

1,56937,74621,8902,33442,39056,627135,78165BB-B+B1بحرين38
209,4691,868,6269,140374,710557,823539,83550952,40335BB-BB-Ba2برزيل39

......-42913,56731,0203,4071,71512,77701772برونئي دارالسلام40
......11,1753,078280685892,122020277بروندي41

9,48559,6625,6707,15838,84483,223265,37466B-B-B3بلاروس42
11,422531,76745,43026,8571,281,000932,79546834,02110AA-AAAa3بلژيك43

7,02465,1338,86028,71139,87483,716864,48643BBB-BBB-Baa2بلغارستان44
B-B3..-3831,9254,7202941,3802,2710626بليز45

161,356274,0251,75032,02852,124114,87112015,13745BB-BB-Ba3بنگلادش46
..+B..3,6916,104195266..11,48510,359870بنين47

......7542,5353,0809912,5491,832010466بوتان48
A-A2..2,25418,6167,7506,6571,74914,56101,02422بوتسوانا49

..-B..3,2868,8490.4489977..19,75214,442660بوركينافاسو50
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(Fitch)
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BB3..3,32419,7825,6906,80815,82419,42741,29867بوسني و هرزگوين51

11,35340,2883,3708,93013,28022,88321,18955BB-BBBa3بوليوي52
6,95640,8425,6807,73915,80628,37491,93355BB+BBBa1پاراگوئه53

212,215312,5701,58011,83790,95790,8531,60711,48567B-BB3پاكستان54
......-18,3801630405..1831016,910پالائو55

4,17765,05514,3702,12186,55076,1450.024,69734BBBBBBBaa2پاناما56
10,282237,97921,68024,920448,000208,6531714,01330BBBBB+Baa3پرتغال57

31,989222,2386,53060,33366,697107,394211,09033BBB+BBB+A3پرو58
......9,1017,5231,0101,2845,9774,71810615177تاجيكستان59

......56,31857,4371,0205,05018,58518,127352,35766تانزانيا60
69,429504,9936,610205,641169,241621,55293515,06933BBB+BBB+Baa1تايلند61

155,400657,35065721,03011AA-AA-Aa3....23,780528,550تايوان (چين)62
......9075,0944162,57967..5,85140,7616,740تركمنستان63

82,320766,50910,38092,983445,139459,4685,01744,05245BB-B+B1تركيه64
BBB+Ba1..1,39023,41016,2408,10910,07013,1990.0271,66223ترينيداد و توباگو65

......1,7615,788217076..7,8895,300650توگو66
11,56539,8613,5005,66134,66344,304262,76646BB-B2تونس67

......-1034504,3002271894200595تونگا68
......-7..17.0000000000....12435,430تووالو69

......1,2682,5811,8206741581,2460.002011066تيمور شرقي70
2,93515,7184,9903,53216,30714,367094276BBB3جامائيكا71

......9591,9662,1804543,2642,221271,07477جيبوتي72
......15,47811,3036701483,2424,2700.324477چاد73

10,626244,10520,250142,512145,800369,5264815,01720A+AA-A1چك، جمهوري74
1,392,73013,608,1529,4703,168,2161,962,3045,199,99519,70263,69022A+AA-Aa3چين75
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(Fitch)
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5,797351,30060,14070,942484,800365,33725114,62410AAAAAAAaaدانمارك76
......-725047,2101912796380246دومينيكا77

10,62781,2997,3707,71833,90544,5420.063,16054BB-BB-B1دومينيكن، جمهوري78
12,3029,5097809095,4885,3560.4135066B+BBa3رواندا79

144,4781,657,55410,230468,645453,938852,0921,63835,17834BBB-BB+Ba1روسيه80
19,474239,55311,29042,129112,116207,2268712,03033BBB-BBB-Baa3روماني81

17,35226,7201,4301,56919,11620,203210,93357B-BB3زامبيا82
......14,43931,0011,7908712,28612,449732077زيمبابوه83

126,5294,970,91641,3401,270,4673,240,0001,877,76967824,89110A+A+A1ژاپن84
......-2114221,8904425097047سائوتومه و پرينسيپ85

15,66025,42793,07566B+..Ba3..25,06943,0071,610ساحل عاج86
......-1968614,1901704274380954ساموآ87

52,62647,4821445,23666B-B-B2..21,67088,9014,060سريلانكا88
B3....-6531,4122,00061738972701505سليمان، جزاير89

BBB-6,3780.45801..339..341,633سن مارينو90
......-6..521,04018,6403632001,2990سنت كيتس و نويس91

......-1821,8769,4602866163,4920817سنت لوسيا92
B3....-1108137,9401703288080895سنت وينسنت و گرنادين ها 94

5,639364,15758,770292,716482,8001,180,40795327,69310AAAAAAAaaسنگاپور95
B+Ba3..12,48513,77543,58265..15,85424,1301,410سنگال96

10,183551,03255,07060,566939,900494,19135621,13410AAAAAAAaaسوئد97
8,517705,50183,580787,0211,664,000832,9652,12255,33910AAAAAAAaaسوئيس98

......4415094,58624.43966..1,1364,704سوازيلند99
......21,59610,0396325277..41,80240,8521,560سودان100
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كشوري

OECD 

رتبه اعتباري دولت
(Fitch)

رتبه اعتباري 
دولت 

(S&P)

رتبه اعتباري دولت 
(Moody's)

......4,9880977......10,9763,071سودان جنوبي101
5763,4274,9905811,7002,275048666B-BB1سورينام102

......4,5897,448166577....16,90664,700سوريه103
......2,9324,92421777....15,0087,484سومالي104

......7,6504,0005005031,7131,1920.2591277سيرالئون105
....-BB--971,59015,6005502,7303,48510996سيشل106

18,729298,23114,67039,859167,900171,374414,51520A+AA-A1شيلي107
6,98250,5086,39012,87434,33954,994333,14754BBBBBa3صربستان108

..-38,434225,9145,03064,56273,430177,7839,0496,92077B-Bعراق109
33,700782,48321,540509,469212,900522,5890.3626,38952AA-A1عربستان سعودي110

4,82979,29515,11017,38839,17060,8661,19014,85825BBBB-Ba2عمان111
29,76765,5562,1306,29523,31546,632367,82056BBB3غنا112

66,9872,777,53541,070166,4835,360,0001,791,5831,10164,35110AAAAAa2فرانسه113
......77..4,56914,6163,7105381,66011,6340فلسطين114

5,518275,68347,82010,309544,700216,4121279,82910AA+AA+Aa1فنلاند115
B+B1..8835,4805,8609488525,496026865فيجي116

106,652330,9103,83079,19678,824235,9831486,37533BBBBBBBaa2فيليپين117
BBB-BBB-Ba2-1,18924,47026,30092495,28032,043471,8305قبرس118

B2....2,1578,1208,2044611577..6,3168,093قرقيزستان119
18,277170,5397,83030,977156,921111,3092204,83745BBBBBB-Baa3قزاقستان120

2,782192,00961,19030,358168,000166,76124828,76123AAAAAa2قطر121
4,99960,12611,5107,50127,81940,4640.112,43133BBBB-Ba2كاستاريكا122

B2....16,25024,5721,38013,88615,33633,9690.0463066كامبوج123
25,21638,5021,4403,45911,49313,58454,99766BBB2كامرون124

37,0591,709,32744,86083,9261,608,0001,125,99311425,86010AAAAAAAaaكانادا125



  
  

نام كشوررديف
جمعيت

(هزار نفر)
GDP

$m( )
ذخاير ارزي (m$)درآمد سرانه ($)

بدهي خارجي 
($m)

تجارت با جهان
($m) 

تجارت با 
ايران

($m) 

اعتبارات تحت 
پوشش ECA ها 

(ميليون دلار)

گروه ريسك 
كشوري از ديدگاه 

صندوق

گروه ريسك 
كشوري

OECD 

رتبه اعتباري دولت
(Fitch)

رتبه اعتباري 
دولت 

(S&P)

رتبه اعتباري دولت 
(Moody's)

4,08960,80613,83019,99144,23061,61172,74254BB+BBBa2كرواسي126

51,6351,619,42430,600403,082376,9001,355,9694,68124,57810AA-AAAa2كره جنوبي127
......77…5,0007,8280.02....-25,550كره شمالي128

......-10320047..1161883,140كريباتي129
49,649330,2286,19047,888134,940122,774211,15244BBBBBB-Baa2كلمبيا130

5,24411,2641,6404245,14717,7740.022,44767CC B-B3كنگو، جمهوري131
CCC+Caa1..84,06847,2284906654,97431,024044377كنگو، ج دموكراتيك132

51,39387,9081,6208,19631,51131,59214912,06766B+B+B1كنيا133
Caa2....20,55023,0650.162,45377....11,33896,851كوبا134

2,1004,172015455....1603,117كوراكائو135
......76..1,8457,9004,2308812,2976,4460كوزوو136

......--8321,2031,3201991915340.4547كومور137
4,137141,67833,69040,28248,910157,4092598,72622AAAAAa2كويت138

..5441,9873,4506061,7352,31705366BBكيپ ورد139
2,11917,0176,8001,3216,7677,9680.231,37056B+BB1گابن140

......2,2801,6247001926817320.034977گامبيا141
3,73116,2104,1303,28917,11819,70423657656BB-BB-Ba3گرجستان142

......--1111,2079,7802346451,1630.00226گرنادا143
17,24878,4604,41012,58322,34935,6050.262,31444BBBBBa1گواتمالا144

......7793,6104,7605191,6095,96609766گويان145
......12,41410,9908301,2251,69910,5240.1829377گينه146

......1,30913,3177,050491,1805,434027977گينه استوائي147
......4216540477..1,8741,458750گينه بيسائو148

B+B2..8,60623,4322,5302,23917,71814,23303,52356گينه نو پاپوا149
......7,06218,1312,46098015,58814,9920.493,99877لائوس150



  
  

نام كشوررديف
جمعيت

(هزار نفر)
GDP

$m( )
ذخاير ارزي (m$)درآمد سرانه ($)

بدهي خارجي 
($m)

تجارت با جهان
($m) 

تجارت با 
ايران

($m) 

اعتبارات تحت 
پوشش ECA ها 

(ميليون دلار)

گروه ريسك 
كشوري از ديدگاه 

صندوق

گروه ريسك 
كشوري

OECD 

رتبه اعتباري دولت
(Fitch)

رتبه اعتباري 
دولت 

(S&P)

رتبه اعتباري دولت 
(Moody's)

6,84956,6397,69052,38179,34541,064802,06667لبنان151
CCCB-B2

A-AA3-1,92734,84916,8804,37140,02041,98551,8763لتوني152

....+2,1082,7921,3807299153,093010056Bلسوتو153
60869,48877,8209393,781,000268,5100.01215,67410AAAAAAAaaلوكزامبورگ154

37,979585,78314,150116,957362,000627,6776431,12420A-A-A2لهستان155
......1,2564,51211,58977..4,8193,249600ليبريا156

......6,67948,3206,33085,3362,93058,654329077ليبي157
2,79053,25117,3605,77134,48086,42043,77130A-AA3ليتواني158

AAA-5,8917.15011......386,215ليختن اشتاين159
......26,26212,1004401,7403,7168,1800.30731277ماداگاسكار160

......-10090102,2237..582124,740مارشال، جزاير161
63254,54578,32020,281062,9990.0213,60422AA-..Aa3ماكائو (چين)162

......18,1437,0653607602,2664,1050.02831777مالاوي163
48414,54226,2201,02590,98038,94381,82430AA-A3مالتا164

5165,2729,3107222,3327,8040.161,25166B+..B2مالديو165
31,529354,34810,460101,453213,000508,65267612,35322A-A-A3مالزي166

......4,89610,132171577..19,07817,197830مالي167
9,769155,70314,59031,367131,800262,1032612,70640BBB-BBB-Baa3مجارستان168

98,424250,8952,80041,83998,705126,63021820,99765BB+B3مصر169
36,029118,4953,09024,46149,029100,961347,57033BBB-BBB-Ba1مغرب170

3,17013,0103,5803,55029,37715,935122,40666BB-B3مغولستان171
..-2,08212,6725,4503,2848,74416,832674155BB BBمقدونيه172

126,1911,223,8099,180176,390452,991982,919635,99833BBB+BBB+A3مكزيك173
......4,4035,3661,1909344,9846,6100.2364477موريتاني174

Baa1....1,26514,22012,0506,35311,20713,26411,20133موريس175



 

نام كشوررديف
جمعيت

(هزار نفر)
GDP

$m( )
ذخاير ارزي (m$)درآمد سرانه ($)

بدهي خارجي 
($m)

تجارت با جهان
($m) 

تجارت با 
ايران

($m) 

اعتبارات تحت 
پوشش ECA ها 

(ميليون دلار)

گروه ريسك 
كشوري از ديدگاه 

صندوق

گروه ريسك 
كشوري

OECD 

رتبه اعتباري دولت
(Fitch)

رتبه اعتباري 
دولت 

(S&P)

رتبه اعتباري دولت 
(Moody's)

29,49614,4584403,25815,21816,903162,75677CC SDCaa3موزامبيك176

B3....3,54611,3092,9902,9957,2969,793135277مولداوي177
-16,5005,48119244....396,401موناكو178
B+B1..6225,4528,4001,2617,8606,020033477مونته نگرو179
......53,70871,2151,3105,64614,93645,3701171,61376ميانمار180

......-90135026..1133453,580ميكرونزي181
-30127005..1311511,240نائورو182
2,44814,5225,2502,1507,49011,485024245BB+..Baa3ناميبيا183
......28,08828,8129608,3355,47815,9931363066نپال184

5,314434,75180,79063,145642,300306,6101714,33010AAAAAAAaaنروژ185
......3,2605,549138777..22,4439,240380نيجر186

195,875397,2701,96042,83946,238125,01993,01256BB-B2نيجريه187
6,46613,1182,0302,26111,61812,2380.0544377BB-B2نيكاراگوئه188

4,886205,02540,82017,65788,080114,658404,21310AAAAAaaنيوزيلند189
......-2938882,97042140217702,5004وانوآتو190

154,89855,7820.4952577CCCC....28,870482,359ونزوئلا191
95,540244,9482,40055,453108,096468,64923824,14854BB-BB-Ba3ويتنام192

(انگليس)193 22..401,102.000000....30902ويرجين، جزاير
......11,1239,6588002,3692,2136,898014477هائيتي194

17,231912,87251,28038,4324,063,0001,417,8371,21446,50410AAAAAAAaaهلند195
1,352,6172,726,3232,020399,167521,391843,9604,80550,92233BBB-BBB-Baa2هند196

B+B2..9,58823,8032,3304,7699,54821,6510.071,79265هندوراس197
7,451362,99350,310424,620494,5001,364,81234832,42712AAAAAAa1هنگ كنگ (چين)198

......7,03711,10418377..28,49926,914960يمن199
10,728218,03219,5407,579506,600161,216555,77460BBB+B3يونان200



   توضيحات جداول
  

و برآوردهاي صندوق ضمانت  CIA FACTBOOKالمللي پول، جهاني، صندوق بينها و آمار عمدتا بانكمنابع داده )1
 باشد.صادرات ايران مي

شود كه مهمترين ها توسط موسسات مختلفي در جهان با اهداف متفاوت انجام ميبندي اعتباري كشورها ودولترتبه )2
ها براي دسترسي به بازار باشد. دولتمي Moody's) و FitchRatings ،Standard and Poor's)S&Pآنها موسسات 
المللي و تامين مالي خارجي، عمدتا نيازمند اخذ رتبه اعتباري از اين موسسات هستند و درجات اعتباري از سرمايه بين

به معني قصور در پرداخت است،  Defaultمخفف كه  )D(تا بدترين وضعيت اعتباري  )AAA( بهترين كيفيت اعتبار
نمايد و بازار ايران را بندي اعتباري ديگري كه تنها در كشورهاي نوظهور فعاليت ميشوند. موسسه رتبهيبندي مطبقه

 است كه مقر آن در قبرس است.CIيا  Capital Intelligenceهم تحت پوشش دارد 
  

يا  EIU(Economic Intelligence Unit(سنجي نظير در كنار اين موسسات، شركتهاي تخصصي ريسك
)BMI(Business International Monitor نيز با هدف ارائه گزارشات تحليلي جامع از وضعيت اعتباري كشورها به

گذاران خارجي فعال هستند. بعلاوه، موسسات بيمه اعتبار صادراتي كه همتايان صندوق ضمانت صادرات ايران در سطح سرمايه
شامل ريسكهاي سياسي و تجاري، كشورها را بر اساس وضعيت شوند نيز بمنظور پوشش ريسكهاي صادراتي دنيا محسوب مي

كنند. از همتايان صندوق در بندي مي(بسيار پر ريسك) طبقه 7(بسيار كم ريسك) تا  1ريسك كشوري به هفت طبقه از 
 EKFسوئد،  EKNفرانسه،  Cofaceژاپن،  NEXIايتاليا،  Saceآلمان،   Euler Hermesتوان بهكشورهاي ديگر مي

جنوبي و كره K-sureهند،  ECGCروسيه،  EXIARكانادا،  EDCاستراليا،  EFICسوئيس،  SERVنمارك، دا
Sinosureبندي بندي ريسك كشوري صندوق ضمانت صادرات با ساير موسسات رتبهسازي تقريبي طبقهچين نام برد.معادل

ندوق بر اساس پارامترهاي خاص، بومي سازي بندي صگردد. شايان ذكر است الگوي رتبهجهاني در جدول ذيل مشاهده مي
  شده؛ ولي بطور كلي از همبستگي بالايي در مقايسه با موسسات همتا برخوردار است.

  

 
  
  

    

 معناي درجات اعتباري  Fitch - CI-S&P  Moody’s EIU صندوق ضمانت صادرات ايران

1  AAA  Aaa AAA بسيار كم ريسك 

2 A+  تاAA+  A1   تا  Aa1  AA كم ريسك 

3  BBB+   تا A Baa1    تا  A A ريسك متوسط به پايين

4 BB+  تاBBB Ba1    تا  Baa2 BBB ريسك متوسط 

5  BB-  تاBB Ba3  تا  Ba2 BB ريسك متوسط به بالا 

6 B-  تاB+ B3    تا  B1 B پر ريسك 

7 CCC   تاD  Caa1  تاC CCC  تاD  بسيار پر ريسك 



  
    

  بهره پايه بانك مركزي

 

 جاري(%)نرخ  نرخ پايه  نام كشور

 Fed fund Target rates 25/0- 0 ايالات متحده

 Refi Rate 0 منطقه يورو

 Bank Rate 1/0 انگلستان

 -O/N Call Rate 1/0 ژاپن

 Cash Rate 25/0 استراليا

 Cash Rate 25/0 نيوزيلند

 -month Libor target 75/0 3 سوئيس

 Overnight rate 25/0 كانادا

 One-year lending rate 85/3 چين

 Base Rate 86/0 هنگ كنگ

 Discount Rate 125/1 تايوان

 Base Rate 75/0 كره جنوبي

 O/N Policy Rate 2 مالزي

 ID repo 5/0  تايلند

 Reverse repo rate 40/4 هند

 Repo rate 5/1 امارات متحده عربي

 Reverse repo rate 1عربستان سعودي

 Overnight Deposit 25/9 مصر

  CBJ Main Rate 5/2  اردن
 Repo rate 25/8  تركيه

 Repo rate 25/4آفريقاي جنوبي

 Central Bank Rate 7 كنيا

 Monetary Policy Rate 5/13 نيجريه

 Prime Rate 5/14 غنا

 Rediscount Rte 5/15 آنگولا

 Target Rate 5/5  مكزيك

 Selic Rate 3 برزيل

 Refi Rate 5 ارمنستان

 Policy Rate 2 روماني

 Base Interest 0 بلغارستان

 Refi Rate 5/9 قزاقستان

 Discount Rate 8 اوكراين

 Refi Rate 5/5 روسيه



    

  )CIRRsنرخ مرجع بهره تجاري براي اعتبارات صادراتي (     

  دوره بازپرداخت ارز كشور
  نرخ مرجع(درصد)

  14/06/2020لغايت  15/05/2020
  41/1  -  استراليادلار 

  دلار كانادا
  40/1  سال 5

  5/1  سال 5/8تا  5
  52/1  سال 5/8بيش از 

  كرونا چك
  89/1  سال 5

  04/2  سال 5/8تا  5
  29/2  سال5/8بيش از 

  كرون دانمارك
  39/0  سال 5

  53/0  سال 5/8تا  5
  6/0  سال5/8بيش از 

  51/2  -  فورينت مجارستان

  ين ژاپن
  85/0  سال 5

  87/0  سال 5/8تا  5
  87/0  سال5/8بيش از 

  26/2  -  وون كره جنوبي
  36/1  -  دلار نيوزيلند
  33/1  -  كرون نروژ
  05/2  -  زلوتي لهستان

  كرون سوئد
  75/0  سال 5

  67/0  سال 5/8تا  5
  79/0  سال5/8بيش از 

  فرانك سوئيس
  28/0  سال 5

  33/0  سال 5/8تا  5
  42/0  سال5/8بيش از 

  انگليسپوند 
  06/1  سال 5

  12/1  سال 5/8تا  5
  21/1  سال5/8بيش از 

  دلار ايالات  متحده
  28/1  سال 5

  39/1  سال 5/8تا  5
  55/1  سال5/8بيش از 

  يورو
  24/0  سال 5

  4/0  سال 5/8تا  5
  51/0  سال5/8بيش از 





  
 

 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  صندوق ضمانت صادرات ايران
  و بين الملل مديريت ريسك
 

 5شماره غربي خيابان شانزدهم شهيد احمد قصير آدرس: تهران ميدان آرژانتين خيابان 

  88739267تلفن: 
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