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اصلي فعاليت صندوق ضمانت صادرات ايران، پوشش ريسك هاي سياسي و تجاري خريداران كالاها و خدمات ايراني است. بطور  هسته
صندوق ر    سك بانك ها و دولت هاي خارجي، بخش ديگري از فعاليت  صاص مي دهد.  بر اين متناظر، ارزيابي ري ساس،   ا به خود اخت ا

سرتاسر جهان به ارزيابي اين ريسكها مي پردازد. ماهنامه ريسك كشوري در ابتدا بصورت               ساير موسسات همتا در  صندوق، همچون 
به  ال اخير، ، طي چند س هاي دولتي و خصوصي  استقبال ساير بخش ها و دستگاه    به دليليك بولتن داخلي صندوق منتشر مي گرديد كه   

 است. بلامانع،نتشر مي گردد. استفاده از مطالب اين ماهنامه با ذكر نامصورت مداوم و اينترنتي م

 

نامه مانتنامه، ضصندوق ضمانت صادرات ايران بعنوان اولين موسسه اعتبار صادراتي در منطقه خاورميانه تاسيس شده و با صدور انواع بيمه
هاي صندوق، با پوشش ريسكهاي سياسي و تجاري مرتبط با نامهنمايد. بيمهمي و ارائه ساير خدمات مرتبط از صادركنندگان كشور حمايت

گذاران ايراني به مطالبات خود از خريداران/ بانكهاي خارجي را فراهم صادرات به كشورهاي خارجي، امكان دستيابي صادركنندگان/ سرمايه
اند. اعتبارسنجي خريداران صادرات در مرحله قبل از حمل، طراحي گرديدههاي صندوق نيز با هدف تسهيل تامين مالي آورند. ضمانتنامهمي

گذاران و بانكهاي ايراني فعال در حوزه گشاي صادركنندگان، سرمايهاي صندوق نيز در بسياري از موارد راهخارجي و ساير خدمات مشاوره
در  Nexiرمس در آلمان، ساچه در ايتاليا، كوفاس در فرانسه، باشد. نقش اين موسسه در ايران همانند نقشي است كه موسسه هصادرات مي

ذاري  گالمللي صندوق به منظور كاهش ريسك صادرات و سرمايههاي بينژاپن و سايناشور در چين بر عهده دارند. مديريت ريسك و همكاري
و كشورها، اقدام به تهيه يا ترجمه گزارشات مختلف ايرانيان در ساير كشورها و همچنين اطلاع رسانيهاي لازم، ضمن ارزيابي ريسك بانكها 

 نمايد.هاي ريسك كشوري، اوضاع اقتصادي، تامين مالي، بيمه اعتباري، فعاليت همتايان و ساير موارد مرتبط ميدر حوزه
سك و سياسي بر ري در ماهنامه ريسك كشوري ارائه شده از سوي اين مديريت، سعي بر آنست كه اهم آخرين تحولات تاثيرگذار اقتصادي

سازمان «كشورها پوشش داده شود. نمودارهاي مربوط به شاخص ريسك ارائه شده در اين ماهنامه، با توجه به لزوم بررسي روندها از 
استخراج شده است. شايان ذكر است صندوق ضمانت صادرات ايران در راستاي تنظيم سياست  OECD» همكاريهاي اقتصادي و توسعه

هاي حق بيمه با هدف كمك به هاي خارجي دولت محترم و همچنين كاهش نرخقبال كشورهاي جهان متناسب با سياستپوشش خود در 
اقدام به بومي سازي الگوهاي ارزيابي ريسك كشوري بر اساس اعمال ترجيحات براي كشورهاي اسلامي،  1386صادركنندگان كشور، از سال 

ي و آمريكاي لاتين نموده كه در توضيحات انتهايي بخش تاثير بر ريسك كشوري ارائه شده دوست، همسايه و برخي از كشورهاي آفريقاي
است.
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 هاي بلند مدتسكياقتصادي و تاثير بر ر هايكاهش فعاليت حينهاي جديد در مشوق :چين

ين اانگ، نخست وزير چين، ميزان رشد توليد ناخالص ككي لي
است كه  درصد تعيين كرده 5/6تا  6را براي سال جاري كشور

باشد. با وجود قابل مي 2018درصد سال  6/6 رقمكمتر از 
افزايش حجم اقتصاد چين، اين  بدليل ،توجه بودن اين رشد

دهه گذشته به كمترين ميزان خود خواهد رسيد.  3ظرف نرخ، 
 عنوان دهد كه كاهش رشد، بههاي پرتكرار اخير نشان ميداده

هاي ژانويه و فوريه به مثال براي توليدات صنعتي، طي ماه
كمترين ميزان خود ظرف يك دهه رسيد كه به دليل فشار 

اين در هاي تجاري بر بخش صنعت بوده است. تنش مداوم
عهد ، تافزايش سطوح بدهي در اقتصادحالي است كه در ميان 

 2020ل سا تاواقعي  GDPدو برابر نمودن رهبران چين به 
 2/6مستلزم دستيابي به رشد متوسط ، 2010نسبت به سال 

مات تشويقي ااقدمي باشد. بر اين اساس  2019-20درصد در 
با ، ونهبعنوان نم. اندصورت گرفتهبراي تقويت اقتصاد  كوچك

دهي به بخش خصوصي  وام ،هاكاهش ذخاير قانوني بانك
 477ها ژانويه بانكدر ماه ستا ادر اين ر. تقويت گرديده است

يك  طي حجمميليارد دلار وام پرداخت نموده اند، كه بيشترين 
 ،هاي دولت افزايش يافته استزينهثانياً هماه بوده است. 

پروژه جديد زيربنايي به ارزش  16، 2018از دسامبر بطوريكه 
انگر اند، كه بيرد دلار به صورت فوري تاييد گرديدهاميلي 163

اين در حالي باشد. ماه گذشته مي 12ري طي افزايش ده براب

ادامه مالي  تقويت قدرتهمچنان به چين مقامات است كه 
 اًخصوص مالياتها ككيانگآقاي بر اساس اعلام خواهند داد. 
 298ها كاهش خواهد يافت كه اين ميزان معادل براي شركت

 باشد،درصد توليد ناخالص داخلي مي 2ميليارد دلار يا بيش از 
 2019گذاري شده براي سال كسري مالي هدف عين حال در

درصد در  8/2به  2018درصد در سال  6/2افزايش يافته و از 
قدامات جديد موجب رسد ابنظر ميرسيده است.  2019سال 

 GDPيش از رشد سطحي بافزايش بدهي دولتي و شركتي به 
هاي اقتصادي بلند مدت را افزايش ريسكاين امر كه  گردد
  .خواهد شدرشد  ظرفيتو منجر به كاهش  داده

  
  

  
  2019درصدي در سال  9/1رشد واقعي  امارات متحده عربي:

واقعي دوبي در  EFG Hermes، GDPبه گزارش موسسه 
مقايسه با رشد درصد افزايش يافت كه در  9/1، 2018سال 

هاي ، بيانگر كاهش رشد فعاليت2017درصدي سال  1/3
باشد. همچنين كاهش سرعت رشد مي 2010اقتصادي از سال 
سومين مرحله كاهش سالانه را نشان  2018اقتصادي در سال 

ي هاي ضعيفتر در تقريبا تمامدهد و منعكس كننده فعاليتمي
ت هاي صنعهاي بخشفعاليت  ،باشد. در اين رابطهها ميبخش

هاي حمل و نقل، و رشد بخش كم شده 2018و معدن در سال 

- هتلداري، مخابرات و مديريت دولتي نيز به طور قابل ملاحظه

 هاي اقتصادياي كاهش يافت. اين در حالي است كه فعاليت
هاي املاك و مستغلات، ساخت و ساز، عمده فروشي در بخش
ايش يافته و اين سه گذشته افزفروشي ظرف سال و خرده
تشكيل  2018را طي سال  GDPدرصد رشد  67حدود بخش، 

انداز ضعيف اقتصادي چشم فوق،. به گزارش موسسه اندداده
نيز تداوم خواهد يافت، كه تا  2019دوبي احتمالا در سال 

. باشدنفت ميجهاني حدودي منعكس كننده كاهش قيمت 

 آسيا

 OECD در چين گروه ريسك كشور

 2در صندوق: گروه  چينريسك كشور  گروه

 دلارميليون  876: سال اخير 10طي اي صندوقپوشش بيمه
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 خاورميانه و شمال آفريقا



در سال  هاي بخش ساخت و سازهمچنين تعداد پروژه
كاهش داشته است،  2010براي اولين بار از سال  2018

باشد. اين در حالي است كه بيانگر ضعف اين بخش مي
- هاي سرمايهكه برنامه مقامات براي محدود نمودن هزينه

موجب محدود شدن رشد اقتصادي  2019گذاري در سال 
هاي ضعيف خواهد شد. شايان ذكر آنكه بهبود فعاليت

هاي دولت براي بي مشروط به اجراي طرحاقتصادي دو
باشد. در اين رابطه مقامات  كشور اقدامات افزايش رشد مي

-متعددي مانند كاهش هزينه كسب و كار و جذب سرمايه

  اند.گذاري مستقيم خارجي را انجام داده
  

                                                       
  

  
 مغرب: كاهش شتاب صادرات

شتاب  2018مدل رشد مبتني بر صادرات اين كشور در سال 
درصد  4خود را از دست داد. رشد توليد ناخالص داخلي واقعي از 

كه علت اصلي اين يافت  تنزلدرصد  9/2به  2017در سال 
 رشد سالانه ( ازفصل چهارم  ردلكرد صادرات عمافت، كاهش 

 رشد سالانه به 2017درصد در سه ماهه چهارم سال  7/12
در بود كه گذاري سرمايهجم) و نيز افت درصد از نظر ح 5/4

درصد  6/6از حدود  -درصد  5/3به  2018سال چهارم فصل 
  . رسيد -2017در سال 

از دو جهت بر اقتصاد مغرب  كاهش شتاب تجارت جهاني
گذار بوده است: الف) صنعت خودرو (به عنوان مهمترين تاثير

ر) با كاهش تقاضاي جهاني مواجه كشو اين بخش صادراتي
ست و ب) مهمترين شركاي تجاري مغرب، با ركود اگرديده 

ود ش(به عنوان مثال، پيش بيني مي قابل توجهي مواجه شده اند
با  درصد كاهش يابد).  2/1به  2019رشد منطقه يورو در سال 

ا رتوجه به اين شرايط، رشد كشور مغرب احتمالا افت بيشتري 
  خواهد رسيد.   2019درصد در سال  5/2و به  نمودهتجربه 

بي ثباتي هاي ناشي از تحولات و تغييرات سياسي منطقه يورو 
بيني تاثيرگذار بوده اند. همچنين كاهش تا حدودي در اين پيش

) و درصد10بيكاري (بيش از ممكن است  ،رشد درآمد
  .را متأثر سازد) 2019درصد در سال  3ورشكستگي (
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 OECD در امارات متحده عربي گروه ريسك كشور

 2در صندوق: گروه  امارات متحده عربيريسك كشور  گروه

 ميليون دلار 394: سال اخير 10طي اي صندوق پوشش بيمه

 3در صندوق: گروه  مغربريسك كشور  گروه

 پوشش بيمه اي نبوده است.سال اخير موردي براي10طي

 OECD در مغربگروه ريسك كشور 
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  در ميان برنامه هاي بازسازي 2019درصدي در سال  4عراق: پيش بيني رشد 
از آنجا كه  ،)IIFموسسه تامين مالي بين المللي (بنا بر گزارش 

، هنوز دولت اين كشور 2018از زمان برگزاري انتخابات ماه مي 
تكميل نشده است، بن بست سياسي مانع بهبود شرايط عراق 

. در عين حال شرايط اقتصادي اين كشور با توجه خواهد گرديد
باشد. يبه پيشرفت م نفت و شكست داعش روبه افزايش توليد 

شود رشد توليد ناخالص داخلي بر اين اساس پيش بيني مي
 2019درصد در سال  4به  2018درصد در سال  3/2واقعي از 

افزايش يافته و روند افزايش بواسطه طرح هاي بازسازي در 
كند رشد بخش غير پيش بيني مي IIFميان مدت ادامه يابد. 

، به پشتوانه طرحهاي 2018سال درصد در  4/3هيدروكربن از 
درصد در سال  8هاي زيربنايي به ساختماني و سرمايه گذاري

رود برسد. همچنين انتظار مي 2020درصد در سال  7و  2019
درصدي در سال  7/1توليد هيدروكربن در مقايسه با رشد 

درصد  2و  5/1به ترتيب  2020و  2019، در سالهاي 2018
برغم توافق اخير  رودانتظار ميكه  باشد. اين در حالي است

 54/4اوپك در خصوص كاهش توليد، توليد نفت از روزانه 
ميليون بشكه در سال  61/4به  2018ميليون بشكه در سال 

افزايش يابد. در  2020ميليون بشكه در سال  71/4و  2019
اين رابطه توليد پالايشگاه بيجي از رشد اقتصادي و كاهش نياز 

  .نمودوليدات نفت خام حمايت خواهد به واردات ت

 4/2تراز مالي عراق از مازاد  IIFهمچنين بر اساس گزارش
تعديل ، بدنبال  2018درصدي توليد ناخالص داخلي در سال 

تغيير خواهد  2019درصدي در سال 9/0ت نفت، به كسري مقي
درصد توليد  8/50كرد. همچنين سطح بدهي عمومي از 

درصد  9/10با اندكي افزايش به  2018ناخالص داخلي در پايان 
افزايش خواهد يافت. شايان ذكر آنكه شرايط  2019در پايان 

شم انداز چامنيتي و بي ثباتي سياسي ريسكهايي هستند كه 
  اين كشور را تحت تاثير قرار مي دهند.

  
  

  
به چالش كشيدن دولت بوتفليقه در پي بروز اعتراضات  الجزاير: 

رئيس جمهور بوتفليقه در سوم ماه مارس نامزدي خود را براي 
ود و وعده داد انتخابات رياست جمهوري ماه آوريل اعلام نم

چنانچه براي پنجمين مرتبه به پيروزي دست يابد، نسبت به 
برگزاري انتخابات زودهنگام رياست جمهوري و نيز انجام 
اصلاحات از جمله همه پرسي قانون اساسي اقدام نمايد. اين 
در حالي است كه بدنبال برپايي اعتراضات گسترده، بوتفليقه 

برگزاري  ،از نامزديانصراف  ، ضمن اعلاممارس 11در 
ينه وعده ترميم كاب ي نامعلوم موكول نموده وانتخابات را به زمان

را داد. بوتفليقه، با جايگزين نمودن وزير كشور نورالدين بدوي 
                                                            

ان پارلمبه هنگام تهيه اين ماهنامه و با توجه به تحولات اين كشور، ١ 
ر عبدالقادو  جمهوري راي مثبت داد الجزاير به اعلام خلأ در پست رياست

 معرفي گرديد. جمهور موقترئيسبه عنوان  رئيس پارلمان بن صالح

، به وي ماموريت داد تا احمد اويحييبه جاي نخست وزير 
دولت جديد را تشكيل دهد. همچنين، ارتش و حزب حاكم از 
شوراي قانون اساسي درخواست نمودند تا رئيس جمهور 
بوتفليقه را فاقد صلاحيت اعلام نموده و زمينه برگزاري انتقال 

تار خواسقدرت را فراهم نمايد. اين در حالي است كه معترضين 
  1ند.استعفاي بوتفليقه هست

 

 7در صندوق: گروه  عراقريسك كشور  گروه

 ميليون دلار1435: سال اخير10طي اي صندوق پوشش بيمه   

 OECD در عراق گروه ريسك كشور
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، تظاهرات مذكور، 2011بعد از تظاهرات بهار عربي سال 
بزرگترين تظاهرات در الجزاير بوده است كه چالش بزرگي 

شمار مي رود. تحولات كنوني در حالي براي دولت بوتفليقه به 
، كاهش قيمت نفت، 2014رخ مي دهد كه از اواسط سال 

انداز اقتصادي الجزاير را تا حد قابل توجهي، تحت تاثير چشم
قرار داده و اين كشور با كسري بودجه بزرگي مواجه شده است. 

درصد توليد  1/6 ، كسري بودجه دولت در حدود2018در سال 
، 2016لي برآورد شد (حال آن كه اين رقم در سال ناخالص داخ

درصد  9درصد بود). همچنين كسري حساب جاري حدود 13
از توليد ناخالص داخلي اعلام شد كه نرخ بالايي است. اين 

را  2014وضعيت، كاهش شديد سطح ذخاير ارزي از سال 
و سپتامبر  2017اي كه بين سپتامبر بدنبال داشته است، بگونه

درصد كاهش يافت. با اين وجود،  15ذخاير ارزي تا ، 2018
واردات ماه  15تواند حدود سطح ذخاير همچنان بالاست و مي

    را پوشش دهد.

                                           
 از سوي موسسه فيچرتبه دولت ارتقاء مصر: 

و  +Bبه   Bرتبه بندي فيچ، رتبه بلندمدت مصر را ازموسسه 
انداز باثبات بهبود داد. موسسه مذكور، دليل اين ارتقاي چشمبا 

بهبود  و تقويت ماليرتبه را بهبود ثبات اقتصاد كلان، تداوم 
تامين مالي خارجي عنوان كرد. موسسه فيچ اعلام نمود كه 

 اقتصادي و مالي نهادهاي دولتي مصر در پياده سازي اصلاحات
تحت برنامه حمايتي صندوق بين المللي پول پيشرفت زيادي 
داشته اند و پيش بيني كرد اين اصلاحات ادامه يافته و حتي 
در صورت انقضاي توافق صندوق بين المللي پول در سال 

، نتايج اقتصادي بهتري را بدنبال داشته باشد. به گزارش 2019
 2017درصد در سال  30 موسسه فيچ متوسط نرخ تورم از

انتظار درصد رسيده و  4/14به  2018كاهش يافته و در سال 
درصد كاهش يابد.  12به  2019نرخ مذكور در سال  رودمي

همچنين بر اساس پيش بيني موسسه فيچ رشد توليد ناخالص 
درصد  5/5به  2019داخلي واقعي در سال مالي منتهي به ژوئن 

درصد  6/8اليانه نيز به حدود خواهد رسيد و كسري بودجه س
كاهش   2018-2019توليد ناخالص داخلي در سال مالي 

خواهد يافت. همچنين به دليل بهبودهاي ساختاري در بودجه 
و مازاد تراز مالي مقدماتي، نسبت بدهي به توليد ناخالص داخلي 
دولت مصر در يك روند نزولي قرار دارد. طبق گزارش فيچ، 

ه اگر چ ،يشتر، تعهد سياسي وجود داردبراي تقويت مالي ب
ها يك چالش جديد محسوب افزايش هزينه بازپرداخت بدهي

  مي شود.
 شايان ذكر آنكه به گزارش فيچ حساب جاري در بازه

به پشتوانه افزايش درآمد بخش گردشگري،  2019-2020مالي
درصد  3/2صادرات غيرنفتي و افزايش توليد نفت، به متوسط 

توليد ناخالص داخلي خواهد رسيد. اين در حالي است كه ذخاير 
به  2017ميليارد دلار در انتهاي سال  36المللي رسمي از بين
  ايش يافته است. افز 2018ميليارد دلار در انتهاي سال  42

 OECD در الجزاير گروه ريسك كشور

 3در صندوق: گروه  الجزايرريسك كشور  گروه

 سال اخيرمحدود بوده است. 10طي اي صندوق پوشش بيمه
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 OECD در مصر گروه ريسك كشور

 6در صندوق: گروه  مصرريسك كشور  گروه

 سال اخير موردي براي پوشش بيمه اي نبوده است. 10طي



 عمان: ضعيف شدن كيفيت دارايي بانكها در ميان كاهش فعاليت اقتصادي

اي هگزارش موسسه رتبه بندي موديز كيفيت دارايي بانك به
هاي عمومي و اعتماد مصرف عماني به دليل كاهش هزينه

قيمت جهاني نفت در حال ضعيف شدن  افت توأم باكننده، 
دار به وامهاي ناخالص است. در اين راستا نسبت وامهاي مشكل

پايان درصد در  7/2به  2017درصد در پايان  3/2بانك از 
ي برخي سازي پرتفوافزايش يافته است كه بيانگر بهينه 2018
 ماليي گرالمللي گزارشها  در پي پذيرش استاندارد بينبانك

بوده است. همچنين  2018) در سال IFRS 9( 9شماره 
وام  است، چرا كه هاي مصرفي تضعيف شدهعملكرد وام

ايش ي، افزهاي زندگگيرندگان با موانعي مانند افزايش هزينه
هايي مانند نفت محدوديت دستمزدها و موانع شغلي در بخش

و گاز مواجه شده اند. علاوه بر اين، به دليل افزايش وامهاي 
گيرهاي جذب زيان در ضربه IFRS 9دار و پذيرش مشكل
  ها كاهش يافته است. بانك

شايان ذكر آنكه موسسه رتبه بندي كپيتال اينتليجنس، بدنبال 
ه دولتي عمان و بدتر شدن توانايي دولت در حمايت تنزل رتب

 Bankاز بانكها در مواقع نياز، رتبه بلند مدت ارزي بانكهاي 
Muscat ،National Bank of Oman  وAhli 

Bank   را ازBBB+  بهBBB .تنزل داده است  

  
  
  

  
  تركيه: برگزاري انتخابات محلي و پيامدهاي آن                                          

 مارس 31بر اساس نتايج اوليه انتخابات محلي اين كشور كه در 
برگزار گرديد، حزب حاكم عدالت و توسعه توانست اكثريت آراء 

بود. همچنين  2014اما ميزان آراء كمتر از سال  ؛را به دست آورد
حزب عدالت و توسعه هم در آنكارا و هم در استانبول در برابر 

 Republican (حزب مخالف جمهوري خلق تركيه 
People’s Partyدر ميان ) شكست خورد. در حاليكه تركيه 

مدت، يك طرح چهار ساله را به منظور تمركز بر برنامه 
 ،صلاحات جدي پيش از انتخابات بعدي، مد نظر قرار خواهد دادا

ه به جاي پرداختن بانتخابات، اعلام نتيجه ممكن است متعاقب 
ي م بنظر. اتخاذ نمايدراهكارهاي سريع كوتاه مدت را  اين طرح،

 و سياسي هايچالش با مواجه كشور اين ،آتي هايهفته در رسد
  .باشد اقتصادي

 اروپا

 2در صندوق: گروه  عمانريسك كشور  گروه

 ميليون دلار 5/1: سال اخير 10طي اي صندوقپوشش بيمه

 OECD در عمان گروه ريسك كشور
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 OECD در تركيه گروه ريسك كشور

 4در صندوق: گروه  تركيهريسك كشور  گروه

 ميليون دلار 6/2: سال اخير 10طي  اي صندوقبيمهپوشش 



  
 تائيد رتبه اعتباري به پشتوانه چشم انداز رشد قوي: اتيوپي                                 

وپي را  و بلندمدت اتي بندي اس اند پي رتبه كوتاهرتبهموسسه 
ر نموده است كه بيانگ تعيينانداز با ثبات با چشم "B"تبه ر

انداز رشد قويتر نسبت به بدهي متوسط دولت و چشم
باشد. در عين حال از جمله چالشهاي تراز ميكشورهاي هم

توان به درآمد سرانه اندك، منابع ارزي محدود و مهم مي
يني بسياست پولي غير منعطف اشاره نمود. بر اساس پيش 

-واقعي اين كشور به پشتوانه پروژه GDPد موسسه مذكور رش

گذاري عمومي بزرگ، بين سال مالي منتهي به هاي سرمايه
 8/7، به طور متوسط سالانه 2021-2022و  2019جولاي 

كسري حساب جاري  رودانتظار ميباشد. همچنين، درصد مي
درصد  6به  2018-2019در نيمه اول سال  GDPدرصد 3/7از 

GDP كاهش يابد كه دليل  2021-2022ال در نيمه اول س
هاي آن رشد صادرات و اعمال محدوديت بر استقراض

هاي جديد مي باشد. غيرترجيحي بخش عمومي براي پروژه
شايان ذكر آنكه به گزارش موسسه اس اند پي پيش بيني مي 

-2019شود نياز تامين مالي ناخالص خارجي در بازه زماني 
درصد متوسط دريافتي  150بيش از  2021-2022و  2018

حسابهاي جاري و ذخاير قابل استفاده باشد كه دليل اين امر 
اندك بودن ذخاير ارزي و پرداختهاي گسترده حسابهاي جاري 

رود متوسط كسري باشد. اين در حالي است كه انتظار ميمي
درصد برسد و از طريق  3سالانه به   2021-2022مالي در 

  و خارجي تامين شود. انتشار اوراق بدهي داخلي 
                              

              
                                         

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  ضعيف رشد اقتصاديت: آفريقاي جنوبي
 3/0، نسبت به فصل قبل 2018رشد اقتصادي فصل چهارم 

ن اي ياقتصاد افت فعاليتهايرغم عليدرصد اعلام گرديد. 
هاي كليدي روند بهبود ملايم بخش ،2018كشور در نيمه اول 

خش برا در فصل چهارم سال پشت سر گذاشتند. در اين راستا 
توليد كه از عملكرد بسيار ضعيفي در فصل اول برخوردار بود 

 2017درصدي) به سطح فصل چهارم سال  -2/2(رشد 
اي ضعيف تقاضتبازگشت. بخش تجارت داخلي نيز حاكي از 

افزوده اين بخش در فصل اي كه ارزش داخلي بود، بگونه
درصد كاهش يافت. همچنين فعاليت  2/0تا  2018چهارم 

. بخش افت داشت 2018درصد در سال  2/1ساخت و ساز تا 
اند كه معدن و معدن سنگ كاهش مجدد فعاليت را نشان داده

 -7/1 رشدمحسوب مي شوند (  هاضعيفترين بخشدر زمره 
درصد  5/6 در حال حاضر كه 2018در فصل چهارم درصد 

 4/4. توليد برق نيز (مي باشد) 2005كمتر از نقطه اوج سال 
) نشان دهنده دشواريهايي 2011درصد كمتر از نقطه اوج سال 

در آفريقاي جنوبي مي باشد.  بهبود واقعياست كه مانع از 
توليد ناخالص داخلي در درصدي  8/0شايان ذكر آنكه رشد 

تر از سطح مورد نياز براي جمعيت اين بسيار پايين  2018سال 

 آفريقاي جنوب صحرا
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 7: گروه در صندوقاتيوپي ريسك كشور  گروه

 ميليون دلار8/14: سال اخير10طياي صندوقپوشش بيمه مجموع

 OECD دراتيوپيگروه ريسك كشور



درصد كمتر  4/2بوده و سرانه توليد ناخالص داخلي نيز كشور 
 متعاقبباشد. اين در حالي است كه مي 2014از سطح سال 

رود هاي دولتي (مانند اسكوم) انتظار ميمشكلات شركت
سرمايه گذاري تداوم يافته و رشد توليد ناخالص اندك توسعه 

  درصد باشد. 1، احتمالا در سطح 2019سال داخلي طي 
  
  

  
  
  
  
  

  
  

  
  2018در سال  تقاضاي جهاني انرژيدرصدي  3/2افزايش 

 طحدر س هاي اقتصاديميليارد تن رسيد كه دليل آن افزايش فعاليت 3/14افزايش به  3/2با  2018مصرف جهاني انرژي طي سال 
ميليون  48/4تقاضا براي نفت به  2018جهان و افزايش نيازهاي سرمايشي و گرمايشي در برخي مناطق جهان بوده است. در سال 

 25/3درصد) و گاز با  26ميليارد تن ( 78/3سنگ با شد، پس از آن ذغالدرصد كل تقاضا براي انرژي را شامل مي 31تن رسيد كه 
درصد تقاضاي جهاني  1/22 ،ميليارد تن 16/3همچنين، تقاضاي انرژي در چين با رقمي معادل  ند.قرار داردرصد)  23ميليارد تن (

 1/14درصد)، اروپا با دو ميليارد تن ( 6/15ميليارد تن ( 2/2داد، كه پس از چين، ايالات متحده با در سال گذشته را تشكيل مي
  عدي قرار گرفتند.هاي بدرصد) در رتبه 5/6ميليون تن ( 933درصد) و هند با 

اهش رشد بيني تاثيرگذار بوده اند. همچنين كهاي ناشي از تحولات و تغييرات سياسي منطقه يورو تا حدودي در اين پيشبي ثباتي
  ) تاثير بگذارد.2019درصد در سال  3) و ورشكستگي (درصد 10درآمد ممكن است بر بيكاري (بيش از 

  
  2017-2040بازه درصدي تقاضاي جهاني گاز در  2رشد 

ميليارد تن  6/4به  2017ميليارد تن در سال  2/3درصد، از  7/1مصرف جهاني گاز افزايش يابد و با نرخ رشد مي شود بيني پيش
درصد تقاضاي جهاني  4/27ميليارد تن برسد، كه معادل  26/1ه به يرود  تقاضا در منطقه آسيا و اقيانوسبرسد. انتظار مي 2040در 

 5/15ميليون تن ( 715)، خاورميانه با درصد 3/23ميليارد تن ( 07/1باشد، پس از آن آمريكاي شمالي با مي 2040در سال براي گاز 
ميليون  289)، آفريقا با درصد 9/10ميليون تن ( 503)، اروپا با درصد 1/11ميليون تن ( 513)، كشورهاي مشترك المنافع با درصد
  .اند) قرار گرفتهدرصد  6/5ميليون تن ( 258مركزي با  ) و آمريكاي جنوبي ودرصد 3/6تن (

  
  دلار در هر اونس خواهد بود 863، 2019قيمت متوسط پلاتين در فصل دوم : فلزات گرانبها

در فوريه و دلار  818به  2019ژانويه در  ،هر اونسدلار در  806بهبود يافته و از متوسط  2019اول سال  فصلقيمت پلاتين در 
 ABNدلار بوده است. بانك  821تا كنون  2019سال  فصل اولرسيده است. متوسط قيمت براي  2019دلار در مارس  5/841 به

 و كالا  در سطح جهان و منطقه يتحولات  انرژ

 OECD در آفريقاي جنوبي گروه ريسك كشور

 4صندوق: گروه در  آفريقاي جنوبيريسك كشور  گروه

 سال اخير محدود بوده است. 10طي اي صندوق پوشش بيمه
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ARMO دلار،  888سوم به  فصلدلار، در  863دوم به  فصلقيمت پلاتين طي سال به تدريج افزايش يابد و در  بيني كردهپيش
رد كه قرار داقيمت پلاتين تحت تاثير عوامل مختلفي  ساس گزارش بانك مذكوربر ادلار برسد.  925به  2019آخر سال  فصلدر 

 هاي ديزلي و همچنين تقاضاي چين برايانداز اقتصادي منطقه يورو و تاثير آن بر تقاضاي اتومبيلچشمتوان به از آن جمله مي
شود شرايط اقتصادي ضعيف منطقه يورو موجب فشار بر تقاضاي بخش اتومبيل بيني مي. در اين زمينه، پيشاشاره نمود جواهرات

تاثير منفي رشد ضعيف بر تقاضا و قيمت فلزات در نيمه دوم سال كاهش خواهد يافت. اين در حالي است كه در آينده نزديك شود. 
ر چين رود تقاضاي جواهر داشد، انتظار ميبپلاتين مي جمله همچنين، با توجه به اينكه چين بزرگترين مصرف كننده جواهرات از

  پلاتين شود.  اًافزايش يابد و موجب افزايش قيمت اكثر فلزات گرانبها، خصوص 2019در 
  

   2019درصدري توليد فولاد در دو ماه ابتدايي  4افزايش                                            
مدت مشابه سال به درصدي نسبت  8/3ميليون تن رسيد كه افزايش  6/287به 2019توليد جهاني فولاد در دو ماه ابتدايي سال 

درصد توليد جهاني را  52ميليون تن بوده كه  6/149 2019را نشان مي دهد. توليد فولاد چين در دو ماه ابتدايي سال  2018
درصد) و ايالات  5/5ميليون تن ( 9/15درصد)، ژاپن با  2/6ميليون تن ( 9/17تشكيل مي دهد. پس از چين، كشورهاي هند با 

                 درصد) در رده هاي بعدي قرار دارند. 5ميليون تن (  4/14متحده با 
  
  
  
  
 

  
  

  
  
  
  
  
  

  
  
  

  
  
  
  
  
  
  
  
  



  سنجريسك

  

نام كشوررديف
جمعيت

(هزار نفر)
GDP

$m( )
درآمد سرانه ($)

ذخاير ارزي 
($m)

بدهي خارجي  
($m)

تجارت با  
جهان

($m) 

تجارت با  
ايران

($m) 

اعتبارات تحت 
پوشش ECA ها 

(ميليون دلار)

گروه ريسك  
كشوري از 

ديدگاه صندوق 

گروه ريسك  
كشوري

OECD 

رتبه اعتباري 
دولت

(Fitch)

رتبه اعتباري 
دولت 

(S&P)

رتبه اعتباري 
دولت 

(Moody's)

رتبه اعتباري 
دولت
(CI) 

رتبه كلي 
اعتبار كشور

(EIU) 

9,86237,8487,59015,81612,65034,108405.33,32755BB+BB+Ba1..Bآذربايجان 1

44,271545,86614,56031,411155,100146,294317.324,14966BB+B3..Bآرژانتين2

......+6806934,5010.218044BBB-BBB…1052,664آروبا 3

56,717294,8416,80049,122129,700178,65892.715,36444BB+BB+Baa2..BBآفريقاي جنوبي4

..........4,6591,7563302606875980.019,04677آفريقاي مركزي، ج5

B+B1..B..2,87311,9274,4602,6657,7978,8701.642556آلباني6

82,6953,466,75747,640193,4855,326,0002,921,8602,849.5136,73311AAAAAAAaa..Aآلمان7

325,71918,569,10055,200434,41617,910,0004,936,048387.0215,02311AAAAA+Aaa..AAايالات متحده8

..........77..1021,44913,3602974411,3390.0آنتيگوا و باربادو  9

-BBBBBB-01,5000.02786……773,249آندورا10

29,78489,6335,30027,09237,70061,8130.022,79656BB-B1..CCCآنگولا11

8,809386,42850,39025,002689,100393,601305.428,19511AA+AA+Aa1..Aاتريش12

22,49024,1235.713,16867BBB1..CCC…104,95772,374550اتيوپي13

B+B1BB-B..9,70238,6555,16016,04726,66035,874116.54,60655اردن14

....2,93010,5473,8101,4898,3658,065199.924066B+..B1ارمنستان15

3,45752,42016,36017,55521,30020,26832.14,26933Baa2BBBBaa2..BBBاروگوئه16

..........8201,5070.0477…5,9185,352530اريتره 17

B........15,75025,469269.11,89266…32,38767,2202,090ازبكستان18

46,5721,232,08829,94050,4122,094,000778,567593.368,93921A -BBB+Baa2..BBBاسپانيا19

24,5991,204,61664,68053,9101,692,000482,681111.634,37111AAAAAAAaa..Aاستراليا20

1,31523,13718,53043719,05035,96215.62,68621AA-AA-A1..Aاستوني21

5,44089,55217,8102,62175,040164,91923.39,12621A+A+A2..Aاسلواكي22

2,06743,99123,2201,01651,65065,35650.05,05931A -ABaa3..BBBاسلووني23

35,53019,4696807,5291,2808,7902,477.68077افغانستان24
16,62597,8026,0403,94133,22037,93886.89,52766BBB3..Bاكوادور25
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جمعيت

(هزار نفر)
GDP

$m( )
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گروه ريسك  
كشوري از 
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دولت
(CI) 

رتبه كلي 
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B........41,318156,0805,340186,3515,93492,43223.78,13534الجزاير26

6,37826,7973,7802,69314,90017,2070.01,58245cccccB3..Bالسالوادور27

9,400348,74343,48078,424220,400692,18313,031.239,66222AAAAAa2AA-BBامارات متحده عربي28

263,991932,2593,650111,863344,700337,572372.430,20333BBB-BB+Baa3..BBاندونزي29

66,0222,618,88642,690107,7288,126,0001,525,638453.7111,74211AAAAAa1..Aانگليس30

44,83193,2703,5607,539127,70095,456649.04,04877B-B-Caa3..CCاوكراين31

42,86325,5286603,3166,24111,44412.01,93466B+BB2..BBاوگاندا32

60,5511,849,97034,280142,7572,444,0001,046,9171,686.889,55821BBBBBB-Baa3..BBBايتاليا33

4,814294,05444,6601,7492,470,000636,586127.919,03931A+A+A3..BBBايرلند34

34120,04747,6404,17727,30018,3930.31,07541BBB+AA3..BBBايسلند35

....CCC+Caa3..-2864,58814,8806324,4904,2980.03335باربادوس36

....BB+Baa3..3959,04721,01087417,5607,9500.090533باهاما 37

1,49331,85921,3306,22921,16024,97614.64,55164BB-B+B1BBBBبحرين38

209,2881,796,18711,760363,570544,100427,4751,320.160,69135BB-BB-Ba2..BBبرزيل 39

..........-42911,40038,5633,6491,71511,0800.03332برونئي دارالسلام40

..........10,8643,0072703177051,0880.05777بروندي 41

9,50847,4337,3405,06834,75059,54231.65,27266B-B-B3..CCCبلاروس42

11,372466,36647,03025,4441,281,000772,528492.541,24011AA-AAAa3..Aبلژيك 43

7,07652,3957,42020,13042,42064,78071.45,31143BBB-BBB-Baa2..BBBبلغارستان44

....B-B3..3751,7654,5104871,3272,1170.19467بليز 45

164,670221,4151,08022,32037,26084,554122.610,14245BB-BB-Ba3..BBبنگلادش46

......+B..11,1768,5838107262,3405,9240.430066بنين 47

..........8082,2372,3901,2452,2611,8880.09866بوتان48

A-A2..A..2,29215,2757,8808,3232,38614,9410.31,10622بوتسوانا 49

......-B..19,19312,1157102973,0927,1620.381177بوركينافاسو50
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جمعيت

(هزار نفر)
GDP

$m( )
درآمد سرانه ($)

ذخاير ارزي 
($m)

بدهي خارجي  
($m)

تجارت با  
جهان

($m) 

تجارت با  
ايران

($m) 

اعتبارات تحت 
پوشش ECA ها 

(ميليون دلار)

گروه ريسك  
كشوري از 

ديدگاه صندوق 

گروه ريسك  
كشوري

OECD 

رتبه اعتباري 
دولت

(Fitch)

رتبه اعتباري 
دولت 

(S&P)

رتبه اعتباري 
دولت 

(Moody's)

رتبه اعتباري 
دولت
(CI) 
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BB3..CCC..3,50716,5604,7704,8609,76814,4782.11,89567بوسني و هرزگوين 51

11,05233,8062,83015,12911,83020,0760.41,17655BB-BBBa3..Bبوليوي52

6,81127,4414,1506,98715,42022,8441.21,98455BB+BBBa1..BBپاراگوئه53

197,016283,6601,41014,30764,04070,8661,159.515,33367B-BB3..Bپاكستان54

..........-18,3801260.0115…2229311,110پالائو55

4,09955,18810,9704,03222,90049,6540.25,60033BBBBBBBaa2..BBپاناما56

10,294204,56521,32019,701449,000161,70217.018,37631BBBBB+Baa3..BBBپرتغال57

32,165192,0946,41062,53069,78089,4249.510,92733BBB+BBB+A3..BBBپرو58

..........8,9216,9521,0605053,9763,735214.810277تاجيكستان59

BB........57,31047,4319304,39015,89020,39533.12,37766تانزانيا60

69,038406,8405,410157,163137,100493,933689.619,22033BBB+BBB+Baa1..BBBتايلند61

(چين)62 155,400657,3501,018.023,07011AA-AA-Aa3A……23,508528,550تايوان

CCC........50316,223577.93,24666…5,75836,1808,020تركمنستان63

80,745857,74910,850127,422410,400402,4435,968.550,03145BBB+Ba3BB-BBتركيه64

BBB+Ba1..BB..1,36920,98915,64011,9717,91717,5030.01,78523ترينيداد و توباگو 65

..........7,7984,4005805071,1734,1281.623076توگو66

11,53242,0634,2107,49827,23037,65016.13,81445B+BB-B2..CCCتونس67

..........-1083954,2801592334100.045تونگا68

..........-7..0170.0…11345,840تووالو69

..........1,2961,4123,1203113121,2570.43366تيمور شرقي70

2,89014,0275,2202,47316,76010,7020.076176BBB3..Bجامائيكا71

..........9571,5891,6683931,3391,13820.384477جيبوتي72

..........14,9009,6011,0101,0761,8755,9530.03377چاد73

10,591192,92518,97054,495128,900295,59652.018,29621A+AA-A1..BBBچك، جمهوري74

1,386,39511,199,1457,3803,900,039983,5004,147,97619,072.376,54422A+AA-Aa3..BBBچين75
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5,770306,14361,31075,392484,800304,070221.319,12911AAAAAAAaa..AAدانمارك76

..........-745257,0701012895030.0456دومينيكا77

10,76771,5845,9504,86226,05038,8440.15,65754BB-BB-B1..BBدومينيكن، جمهوري78

....12,2088,3766501,0702,4424,2830.135766B+BB2رواندا79

144,4951,283,16213,210386,216514,800595,9881,762.842,62534BBB-BB+Ba1..BBروسيه80

19,587186,6919,37043,186101,400156,658253.613,72733BBB-BBB-Baa3..BBروماني81

17,09419,5511,7603,0789,27015,6390.18,20256B-BB3..Bزامبيا82

CC........16,53016,28986036410,9009,3765.096077زيمبابوه  83

126,7864,939,38442,0001,260,6803,240,0001,583,5011,684.533,18111A+A+A1..Aژاپن84

..........-2043511,570632372780.0157سائوتومه و پرينسيپ85

24,29536,1651,5504,47812,84023,8169.91,86466B+..Ba3..BBساحل عاج86

..........-1967864,0501414475490.0874ساموآ87

21,44481,3223,4008,21147,65042,277185.44,86766BBB1..Bسريلانكا88

....B3....-6111,2021,8304964921,1240.0215سليمان، جزاير89

BBB-39206,3780.01181…331,592سن مارينو90

..........-6..5591714,5403271886470.0سنت كيتس و نويس91

..........-1791,3797,0902585231,3810.0877سنت لوسيا92

....B3....-1027716,5601573216190.01455سنت وينسنت و گرنادين ها94

5,612296,96655,150261,583467,400945,597693.731,64411AAAAAAAaa..Aسنگاپور95

B+Ba3..BB..15,85114,7651,0502,0386,18610,6194.92,84965سنگال96

10,068511,00061,60062,579939,900427,591348.125,90111AAAAAAAaa..AAسوئد97

8,466659,82790,670545,7871,664,000775,5191,153.456,41111AAAAAAAaa..AAسوئيس98

..........1,3673,7272,7006914713,84210.28766سوازيلند99

C........40,53395,5841,74018151,10020,26350.53,37477سودان100
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..........06,6200.0977…12,57613,282960سودان جنوبي101

....5633,6219,3706251,2353,3940.142266B-BB1سورينام102

C........5,9188,269265.935277……18,27064,700سوريه103

C........3,0542,18730.829877……14,7436,217سومالي104

CCC........7,5573,6697206011,5612,1670.193677سيرالئون105

961,42713,9904652,5523,14719.312566BB-......BBسيشل106

A+AA-A1..BBB-18,055247,02814,90040,447160,000138,29318.817,4792شيلي107

7,00037,7455,82012,05231,64040,67052.44,63355BBBBBa3..BBصربستان 108

38,275171,4896,41077,74768,010109,1426,173.76,93577B-B-....CCCعراق109

200,900393,3984.537,44452A+A-A1AA-BBB…32,938646,43826,340عربستان سعودي 110

4,63666,29318,15016,32420,85056,170612.211,45424BB+BBBaa3ABBعمان111

28,83442,6901,6205,58821,17037,42025.67,51256BBB3..Bغنا112

67,1192,465,45443,080143,9775,360,0001,498,531991.987,94111AAAAAa2..Aفرانسه113

..........77..4,68413,3973,0606721,0407,9060.0فلسطين114

5,511236,78548,91010,679544,700169,737143.412,27611AA+AA+Aa1..AAفنلاند115

....B+B1..9064,6324,5409168335,1000.138965فيجي116

104,918304,9053,44079,62977,460187,024197.28,78533BBBBBBBaa2..BBBفيليپين117

BBB-BBB-Ba2BBB-1,18019,80226,37089495,28024,7886.62,6045قبرس118

....B2....6,2026,5511,2501,9577,7286,44030.110377قرقيزستان119

18,038133,65711,67028,961147,70079,124384.05,66446BBBBBB-Baa3..Bقزاقستان120

2,639152,46990,42043,215159,200135,873114.223,20423AAAAAa2AA-BBقطر121

4,90657,4369,7507,21424,91036,0181.12,57233BBBB-Ba2..BBكاستاريكا122

B2..B....16,00520,0171,0106,1088,46027,5580.652366كامبوج123

24,05424,2041,3503,1687,37512,1617.74,85866BBB2..Bكامرون124

36,7081,529,76051,69074,7001,608,000985,089216.832,05911AAAAAAAaa..AAكانادا125
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4,12650,42513,02015,42448,11049,7166.94,68554BB+BBBa2..BBكرواسي126

51,4661,411,24627,090362,835385,6001,097,8516,337.026,81311AA-AAAa2..BBBكره جنوبي127

..........5,0007,8280.03,82777……25,49117,396كره شمالي 128

..........-142010.037…1161662,280كريباتي129

49,066282,4637,78046,809110,90093,6996.213,08944BBBBBB-Baa2..BBكلمبيا130

5,2617,8342,6804,9264,8177,9190.02,84467CC B-B3..CCCكنگو، جمهوري131

CCC+B3..CCC..81,34034,9994101,5575,33119,0630.050277كنگو، ج دموكراتيك132

49,70070,5291,2807,91120,25029,71167.212,01966B+B+B1..Bكنيا133

Caa2..CCC....26,32029,0920.17,56077……11,48577,150كوبا 134

2,1004,3840.015455……1613,159كوراكائو135
..........77..1,8316,6504,0009064124,6800.0كوزوو136

..........8146178401711332980.0972كومور137

4,137112,81255,47035,17547,890101,712241.711,66426AAAAAa2AA-BBBكويت138

......5461,8713,5205111,6601,7090.08866BBكيپ ورد139

2,02514,2149,3202,4785,1588,8400.81,59457B+BB1..Bگابن 140

..........2,1019654501595425950.04176گامبيا141

....3,71714,3333,7202,69913,65014,792119.066054BB-BB-Ba3گرجستان142

..........1081,0167,85017006640.04066گرنادا143

16,91468,7633,4407,33119,09032,1885.82,42447BBBBBa1..BBگواتمالا144

..........7783,4463,9706682,3033,0670.012867گويان145

..........12,7176,2994803021,3323,7040.619477گينه146

CCC........1,26810,17913,3402,9071,36415,0530.011476گينه استوائي147

..........1,8611,1265702871,0956640.0477گينه بيسائو 148

B+B2..B..8,25116,9292,0202,33022,04010,6030.13,72457گينه نو پاپوا149

..........-6,85815,9031,6001,21911,9808,6020.03,9127لائوس150



  

 

نام كشوررديف
جمعيت

(هزار نفر)
GDP

$m( )
درآمد سرانه ($)

ذخاير ارزي 
($m)

بدهي خارجي  
($m)

تجارت با  
جهان

($m) 

تجارت با  
ايران

($m) 

اعتبارات تحت 
پوشش ECA ها 

(ميليون دلار)

گروه ريسك  
كشوري از 

ديدگاه صندوق 

گروه ريسك  
كشوري

OECD 

رتبه اعتباري 
دولت

(Fitch)

رتبه اعتباري 
دولت 

(S&P)

رتبه اعتباري 
دولت 

(Moody's)

رتبه اعتباري 
دولت
(CI) 

رتبه كلي 
اعتبار كشور

(EIU) 

6,08247,5379,88050,66940,74043,884110.32,37367B-B-B2BCCCلبنان151

A-A-A3..BBB-1,94127,67715,6603,22840,02031,9472.14,5233لتوني152

........+2,2332,2001,3501,0719492,7900.010456Bلسوتو153

59959,94869,8808643,781,000228,36720.918,29511AAAAAAAaa..AAلوكزامبورگ154

37,976469,50913,730100,452344,800472,66895.639,28821A-BBB+A2..BBBلهستان155

..........4,7322,1014004931,1111,1072.02,18677ليبريا156

CC........6,37533,1577,92093,6153,53120,2013.242077ليبي157

2,82842,73915,3808,72934,48063,18913.92,27731A-AA3..BBBليتواني158

AAA-8,21105,89113.66241…385,488ليختن اشتاين159

..........25,5719,9914407744,0076,9861.539877ماداگاسكار160

..........-981690.02,9387…531833,325مارشال، جزاير161

....62344,80371,27016,444044,0630.13,04822AA-..Aa3ماكائو (چين)162

B........18,6225,4422506181,9214,6351.216877مالاوي163

46510,94921,00061997,35029,66435.12,01131AA-A3..Aمالتا164

....4363,5917,2906277426,0900.41,03366B+..B2مالديو165

31,624296,35910,660115,959187,500238,758529.715,91522A-A-A3..BBBمالزي166

..........18,54214,0457208613,6268,1920.350477مالي167

9,781124,34313,47042,020131,200217,23727.812,69641BBB-BBB-Baa3..BBمجارستان168

97,553336,2973,28014,92750,670101,866227.221,80666B+B+B3B-Bمصر169

35,740101,4453,02020,41042,98080,4042.19,42033BBB-BBB-Ba1..BBمغرب170

3,07611,1604,3201,65218,67010,6140.22,06266B-B-B3..Bمغولستان171

2,08310,9005,0702,9647,68012,3284.465755BB BB-....Bمقدونيه172

129,1631,045,9989,980195,682484,600818,42159.542,23333BBB+BBB+A3..BBBمكزيك173

..........3,5854,0290.119677…4,4204,6351,260موريتاني174

Baa1..BB....1,26512,1649,7103,92110,89011,9560.71,62433موريس175



 

نام كشوررديف
جمعيت

(هزار نفر)
GDP

$m( )
درآمد سرانه ($)

ذخاير ارزي 
($m)

بدهي خارجي  
($m)

تجارت با  
جهان

($m) 

تجارت با  
ايران

($m) 

اعتبارات تحت 
پوشش ECA ها 

(ميليون دلار)

گروه ريسك  
كشوري از 

ديدگاه صندوق 

گروه ريسك  
كشوري

OECD 

رتبه اعتباري 
دولت

(Fitch)

رتبه اعتباري 
دولت 

(S&P)

رتبه اعتباري 
دولت 

(Moody's)

رتبه اعتباري 
دولت
(CI) 

رتبه كلي 
اعتبار كشور

(EIU) 

29,66911,0156303,2219,55412,18341.04,39477CC SDCaa3..CCCموزامبيك176

B3..B....3,5506,7502,5502,1576,3627,3841.126277مولداوي177

-16,5005,4810.47584……397,060موناكو178
....B+B1..6224,1737,2406611,5764,5090.046977مونته نگرو179

B........9,04125,02647.02,37876…53,37167,4301,270ميانمار180

..........-1063223,280114941940.016ميكرونزي181

-33200.005……14102نائورو182
2,53410,2675,8201,2096,5155,6600.030344BB+..Baa3..BBناميبيا183

..........29,30521,1447306,2164,99010,6190.360666نپال184

5,282370,557103,05064,801642,300245,42421.418,59511AAAAAAAaa..AAنروژ185

..........21,4777,5094301,2812,7294,3030.524877نيجر186

190,886405,0832,95037,49739,10073,3889.93,16556B+BB2..Bنيجريه187

6,21813,2311,8302,27611,10012,6870.769176BB-B2..CCCنيكاراگوئه188

4,794185,01739,30015,86181,39093,643121.05,33111AAAAAaa..AAنيوزيلند189

..........-2767743,0901842089130.004وانوآتو190

31,977371,33712,82020,27591,99055,2000.94,64777CCCC..Cونزوئلا191

95,541202,6161,89034,18978,880369,226444.526,18655BB-BB-Ba3..Bويتنام192

(انگليس)193 22..361,1020.0……31902ويرجين، جزاير
..........10,9818,0238301,9872,0225,8070.011177هائيتي194

17,133770,84551,21043,0544,284,0001,160,815916.957,37211AAAAAAAaa..AAهلند195

1,339,1802,263,5231,610325,081507,000970,1734,742.461,19433BBB-BBB-Baa2..BBهند196

B+B2..B..9,26521,5172,1903,4588,04222,2290.81,73965هندوراس197

7,392320,91240,320328,517446,0001,185,268607.136,96312AA+AAAAa1..Aهنگ كنگ (چين)198

C........28,25027,3181,3705,3447,6614,52219.642077يمن199

10,760194,55922,0906,236506,600114,81747.96,31961BBB+B3..Bيونان200



   توضيحات جداول
  

و برآوردهاي صندوق ضمانت  CIA FACTBOOKالمللي پول، جهاني، صندوق بينها و آمار عمدتا بانكمنابع داده )1
 باشد.صادرات ايران مي

 شود كه مهمترينها توسط موسسات مختلفي در جهان با اهداف متفاوت انجام ميبندي اعتباري كشورها ودولترتبه )2
ها براي دسترسي به بازار باشد. دولتمي Moody's) و FitchRatings ،Standard and Poor's)S&Pآنها موسسات 
المللي و تامين مالي خارجي، عمدتا نيازمند اخذ رتبه اعتباري از اين موسسات هستند و درجات اعتباري از سرمايه بين

ر پرداخت است، به معني قصور د Defaultمخفف كه  )D(تا بدترين وضعيت اعتباري  )AAA( بهترين كيفيت اعتبار
ايران را  نمايد و بازاربندي اعتباري ديگري كه تنها در كشورهاي نوظهور فعاليت ميشوند. موسسه رتبهبندي ميطبقه

 است كه مقر آن در قبرس است.CIيا  Capital Intelligenceهم تحت پوشش دارد 
  

يا  EIU(Economic Intelligence Unit(سنجي نظير در كنار اين موسسات، شركتهاي تخصصي ريسك
)BMI(Business International Monitor نيز با هدف ارائه گزارشات تحليلي جامع از وضعيت اعتباري كشورها به

گذاران خارجي فعال هستند. بعلاوه، موسسات بيمه اعتبار صادراتي كه همتايان صندوق ضمانت صادرات ايران در سطح سرمايه
ظور پوشش ريسكهاي صادراتي شامل ريسكهاي سياسي و تجاري، كشورها را بر اساس وضعيت شوند نيز بمندنيا محسوب مي

كنند. از همتايان صندوق در بندي مي(بسيار پر ريسك) طبقه 7(بسيار كم ريسك) تا  1ريسك كشوري به هفت طبقه از 
 EKFسوئد،  EKNفرانسه،  Cofaceژاپن،  NEXIايتاليا،  Saceآلمان،   Euler Hermesتوان بهكشورهاي ديگر مي

جنوبي و كره K-sureهند،  ECGCروسيه،  EXIARكانادا،  EDCاستراليا،  EFICسوئيس،  SERVدانمارك، 
Sinosureبندي بندي ريسك كشوري صندوق ضمانت صادرات با ساير موسسات رتبهسازي تقريبي طبقهچين نام برد.معادل

بندي صندوق بر اساس پارامترهاي خاص، بومي سازي ذكر است الگوي رتبهگردد. شايان جهاني در جدول ذيل مشاهده مي
  شده؛ ولي بطور كلي از همبستگي بالايي در مقايسه با موسسات همتا برخوردار است.

  

 
  
  

    

 معناي درجات اعتباري  Fitch - CI-S&P  Moody’s EIU صندوق ضمانت صادرات ايران

1  AAA  Aaa AAA بسيار كم ريسك 

2 A+  تاAA+  A1   تا  Aa1  AA كم ريسك 

3  BBB+   تا A Baa1    تا  A A ريسك متوسط به پايين

4 BB+  تاBBB Ba1    تا  Baa2 BBB ريسك متوسط 

5  BB-  تاBB Ba3  تا  Ba2 BB ريسك متوسط به بالا 

6 B-  تاB+ B3    تا  B1 B پر ريسك 

7 CCC   تاD  Caa1  تاC CCC  تاD  بسيار پر ريسك 



  
    

  بهره پايه بانك مركزي
  

 نرخ جاري(%) نرخ پايه نام كشور

 Fed fund Target rates 50/2-25/2 ايالات متحده

 Refi Rate 0منطقه يورو

 Bank Rate 75/0 انگلستان

 -O/N Call Rate 1/0 ژاپن

 Cash Rate 5/1 استراليا

 Cash Rate 75/1 نيوزيلند

 -month Libor target )25/0- (-25/1 3 سوئيس

 Overnight rate 75/1 كانادا

 One-year lending rate 35/4 چين

 Base Rate 75/2هنگ كنگ

 Discount Rate 375/1 تايوان

 Base Rate 75/1كره جنوبي

 O/N Policy Rate 25/3 مالزي

 ID repo 75/1 تايلند

  Reverse repo rate 25/6 هند
 Repo rate 75/2امارات متحده عربي

 Reverse repo rate 3عربستان سعودي

  Overnight Deposit 75/15 مصر
 Repo rate 24 تركيه

 Repo rate 75/6آفريقاي جنوبي

 Central Bank Rate 5/9 كنيا

 Monetary Policy Rate 5/13 نيجريه

 Prime Rate 16 غنا

  Rediscount Rte 75/15  آنگولا
 Target Rate 25/8 مكزيك

 Selic Rate 5/6 برزيل

 Refi Rate 75/5 ارمنستان

 Policy Rate 5/2 روماني

 Base Interest 0بلغارستان

 Refi Rate 25/9 قزاقستان

 Discount Rate 18 اوكراين

 Refi Rate 75/7 روسيه

 



    

  )CIRRsاعتبارات صادراتي (نرخ مرجع بهره تجاري براي     

  دوره بازپرداخت  ارز كشور
  نرخ مرجع(درصد)

  14/03/2019لغايت  15/02/2019
  86/2  -  دلار استراليا

  دلار كانادا
  87/2  سال 5

  88/2  سال 5/8تا  5
  90/2  سال 5/8بيش از 

  كرونا چك
  68/2  سال 5

  71/2  سال 5/8تا  5
  74/2  سال5/8بيش از 

  كرون دانمارك
  51/0  سال 5

  71/0  سال 5/8تا  5
  69/0  سال5/8بيش از 

  75/2  -  فورينت مجارستان

  ين ژاپن
  84/0  سال 5

  84/0  سال 5/8تا  5
  85/0  سال5/8بيش از 

  88/2  -  وون كره جنوبي
  77/2  -  دلار نيوزيلند
  35/2  -  كرون نروژ
  17/3  -  زلوتي لهستان

  كرون سوئد
  61/0  سال 5

  95/0  سال 5/8تا  5
  12/1  سال5/8بيش از 

  فرانك سوئيس
  24/0  سال 5

  37/0  سال 5/8تا  5
  55/0  سال5/8بيش از 

  پوند انگليس
  79/1  سال 5

  92/1  سال 5/8تا  5
  09/2  سال5/8بيش از 

  دلار ايالات  متحده
  52/3  سال 5

  54/3  سال 5/8تا  5
  61/3  سال5/8بيش از 

  يورو
  46/0  سال 5

  69/0  سال 5/8تا  5
  94/0  سال5/8بيش از 

 





  
 

 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  صندوق ضمانت صادرات ايران
  و بين الملل مديريت ريسك
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