
1 

 

,+- 

Fُستّيثّي 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
  

مغولستان، اوکرایه، مصر، عربستان سعودي، عراق، در ایه شماري اخباري از:  

گال، نیجریه،  پرتغال و نروژ   سن

 

 وزارت صنعت ، معدن و تجارت

 صىدوق  ضمانت  صادرات  ایران

 

 ماهىامه اینترنتی خبري تحلیلی ریسک کشوري 
 

ر اتصاادي و سیایی ر  ریسک کشورایي هاانپوشص دهىدي آخریه اخبار و تحولا  ت اثيررذاا

 

1022 فًریٍ –59بُمه ي اسفىد                                         201شمارٌ  –َشتمسال 
 
 



2 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

  

 

ایىتروتی خثری  ماَىامٍ

 ریسک کطًری تحلیلی
 

پًضششص نَىششخٌ نخششریه   

اخثار ي تحًلات تاثیرگشاار  

اقتصششانی ي ایااششی تششر   

 ریسک کطًرَای جُان

 
 

 َخایت ي وظارت

 ایخعلیایخکمال 
 رییس َیات مخیرٌ ي مخیرعامل

 

 ار نتیر

 نرش ضُرنئیىی 
 عضً َیات مخیرٌ

 

 يیرااتاری تخصصی 

 زانٌامیخ يکیل

 

 ي ترجمٍ تخيیه

 اضكان عثاای تُراوی 

 

 ترجمٍ

 مجتثی مًلایی

 ن حافظیانپاوتٍ

 

 

 66893788تلفه: 

 66899988فكس: 

پست الكتريویک: 
intl@egfi.org 
intl@egfi.ir 

 يب گاٌ:
www.egfi.ir 

 

 

َستٍ اصلی فعالیت صىخيق ضماوت صانرات ایران، پًضص ریسک َای ایاای ي تجاری خریخاران کالاَا ي خخمات ایراوی ااشت   
ی نَخ   تر ایشه ا تٍ خًن اختصاظ متطًر متىاظر، ارزیاتی ریسک تاوک َا ي نيلت َای خارجی، تخص نیگری از فعالیت صىخيق ر

اااس، صىخيق، َمچًن اایر مًاسات َمتا نر ارتاار جُان تٍ ارزیاتی ایه ریسكُا می پرنازن  ماَىامٍ ریسک کطًری نر اتتخا 
تصًرت یک تًلته ناخلی صىخيق مىتطر می گرنیخ کٍ تا ااتقثال اایر تخص َا ي ناتگاٌ َای نيلتی ي خصًصی مخت اشٍ اشال   

 ایىتروتی مىتطر می گرنن  ااتفانٌ از مطالة ایه ماَىامٍ تا ذکر وام نزان اات اات کٍ تٍ صًرت مخايم ي 

ّا ٍ  تؼٌَاى اٍليي هَسسِ اػتثاس صادساتي تاسيس شذُ دس خاٍسهياًِ تا صذٍس اًَاع تيوِ ًاهِ ّا، ضواًت ًاهِ صٌذٍق ضواًت صادسات ايشاى
گزاساى ٍ يا   وٌٌذگاى، سشهايِ ّا سيسه ػذم ٍصَل هغالثات صادس ًاهِ ًوايذ. دس تيوِ هالي  اص صادسوٌٌذگاى وشَس حوايت هياسائِ سايش خذهات 

گشدد. ضواًتْاي صٌذٍق ًيض تِ  تاًىْاي تاهيي هالي وٌٌذُ ايشاى اص خشيذاساى خاسجي ٍ تاًىْاي خاسجي دس تاصاسّاي ّذف تضويي هي
ًوايذ. اػتثاس سٌجي خشيذاساى خاسجي ٍ سايش خذهات صٌذٍق ًيض  هالي اص تاًىْا، لثل ٍ تؼذ اص حول ووه هي صادسوٌٌذگاى دس جزب تاهيي

تاشذ. ًمشي وِ ايي هَسسِ دس ايشاى  گزاساى ٍ تاًىْاي ايشاًي فؼال دس حَصُ صادسات هي  گشاي صادسوٌٌذگاى، سشهايِدس تسياسي اص هَاسد ساُ
ٍ دس چيي تش ػْذُ   Nexiِ دس آلواى تش ػْذُ ّشهس، دس ايتاليا: ساچِ، دس فشاًسِ: وَفاس، دس طاپي: ًوايذ ّواى ًمشي است و ايفا هي

Sinosure گزاسي ايشاًياى  الوللي( توٌظَس واّش سيسه صادسات ٍ سشهايِ داسًذ. هذيشيت سيسه )ٍاحذ سيسه وشَسي ٍ ّوىاسيْاي تيي
وي اسصياتي سيسه تاًىْا ٍ وشَسّا، الذام تِ تْيِ يا تشجوِ گضاسشات هختلف دس دس سايش وشَسّا ٍ ّوچٌيي اعلاع سساًيْاي لاصم، ض

 ًوايذ. ّاي سيسه وشَسي، اٍضاع التصادي، تاهيي هالي، تيوِ اػتثاسي، فؼاليت ّوتاياى ٍ سايش هَاسد هشتثظ هي حَصُ
ي ٍ سياسي تش سيسه وشَسّا پَشش دادُ شَد. دس هاٌّاهِ سيسه وشَسي صٌذٍق، سؼي تش آًست وِ اّن آخشيي تحَلات تاثيشگزاس التصاد

« ساصهاى ّوىاسيْاي التصادي ٍ تَسؼِ»ًوَداسّاي هشتَط تِ شاخص سيسه اسائِ شذُ دس ايي هاٌّاهِ، تا تَجِ تِ لضٍم تشسسي سًٍذّا اص 
OECD دس لثال وشَسّاي  تْشُ گشفتِ شذُ است. شاياى روش است صٌذٍق ضواًت صادسات ايشاى دس ساستاي تٌظين سياست پَشش خَد

 1386ّاي خاسجي دٍلت هحتشم ٍ ّوچٌيي واّش ًشخْاي حك تيوِ تا ّذف ووه تِ صادسوٌٌذگاى وشَس، اص سال  جْاى هتٌاسة تا سياست
الذام تِ تَهي ساصي الگَّاي اسصياتي سيسه وشَسي تش اساس اػوال تشجيحات تشاي وشَسّاي اسلاهي، دٍست، ّوسايِ ٍ تشخي اص 

 مايي ٍ آهشيىاي لاتيي ًوَدُ وِ دس تَضيحات اًتْايي تخش تاثيش تش سيسه وشَسي اسائِ شذُ است.وشَسّاي آفشي

 در ایه شماري:

کاران ر ا  ياردیل ی پول و بستً چىد م  یالملل  صىدوق بین یمغولستان: ر نامه نجات مال   از وقوع قصور ي ر ر جلوگ  يبستان

د خطوط ر صی افزا  انی: بالا بودن تنشاا در م هی اوکرا   یل ی خشونت و انسدا

مات در ههت بهبود اتصااد صی مصر: افزا   ياقدا

 به نفت  یدر ههت کاهص وابستگ  ير نامه تنوع بخشی اتصاادعربستان سعودي: 

 ینفت  ياثوکرای دیناوگان جد دیعراق: ر نامه خر

  فای کاهص مجدد ارزش فراوک س  ،یخارج  ینگ ی نقد دیکاهص شد لی کواثي مدت به دل  یای یس  سکی تنسل ر

  ییوروی  بازار اوراق رره : ورود بهیهجری ن 

  یرپا دیتجد يانرژ نًی در زم  شرفتی پرتغال: پ 

 نروژ و     گزارش اخصااصی 
 

 

 

 

 

 

 

mailto:intl@egfi.org
mailto:intl@egfi.org


3 

 

 

 ماَىامٍ ريسك كطًري
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مغًلستان: بزوامٍ وجات مالی صىذيق بیه المللی پًل ي بستٍ چىذ میلیاردي بستاوکاران بزاي 

 جلًگیزي اس يقًع قصًر

ت أٔيّيٖٛ دلاس عی ٔاٜ فٛسیٝ تٛػظ ٞي 440 پَٛ تٝ ٔثّغ إِّّیتيٗتش٘أٝ تؼٟيلات ػٝ ػاِٝ كٙذٚق  ٍلايغ:

ی كٙذٚق تایيذ خٛاٞذ ؿذ. ػلاٜٚ تش ایٗ، ٔغِٛؼتاٖ یه اجشای

ٔيّياسد دلاس اص ػایش اػتثاسدٞٙذٌاٖ  5تؼتٝ ٔاِی لاتُ تٛجٝ تاِغ تش 

چٙذجا٘ثٝ )ٔا٘ٙذ تا٘ه جٟا٘ی ٚ تا٘ه تٛػؼٝ آػيا( ٚ دٚجا٘ثٝ 

٘ياصٞای ٔاِی ولاٖ  سفغ)ٔا٘ٙذ وشٜ جٙٛتی ٚ طاپٗ( تٝ ٔٙظٛس 

تؼٟيُ فـاسٞای ٘مذیٍٙی  سٚ )تٛدجٝ ٚ تذٞی خاسجی( ٚپيؾ

. چيٗ، تضسٌتشیٗ ؿشیه تجاسی ایٗ وـٛس، ٕ٘ٛددسیافت خٛاٞذ 

ػاَ  3 تٝ ٔذت ٔيّياسد یٛآٖ سا 15ٝ ٔثّغ تلشاسداد فؼّی خٛد 

ا٘ذاص رخایش اسصی تشای دیٍش تٕذیذ خٛاٞذ وشد وٝ ایٗ أش، پغ

ٔغِٛؼتاٖ سا تذ٘ثاَ خٛاٞذ  )تٝ اػتثٙای چيٗ(ٔثادلات تيٗ إِّّی 

 ت.داؿ

 تاثيش تش سيسه وشَسي: 

سیضی ا٘جاْ ؿذٜ دس ػاَ ٞای ػٍٙيٗ خاسجی، عثك تش٘أٝاص آ٘جایيىٝ دسیافت ٚاْ تٝ ٔٙظٛس تأيٗ تاصپشداخت تذٞی

تٝ صٚدی اخز خٛاٞٙذ ػایش ٚأٟای خاسجی  تاؿذ، تؼتٝ وٕه ٔاِی كٙذٚق تيٗ إِّّی پَٛ ٚجاسی ضشٚسی ٔی

ٞای اجتٕاػی، ٔٛجة واٞؾ ٘اتشاصی ٔاِی ٚ ضٕٗ حفظ اِٚٛیتٟای ٞضیٙٝ. ٞذف اص تش٘أٝ كٙذٚق آٖ اػت وٝ ؿذ

خاسجی ٚ تاصٌـت تٝ ثثات التلاد ولاٖ ٌشدد. ایٗ دس حاِی اػت وٝ تا تٛجٝ تٝ ػغح تالای تذٞی ) وٝ تذِيُ تالا 

ٛی شی دؿٛاس خٛاٞذ تٛد. اص ػٞای ػٕٛٔی ٚ خاسجی أی دِٚتی ایجاد ؿذٜ اػت(، واٞؾ تذٞیٞاتٛدٖ ٞضیٙٝ

تٝ ایٗ ٔؼٙاػت وٝ ٔغِٛؼتاٖ ّٔضْ تٝ اجشای دليك تش٘أٝ  اص تؼتٝ ٔاِی،كٙذٚق تيٗ إِّّی پَٛ دیٍش، ػٟٓ ا٘ذن 

ایٗ دس حاِی اػت وٝ ػذْ ٔٛفميت ٚ ٘اوأی احتٕاِی دس ایٗ أش، ٕٔىٗ اػت  ٘خٛاٞذ تٛد.ٔٛسد ٘ظش كٙذٚق 

تاصاس والا تٝ ػٙٛاٖ یه چاِؾ ٟٔٓ، اٖ روش آ٘ىٝ سوٛد تّٙذ ٔذت خذؿٝ داس ٕ٘ایذ. ؿای دسسا  اٌٖزاساعٕيٙاٖ ػشٔایٝ

 ٕ٘ایذ.ؿشایظ سا تشای التلاد والا ٔحٛس ایٗ وـٛس تٝ ؿذت دؿٛاستش ٔی

 
 صىديق ضماوت صادرات ایران

 CISٍ   آسيا

 6در صندوق: گروه  گزيٌ ريسك كشًر مغًلستان
ای مطزح در سالهای اخیز مًردی بزای پًشش بیمٍ

 ست.وبًدٌ ا
 

 OECDدر  ًر مغًلستانگزيٌ ريسك كش
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 َا در میان افشايص خطًوت ي اوسذاد خطًط ريلیايكزايه: بالا بًدن تىص

فٛسیٝ تٝ  20اص  سغٓ آ٘ىٝیػّ. ؿذت ٌشفت. Avdiyivkaدس اٚایُ ٔاٜ فٛسیٝ، آتؾ خـٛ٘تٟا دس ؿٟش ٟٔٓ  ٍلايغ:

خـٛ٘تٟا  ،ٌؼتشدٜ یآتؾ تغ دس ػغح فشاٌيش ؿذٖدِيُ 

دٞذ وٝ ساٞىاس ـاٖ ٔی٘أا خـٛ٘ت اخيش  ،واٞؾ یافتٝ اػت

ٞا دس ؿشق اٚوشایٗ ٚجٛد عٛلا٘ی ٔذت تشای حُ دسٌيشی

٘ذاسد. دس ٚالغ تٛافك ٔيٙؼه ٞٙٛص تٛػظ سٚػيٝ ٚ اٚوشایٗ تٝ 

ضٕٗ آ٘ىٝ سٚػيٝ تلٕيٓ داسد . عٛس وأُ اجشایی ٘ـذٜ اػت

اػٙاد ٔٙتـشٜ اص ػٛی جذایی عّثاٖ دس ؿشق اٚوشایٗ سا ٔٛسد 

اٚوشایٗ ٘يض اص سٚػيٝ تذِيُ تأيٗ تٛدجٝ تشسػی لشاس دٞذ. 

إِّّی داٌؼتشی ؿىایت وشدٜ ٌشٟٚٞای ؿٛسؿی تٝ دیٛاٖ تيٗ

اػت. ایٗ دس حاِی اػت وٝ اص اٚاػظ ٔاٜ طا٘ٛیٝ، ٌشٟٚٞای 

ٚ  وشایٗ، ػيؼتٓ حُٕ ٚ ٘مُ سیّی سا ٔؼذٚد وشدٌٜشای اّٚٔی 

أىاٖ ػشضٝ صغاَ ػًٙ تِٛيذؿذٜ دس ٔٙاعك جذایی عّة سا تٝ 

عّة ٘يض، . ٔتماتلا، ٌشٟٚٞای جذاییا٘ذٞای تشق ٚ كٙایغ فٛلاد دس ٔٙاعك تحت وٙتشَ دِٚت ٔتٛلف ٕ٘ٛدٜ واسخا٘ٝ

ٚ اص ؿشوتٟا دسخٛاػت وشد٘ذ وٝ دس لّٕشٚ  ت ٌشفتٝ٘ی اٚوشایٗ سا تٝ دػوٙتشَ ؿشوتٟای ثثت ؿذٜ دس ٔشاجغ لا٘ٛ

دٞٙذ وٝ اص ػٛالة التلادی جشیا٘ات پيشأٛ٘ی، تحت تاثيش لشاس خٛد ٔاِيات تپشداص٘ذ. ٞش دٚ عشف احتٕاَ ٔی

 ٚاتؼتٍیٌيش٘ذ. دس ٚالغ، اغّة ؿشوتٟای تضسي، دس ٞش دٚ عشف حضٛس فؼاَ داس٘ذ ٚ ص٘جيشٜ تِٛيذ كٙؼتی، 

سا  2017، ؿشایظ التلادی ػاَ تذاْٚ لغغ سٚاتظاسد. تا٘ه ٔشوضی اخيشاً ٞـذاس دادٜ اػت وٝ د ؿذیذی تٝ یىذیٍش

 ٔتاثش خٛاٞذ ػاخت. 

 :تاثيش تش سيسه وشَسي

استثاعات  اػتٕشاس ا٘ؼذاد ػثٛس ٚ ٔشٚس سیّی،تٙـٟا تيٗ ٌشٟٚٞای جذایی عّة ٚ دِٚت اٚوشایٗ، ٕٞچٙاٖ تالاػت. 

. ایٗ ٚضؼيت ٕٔىٗ اػت پيأذٞای تّٙذٔذتی تش آیٙذٜ ٕ٘ٛديف خٛاٞذ تيـتش تضؼسا  التلادی تيٗ دٚ عشف

 ؿشایظ التلادی تضؼيف خٛاٞذ ؿذ.  ا٘ؼذاد سیّی، تذاْٚ اٚوشایٗ تشجای تٍزاسد. اص جٙثٝ التلادی، دس كٛست

سا  إِّّی پَٛ، تٛافك ٔذیشیت كٙذٚق تا ٔمأات اٚوشایٙی، ساٜسغٓ ٔٛاسد ٔزوٛس، تش اػاع اػلاْ كٙذٚق تيٗٝت

ٔذت، ػاصد. دس ٔجٕٛع سیؼه تجاسی ٚ سیؼه ػياػی وٛتاٜتشای ٕٞىاسیٟای دٚجا٘ثٝ تيـتش، ٕٞٛاستش ٔی

 ٕٞچٙاٖ دس ػغح تالایی لشاس داسد.

 7گشٍُ سيسه وشَس اٍوشايي دس صٌذٍق: گشٍُ 
ای مطزح وبًدٌ در سالهای اخیز مًردی بزای پًشش بیمٍ

 است.
 

 OECDدر  ًر ايكزايهگزيٌ ريسك كش
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  مصز: افشايص اقذامات در جُت بُبًد اقتصادي

خق ؿذ. خا٘ٝ ٔـٚصاست 9ٜ ٚ تذیٗ تشتية، تىّيف دِٚت ٔلش، تشٔيٓ واتيٙٝ ٔٛسد ٘ظش خٛد سا وأُ وشدٍلايغ: 

تٛدٜ ػّٕىشد التلادی دِٚت ٞذف دِٚت اص تشٔيٓ واتيٙٝ، تٟثٛد 

. تا تٛجٝ تٝ تشٚص تحشاٖ تشاص پشداختٟا، دِٚت ٔجثٛس ؿذ دس اػت

، تؼتٝ اكلاحات التلادی سا تٝ ٔٙظٛس دسیافت 2016٘ٛأثش ػاَ 

ٔيّياسد دلاسی كٙذٚق تيٗ إِّّی پَٛ تٝ اجشا ٌزاسد.  12ٚاْ 

صیشا ایٗ وـٛس ٔٛفك  ،ٗ أش الذاْ ٟٕٔی تشای ٔلش تٛدتٙاتشایٗ، ای

ؿذ دس اٚاخش ٔاٜ طا٘ٛیٝ اص عشیك ا٘تـاس اٚساق لشضٝ دلاسی تا 

ػاِٝ، دس جٟت تأيٗ ػشٔایٝ اص  30ػاِٝ ٚ  10ػاِٝ،  5ػشسػيذ 

اص ٔلش تشای ٘خؼتيٗ ٔشتثٝ إِّّی ٌاْ تشداسد. عشیك تاصاس ٔاِی تيٗ

ٔيّياسد دلاس  5/13ػشٔایٝ تٛا٘ؼت ، تا ٚسٚد تٝ تاصاس 2015ػاَ 

ػٛداٌشایا٘ٝ اػغا  ػشٔایٝ جزب ٕ٘ایذ. ایٗ دس حاِی اػت وٝ ستثٝ

تاؿذ. ػلأت ٔثثت حاوی اص ضؼف تٙيادی التلاد ٔلش ٔی (-B)ستثٝ ؿذٜ تٛػظ ٔٛػؼٝ ستثٝ تٙذی  اع ا٘ذ پی 

دؿٍشی یىی اص ٔٙاتغ ٟٔٓ تأيٗ اسص ا٘ذ. دس ٚالغ، ٌشدیٍش، افضایؾ تؼذاد ٌشدؿٍشا٘ی اػت وٝ تٝ ٔلش ػفش وشدٜ

، تؼذاد ٌشدؿٍشاٖ تٝ عٛس 2015اص صٔاٖ ػمٛط ٞٛاپيٕای سٚػيٝ دس ػاَ  ٞشچٙذ ،سٚدخاسجی ٔلش تٝ ؿٕاس ٔی

، ٘لف اسصؽ خٛد سا اص 2016لاتُ تٛجٟی افت وشدٜ اػت. دس ٔمایؼٝ تا دلاس، پٛ٘ذ ٔلش تؼذ اص ایٗ وٝ دس ٘ٛأثش 

 دسكذی اسصؽ سا تجشتٝ ٕ٘ٛد.  16ایؾدس ٔاٜ فٛسیٝ، افض ،دػت داد

 :تاثيش تش سيسه وشَسي

، دِٚت ٔلش ٌأٟای ٟٕٔی سا دس جٟت تٟثٛد تشداؿتٝ اػت. دِٚت ٔلش، دس اصای اخز 2016اص ٔاٜ ٘ٛأثش 

تؼٟيلات اص كٙذٚق تيٗ إِّّی پَٛ، پزیشفتٝ اػت وٝ تؼتٝ اكلاحات التلادی ضشٚسی سا تٝ اجشا دسآٚسد. تا٘ه 

ؽ پٛ٘ذ ٚ واٞؾ فـاس تش رخایش اسصی دسكذی اسص 50ٜ داد پٛ٘ذ ٔلش، ؿٙاٚس ؿٛد ٚ ایٗ أش تٝ افت ٔشوضی، اجاص

دسكذ  13ٔلش ٔٙجش ؿذ. اكلاحات ٔاِی جذیذی ٔغشح ؿذ٘ذ وٝ ٟٕٔتش اص ٕٞٝ ٔاِيات تش اسصؽ افضٚدٜ تٝ ٔيضاٖ 

 2020ٔاِی تٝ ٘لف تا ػاَ ٞای ػٛخت ٔی تاؿذ. ٞذف اص اجشای ایٗ ػياػت، واٞؾ وؼشی تٛدجٝ ٚ لغغ یاسا٘ٝ

( ٚ واٞؾ ٘ؼثت تذٞی ػٕٛٔی تٝ تِٛيذ دٞذسا تـىيُ ٔیدسكذ تِٛيذ ٘اخاِق داخّی  12)وٝ دس حاَ حاضش 

تاؿذ. تٛسْ دس دسكذ ٚ تٟثٛد ٚضؼيت ٔاِی ٘أٙاػة وٙٛ٘ی دِٚت ٔی 80دسكذ تٝ حذٚد  90٘اخاِق داخّی اص 

افضایؾ اسصؽ پٛ٘ذ تٝ واٞؾ تٛسْ ٔٙجش خٛاٞذ ؿذ.  ،اػاع دسكذ ٔحاػثٝ ؿذ وٝ تش ایٗ 28 ،اٚاخش ٔاٜ طا٘ٛیٝ

ٞا، افت اسصؽ پَٛ ٚ ٚاسدات تيؾ اص ٘يٕی اص ٘ياصٞای ٔٛاد غزایی ایٗ دس حاِی اػت وٝ تٛسْ تالا اص واٞؾ یاسا٘ٝ

ؿٛد تا واٞؾ تذسیجی اثشات افت اسصؽ پَٛ، تٛسْ ٘يض . پيؾ تيٙی ٔیٌيشد٘ـأت ٔیٔلش اص خاسج اص وـٛس 

اتذ. ٞٓ اوٖٙٛ، لاٖ٘ٛ ٔاِيات، تا ٞذف افضایؾ ٔثٙای ٔحاػثٝ ٔاِيات ٚ واٞؾ أىاٖ ٌشیض ٔاِياتی ٔٛدیاٖ، واٞؾ ی

سٚد ؿشایظ ٔاِيات تشاسصؽ افضٚدٜ تٟثٛد تيـتشی یاتذ. ٕٞچٙيٗ احتٕاَ ٔی سٚدا٘تظاس ٔیتحت تشسػی لشاس داسد ٚ 

 خاٍسهياًِ ٍ شوال آفشيما 

 6دس كٙذٚق: ٌشٜٚ  هصشگشٍُ سيسه وشَس 
ای مطزح پًشش بیمٍدر سالهای اخیز مًردی بزای 

 وبًدٌ است.
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اكلاح ٘ياصٔٙذ تٝ ؿذت س حاِی اػت وٝ التلاد ٔلش تٝ عٛس وأُ، ِغٛ ؿٛد. ایٗ د 2021ٞای ا٘شطی تا ػاَ یاسا٘ٝ

 . تاؿذٔیٞای التلادی ؿشایظ تاصاس واس ٚ تؼٟيُ ٔمشسات وؼة ٚ واس ٚ واٞؾ اختياسات دِٚت دس حٛصٜ

تا٘ه جٟا٘ی، ایٗ وـٛس  2016تٝ عٛسی وٝ عثك ٌضاسؽ ػاَ  ؛ٚخيٓ ؿذٜ اػت تؼياساخيشاً ؿشایظ تجاسی ٔلش، 

سا تٝ خٛد اختلاف دادٜ اػت. دس ٔجٕٛع  131وـٛس د٘يا ستثٝ  189ٚ واس، اص تيٗ اص ٘ظش ؿاخق ػِٟٛت  وؼة 

ٞضاس داٚعّة ٚسٚد تٝ تاصاس واس  700اكلاحات ػاختاسی جٟت واٞؾ ػغح تيىاسی ٚ ایجاد اؿتغاَ تشای ػالا٘ٝ 

ٔذت دس  تٟثٛد سیؼه ػياػی وٛتاٜ ،ٔلش إٞيت تؼضایی داسد. دس كٛستی وٝ سٚ٘ذ وٙٛ٘ی ادأٝ داؿتٝ تاؿذ

 ٔاٟٞای آتی، ٔحتُٕ خٛاٞذ تٛد. 

 دي در جُت كاَص يابستگی بٍ وفتبزوامٍ تىًع بخطی اقتصاعزبستان سعًدي: 

واتيٙٝ ػشتؼتاٖ ػؼٛدی تا ٔؼشفی ٔاِيات تش اسصؽ افضٚدٜ ٔٛافمت ٕ٘ٛد، وٝ تياٍ٘ش تٕایُ ایٗ وـٛس تٝ تٙٛع ٍلايغ: 

تيٙی ٔی ؿٛد وٝ ایٗ ػيؼتٓ ٔاِياتی اص تاؿذ. پيؾ٘فت ٔیتخـی تٝ ٔٙاتغ دسآٔذ دِٚتی دس ؿشایظ واٞؾ ليٕت 

% اص ػٟاْ ؿشوت ّٔی ٘فت ػشتؼتاٖ  5ٞایی تشای ؿٙاٚسػاصی ٔؼشفی ؿٛد. دس ٔاٜ جاسی عشح 2018اتتذای ػاَ 

ػشضٝ اِٚيٝ  تخؾ ػؼٛدی دس ؿشایغی وٝ دِٚت، ٔـاٚس

ٚ پزیشٜ ٘ٛیؼاٖ ػٕذٜ سا ٔٙلٛب ٕ٘ٛد، لغؼيت  1ػٟاْ

وٝ ایٗ ؿٙاٚسػاصی دس ٘يٕٝ دْٚ  سٚد٘تظاس ٔیاتيـتشی یافت. 

ا٘جاْ ؿٛد. ٌاْ تؼذی لغؼی ٕ٘ٛدٖ اكلاحات  2018ػاَ 

ٔٛسد ا٘تظاس دس تاصاس ٘يشٚی واس تا ٞذف تـٛیك اػتخذاْ 

ٞای خلٛكی اػت وٝ ایٗ أش اص اتثاع ػؼٛدی دس ؿشوت

عشیك اػٕاَ ػيؼتٓ پاداؽ تشای ؿشوتٟایی وٝ ٘يشٚی واس 

ٞا تشای ذاْ ٔی ٕ٘ایٙذ ٚ ٘يض اػلاْ ٞضیٙٝایٗ وـٛس سا اػتخ

اػتخذاْ ٘يشٚی واس خاسجی كٛست ٔی پزیشد. ٕٞچٙيٗ تٝ 

ػاصی تِٛيذ ا٘شطی، ػشتؼتاٖ ػؼٛدی ایٗ ٔاٜ ٔٙظٛس ٔتٙٛع

 ػّٕياتی 2032وٝ ایٗ پشٚطٜ تا ػاَ  وشدٌيٍاٚاتی سا آغاص خٛاٞذ  5/9اػلاْ ٕ٘ٛد وٝ تش٘أٝ ا٘شطی تجذیذ پزیش 

 خٛاٞذ ؿذ.

 يش تش سيسه وشَسي: تاث

ػشتؼتاٖ دس ٚاوٙؾ تٝ ليٕت پایيٗ ٘فت، تش٘أٝ تٙيادیٗ واٞؾ ٚاتؼتٍی تٝ ٘فت سا آغاص ٕ٘ٛدٜ اػت. ٔمأات 

سیضی ٕ٘ٛد٘ذ وٝ ٞذف اص آٖ ایجاد ٔـاغُ تخؾ سا عشح 2030ا٘ذاص عشح چـٓ 2016ػؼٛدی دس آٚسیُ 

حذدٚد تاؿذ. دس حاَ حاضش دس ی ا٘ضثاط ٔاِی ٔیتخـی تٝ التلاد ٚ اجشاخلٛكی تشای اتثاع ایٗ وـٛس، تٙٛع

تش ٘فت اػت ٚ ِزا واٞؾ ليٕت ٘فت ضشتٝ ػٍٙيٙی تش ٔتىی ٞای حؼاب جاسی ػشتؼتاٖ ػؼٛدی % دسیافتی 70

ایٗ وـٛس داسای ٔاصاد دٚ سلٕی حؼاب جاسی تٝ تِٛيذ  2012ایٗ وـٛس ٚاسد ٕ٘ٛدٜ اػت. تا ٚجٛد ایٙىٝ عی ػاَ 

دچاس وؼشی ٌشدیذ. اص ػٛی دیٍش سؿذ تِٛيذ ٘اخاِق داخّی ایٗ وـٛس اص  2016ػاَ ٘اخاِق داخّی تٛد، اص 

                                                
1
 IPO: Initial Public Offering 

 OECDدر  عزبستان سعًدیًر گزيٌ ريسك كش

 5دس صٌذٍق: گشٍُ  ػشتستاى سؼَديگشٍُ سيسه وشَس 
 دلاسهيليَى  6/1سال اخيش: 5دس  اي صٌذٍق تيوِ پَشش
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واٞؾ پيذا وشد. ٕٞچٙيٗ تش اػاع ٌضاسؽ چـٓ ا٘ذاص التلاد جٟا٘ی ٔاٜ  2016% دس  2/1تٝ  2012% دس ػاَ  4/5

كذ واٞؾ دادٜ دس 4/0طا٘ٛیٝ كٙذٚق تيٗ إِّّی پَٛ ، ایٗ كٙذٚق تشآٚسد سؿذ خٛد تشای التلاد ایٗ وـٛس سا 

دسكذ(. دس ػيٗ حاَ افضایؾ اخيش ليٕت ٘فت )دس پی تلٕيٓ اػضای اٚپه تشای واٞؾ تِٛيذ(  2اػت )اص 

ؿٛد. تٝ ٔٙظٛس تأيٗ وؼشی ٔاِی ٚ ٔتٙٛع ٕ٘ٛدٖ ٔٙاتغ ٔاِی، ایٗ ٔثثتی تشای التلاد ایٗ وـٛس ٔحؼٛب ٔی ػلأت

سیضی تشای ا٘تـاس تذٞی تيٗ إِّّی ؿذ ٚ دس حاَ تش٘أٝ ٚاسد تاصاسٞای 2016وـٛس تشای اِٚيٗ تاس دس اوتثش ػاَ 

 دٚٔيٗ ٔشحّٝ اٚساق لشضٝ ٔی تاؿذ. 

تخـی التلاد تشای تاصاس ٘يشٚی واس داخّی، تٝ ٔٙظٛس افضایؾ تؼذاد ٔـاغُ تخؾ خلٛكی تشای اتثاع ساٞثشد تٙٛع

ؿٛد ٚ واٞؾ حؼٛب ٔیایٗ وـٛس، حائض إٞيت خٛاٞذ تٛد. دِٚت واسفشٔای ػٕذٜ تشای اتثاع ػؼٛدی ٔ

ٞذفٍزاسی ؿذٜ حجٓ دِٚت تاثيش ٟٕٔی تش تاصاس واس داسد. دس حاَ حاضش تٝ عٛس خاف ٘شخ تيىاسی لـش جٛاٖ 

تا ٘اْ  2(. ایٗ دس حاِی اػت وٝ كٙذٚق تاصٜ تاػيغ ثشٚت دِٚتی2014% دس ػاَ  5/28تؼياس تالا ٔی تاؿذ )

ٌزاسی ٚ ٞذف ایٗ كٙذٚق ػشٔایٝ تٛدٜتخـی ٞثشد تٙٛعدس سا ی٘مؾ ٟٕٔداسای  3كٙذٚق ػشٔایٝ ٌزاسی ػٕٛٔی

تاؿذ. ػٛائذ حاكُ اص ٔيّياسد دلاس ٔی 160تاؿذ. داسایی كٙذٚق ثشٚت دِٚتی دس داخُ ٚ خاسج اص وـٛس ٔی

ٔيّياسد دلاس اسصیاتی ؿذٜ( تٝ كٙذٚق ٔٙتمُ خٛاٞذ ؿذ ٚ  100ؿٙاٚسػاصی تخـی اص ػٟاْ آسأىٛ )دس حذٚد 

ؿٛد وٝ كٙذٚق ٔاِىيت وأُ ؿشوت آسأىٛ تٝ كٙذٚق ثشٚت ّٔی دادٜ ؿٛد. پيؾ تيٙی ٔی سٚد وٝا٘تظاس ٔی

ٞای تٛػؼٝ ّٔی دس جٟاٖ تاؿذ. ِزا، دس حاِی وٝ ػشتؼتاٖ ػؼٛدی یىی اص تضسٌتشیٗ كٙذٚقػٕٛٔی ٌزاسی ػشٔایٝ

عٛلا٘ی ٔذت ٚ چاِؾ  یایٙذفش ،ٙٛع تخـی تٝ التلاد ایٗ وـٛستاؿذ، تلاتُ تٛجٝ ٔی یدس حاَ اجشای اكلاحات

 تشاٍ٘يض خٛاٞذ تٛد.

 عزاق: بزوامٍ خزيذ وايگان جذيذ تاوکزَاي وفتی 

ایٗ  ،«ؼيثیّاِ سجثا»: تٝ ٌفتٝ ٚصیش ٘فت ایٗ وـٛس ٍلايغ

وـٛس دس ٘ظش داسد الذاْ تٝ خشیذ تا٘ىشٞای جذیذ ٘فت 

تشای حضٛس دس تاصاسٞای جٟا٘ی ٕ٘ایذ. ػشاق دٚٔيٗ 

ص ػشتؼتاٖ ػؼٛدی وـٛس تِٛيذ وٙٙذٜ ٘فت پغ ا

ؿشوت تا٘ىشٞای  تش اػاع اػلأْحؼٛب ٔی ؿٛد. 

فتی ػشاق، ٘اٌٚاٖ تا٘ىشٞای ٘فت ایٗ وـٛس دس خلاَ ٘

)جًٙ  1991دس ػاَ  ػشاقتٟاجٓ ایالات ٔتحذٜ تٝ 

ٟٔٙذْ ؿذٜ اػت. ایٗ وأُ  تغٛستمشیثاً ػشاق ٚ وٛیت( 

تا٘ىش  24ؿشوت ٔزوٛس  1380دس حاِی اػت وٝ دس دٞٝ 

اختياس داؿتٝ اػت. ؿایاٖ روش اػت ٚصاست  ٘فت سا دس

تجذیذ ػاختاس ؿشوت ٚ تٛػؼٝ فؼاِيتٟای آٖ اص جّٕٝ دس صٔيٙٝ خشیذ ٘ؼُ داسد ٘ؼثت تٝ ٘فت ایٗ وـٛس آٔادٌی 

  الذاْ ٕ٘ایذ.جذیذ تا٘ىشٞا 

                                                
2
 – Sovereign wealth fund (SWF) 
3
 – Public Investment Fund  (PIF) 

 OECDدر  عزاق ًرگزيٌ ريسك كش

 7ٜ دس كٙذٚق: ٌشٚ ػشاقگشٍُ سيسه وشَس 
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ارسش مجذد كاَص تىشل ريسك سیاسی كًتاٌ مذت بٍ دلیل كاَص ضذيذ وقذيىگی خارجی،  سىگال:

 اسیففزاوك 

سا  فافشا٘ه ػي حٛصٜوـٛسٞای تشخی سیؼه ػياػی وٛتاٜ ٔذت  ٔٛػؼٝ وشد٘ذٚ تّظیه دس تاصٍ٘شی خٛد، ٍلايغ:

سیؼه وـٛس ػاحُ ػاج تٟثٛد افضایؾ دادٜ ٚ فمظ  5 تٝ 4اص 

ؿذٖ  تشضؼيفاػت. دِيُ ایٗ الذاْ،  تٙضَ یافتٝ 4ٚ تٝ ٌشٜٚ 

 )تشوية تذٞی ٞای التلاد ولاٖ تا ٘مذیٍٙی خاسجیپایٝ

پایيٗ( دس اتحادیٝ پِٛی اسجی وٛتاٜ ٔذت تالا ٚ رخایش اسصی خ

ٚ تٝ ٚیظٜ جأؼٝ پِٛی ( WAEMUغشب آفشیما ) ٚ التلادی 

تاؿذ. دس ٚالغ ٔی( CEMAC)ٚ التلادی آفشیمای ٔشوضی 

ٝ وـٛسٞای تا ٚاحذ پِٛی ػيفا اص افت ؿذیذ ليٕت والاٞا ٚ ت

ٝ خلٛف ليٕت ٘فت ٚ ٘اأٙی ٔحيغی )تخلٛف دس جأؼ

ا٘ذ ٚ اص ٘ظش پِٛی ٚ التلادی آفشیمای ٔشوضی( آػية دیذٜ

٘مذیٍٙی ٚ احتٕاَ ٚلٛع ٔجذد افت اسصؽ پَٛ، تحت فـاس 

 لشاس داس٘ذ.

 تاثيش تش سيسه وشَسي

اػضای اتحادیٝ پِٛی ٚ التلادی غشب آفشیما تٝ رخایش اسصی تؼياس آٖ اػت وٝ  دِيُ افضایؾ ستثٝ سیؼه ػياػی

ای رخيشٜ ؿذٜ اػت. دس حاَ حاضش ایٗ رخایش دس دٚ تا٘ه ٔشوضی ٔٙغمٝ دس٘ذ وٝ دػتشػی داسواٞؾ یافتٝ 

ٙذ ٔاٜ ٚاسدات سا پٛؿؾ ٔی دٞ CEMAC  2وـٛسٞای ػضٛ  ٔاٜ ٚاسدات ٚ WAEMU  ،3وـٛسٞای ػضٛ 

تاؿذ. تٙاتشایٗ تا فشم افضایؾ سیؼه تحشاٖ ٕ٘ی ٚوٝ ضشتٝ ٌيش ٔٙاػثی تشای حٕایت اص ٘شخ تشاتشی فشا٘ه ٚ یٛس

ٞشٌٛ٘ٝ افت اسصؽ ایٗ دس حاِی اػت وٝ ای، فـاسٞای افت اسصؽ پَٛ دس حاَ افضایؾ اػت. ٘مذیٍٙی ٔٙغمٝ

تٛا٘ذ فؼاِيت سیؼه تجاسی ٔیافضایؾ وٙٙذٌاٖ ٚ ٚاْ دٞٙذٌاٖ ٚ ٕٞيٗ عٛس تا پَٛ، تا تاثيشٌزاسی تش سٚی ٔلشف

إِّّی پزیشی تيٗتٛا٘ذ دس تّٙذ ٔذت، سلاتتٔی التلادی دس ٔٙغمٝ سا اص سٚ٘ك تيٙذاصد. تا ایٗ ٚجٛد، افت اسصؽ پَٛ

تش سٚی لذست خشیذ خا٘ٛاسٞا ٚ تشع اص ػذْ ثثات ٚ تاثيش آٖ لثّی  افت ٘اؿی اصؿٛن أا  ؛تخـذٔٙغمٝ سا تٟثٛد 

ٌزؿتٝ، سٞثشاٖ وـٛسٞای ػاَ دػأثش دس اػت.  ؿذٜٔٛضٛع ایٗ تٛافك تش سٚی ٔا٘غ التلاد ولاٖ، تا تٝ أشٚص، 

دس ػغح  ٘شخ تشاتشی اسص، تا یىذیٍش ٔلالات ٚ تش خٛاػتٝ خٛد ٔثٙی تش تثثيت غشب آفشیماِی ٚ التلادی اتحادیٝ پٛ

ٔشوضی، خاسج اص تش٘أٝ كٙذٚق فؼّی، تاويذ وشد٘ذ. ػلاٜٚ تش ایٗ، وـٛسٞای اتحادیٝ پِٛی ٚ التلادی آفشیمای 

ٟذ ؿذ٘ذ وٝ تٝ ٔٙظٛس اص ػشٌيشی اكلاحات )وأشٖٚ، جٕٟٛسی وٍٙٛ، ٌاتٗ ٚ ٌيٙٝ اػتٛایی(، ٔتؼ إِّّی پَٛتيٗ

لاد ولاٖ تا یىذیٍش ای جٟت حُ تحشاٖ ٘مذیٍٙی ٚ دػتياتی تٝ ثثات التػياػی ٕٞاًٞٙ، یافتٗ ساٞىاس ٔٙغمٝ

 ٔزاوشٜ ٕ٘ایٙذ.

 ویجزيٍ: يريد بٍ باسار ايراق قزضٍ يًرييی

ٝ اسصؽ یه ٔيّياسد دلاس ٚ تا ٘شخ تٟشٜ تاصاس اٚساق لشضٝ یٛسٚیی ت ٚاسدػاَ  15ٚلایغ: دِٚت ٘يجشیٝ تشای ٔذت  

 دسكذ ٌشدیذ. 8/7

 آفزيقاي جىًب صحزا

 OECDدر  سىگالًر گزيٌ ريسك كش

 6دس كٙذٚق: ٌشٜٚ  سٌگالگشٍُ سيسه وشَس 
ای وبًدٌ در سالهای اخیز مًردی بزای پًشش بیمٍ

 است.
 



9 

 

د٘ثاَ تأيٗ ٔٙاتغ ٔاِی تشای حٕایت اص ٝ دِٚت فذساَ ت

ٞاػت، ایٗ دس حاِی اػت وٝ ٔفشٚضات ٟٔٓ تٛدجٝ ٞضیٙٝ

جات( )تِٛيذ ٘فت ٚ ليٕت، دسآٔذٞای ٔاِياتی ٚ حٛاِٝ

ا٘ذ. ٕٞچٙيٗ ایٗ وـٛس دس جٟت سٞایی اص ٔحمك ٘ـذٜ

وٝ تٛاػغٝ واٞؾ دسآٔذٞای تخؾ ٘فت ٚ وٕثٛد  سوٛدی

ٕ٘ایذ. اخيشاً تاصاس ػياٜ رخایش اسصی پذیذ آٔذٜ، تلاؽ ٔی

 40٘ایشا دس تشاتش یه دلاس سػيذ وٝ حذٚد  500٘شخ اسص تٝ 

٘ایشا دس تشاتش یه دلاس( تفاٚت  315دسكذ تا ٘شخ سػٕی )

ٔاٟٞای  عیسػذ ػيؼتٓ اسصی داسد. دس حاِيىٝ تٙظش ٔی

، ػلائٓ ٔثثتی ٔثٙی تش تٟثٛد ٌيشدٔٛسد تاصٍ٘شی لشاس  آیٙذٜ

 احتٕاِی دس تِٛيذ ٘فت خاْ ٚجٛد داسد. 

 

  پیطزفت در سمیىٍ اوزصي تجذيذ پذيز پزتغال: 

اػت  وـٛس پشتغاَ احتٕالاً دس ٔياٖ اِٚيٗ وـٛسٞایی: ٍلايغ

اتحادیٝ اسٚپا دس صٔيٙٝ ا٘شطی  2020وٝ اٞذاف چـٓ ا٘ذاص 

حمك خٛاٞذ وشد. ایٗ وـٛس دس ػاِٟای اخيش تجذیذ پزیش سا ٔ

تٝ ػٙٛاٖ یه سٞثش اسٚپایی تٛیظٜ دس صٔيٙٝ ا٘شطی تادی ٔغشح 

 2015دسكذی ٔجٕٛع تِٛيذ ا٘شطی دس ػاَ  7/48ؿذٜ ٚ ػٟٓ 

( سا دس 2004ٌيٍاتات ػاػت، تيؾ اص دٚ تشاتش ػاَ  5/25)

ذ تش٘أٝ دِٚت ٘خؼت ٚصیش سػاختياس داؿتٝ اػت. تٙظش ٔی

ٕا٘ٙذ دِٚت ٞٞای تجذیذپزیش، آ٘تٛ٘يٛ وٛػتا دس صٔيٙٝ ا٘شطی

خٛاٞذ  تذاٌْٚزاسیٟای ٌؼتشدٜ ا٘جاْ دادٜ تٛد، لثّی وٝ ػشٔایٝ

 یافت. 

 خصَصي اص سشذ التصاديتخش حوايت هصشف  

ٌزاسی دس تخؾ تٝ دِيُ افت ػشٔایٝ 2016ليٕتٟای پایيٗ ٘فت دس ػاَ 

خلٛكی ضؼيف، تٝ واٞؾ فؼاِيتٟا ٔٙجش ؿذ.  تخؾ شف٘فت ٚ ٔل

خلٛكی ٚ  تخؾ ، تا افضایؾ ٔلشف2017ؿٛد دس ػاَ تيٙی ٔیپيؾ

تخـٟای غيش٘فتی، سؿذ التلادی ا٘ذوی لٛیتش تاؿذ. دس ٌزاسی دس ػشٔایٝ

 وزيص گشارش اختصاصی 

 اريپا

 OECDدر  ویجزيًٍر گزيٌ ريسك كش

 5گشٍُ  دس صٌذٍق: ًيجشيِگشٍُ سيسه وشَس 
صىديق در كشًر مذكًر ای در سالهای اخیز پًشش بیمٍ

 محديد بًدٌ است.
 

 OECDدر ًر پزتغال گزيٌ ريسك كش

 4دس كٙذٚق: ٌشٜٚ  گشٍُ سيسه وشَس پشتغال
مطزح ای در سالهای اخیز مًردی بزای پًشش بیمٍ

 وبًدٌ است.
 

 OECDدر  وزيژًر گزيٌ ريسك كش

 1دس كٙذٚق: ٌشٜٚ  ًشٍطگشٍُ سيسه وشَس 
 ای وبًدٌ است.در سالهای اخیز مًردی بزای پًشش بیمٍ
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-ػشٔایٝ دسكذ 30دسكذ تِٛيذ ٘اخاِق داخّی،  20ػيٗ حاَ ليٕتٟای پایيٗ ٘فت ٕٔىٗ اػت تش تخؾ ٘فت ٚ ٌاص وٝ 

سٚد تٝ دِيُ پایيٗ تٛدٖ ٌزاسد. تٙاتشایٗ، ا٘تظاس ٔیتش جای تاثيش ٔٙفی  ،دٞٙذدسكذ وُ كادسات سا تـىيُ ٔی 60ٌزاسی ٚ 

تٝ سؿذ  ٞادسكذ( ٚ افضایؾ ليٕت ألان ٚ ػاختٕاٖ تٝ دِيُ دػتشػی آػاٖ تٝ اػتثاس، ٔلشف خا٘ٛاس 5/0٘شخ تٟشٜ )

ٌزاسی ػٕٛٔی ٚ افضایؾ ٔلشف اػت ٔاِی ا٘ثؼاعی دِٚت تٝ تـٛیك ػشٔایٝالتلادی وـٛس وٕه ٕ٘ایذ. ٕٞچٙيٗ ػي

 دسكذ(، تثثيت خٛاٞذ ؿذ.  5/4خا٘ٛاس وٕه خٛاٞذ وشد. ػلاٜٚ تش ایٗ، ٘شخ تيىاسی دس ػغح فؼّی)

ػاصی ٚ ػاخت ٚ ػاص وٕه تٛا٘ذ تٝ التلاد وـٛس تخلٛف دس تخؾ وـتیٌزاسی دس ػایش تخـٟا ٔیتٟثٛد ػشٔایٝ

( تخؾ ٌشدؿٍشی سا ٔٙتفغ ٕ٘ٛد ٚ سلاتت پزیشی 2014دسكذ اص ػاَ  15فت اسصؽ وشٖٚ ٘شٚط دس ٌزؿتٝ )ٕ٘ایذ. ا

ٝ أا تا ایٗ حاَ، تٛسْ ليٕت والاٞای ٚاسداتی سا ٘يض دس پی داؿت. ایٗ دس حاِی اػت وٝ ت ؛كادسات ٘شٚط سا افضایؾ داد

 دسكذ( تشػذ ٚ اسصؽ وشٖٚ ٞٓ ثاتت تٕا٘ذ.  5/2سػذ تٛسْ تٝ وٕتش اص ٘شخ ٞذفٍزاسی ؿذٜ تا٘ه ٔشوضی )ٔی ٘ظش

تٛا٘ذ تاثيشات ٔؼىٛػی تش تاؿذ وٝ تحمك آٟ٘ا ٔیتشیٗ سیؼىٟا، افت تيـتش ليٕت ٘فت ٚ ٔؼىٗ ٔیدٚ ٔٛسد اص ػٕذٜ

تٛا٘ذ اص رخایش ٔاِی كٙذٚق دِٚتی، تضسٌتشیٗ كٙذٚق دس ػغح د٘يا اص ٘ظش ٔلشف خا٘ٛاس تٍزاسد. تٙاتشایٗ، دِٚت ٘شٚط ٔی

تشاتش تِٛيذ ٘اخاِق داخّی( اػتفادٜ ٕ٘ٛدٜ تا فؼاِيت التلادی سا دس ػغح فؼّی  2/2ٔيّياسد یٛسٚ یا  800)حذٚد  اسایید

 حفظ ٕ٘ایذ.

 

لاتل هلاحظِ تَدى هاصادّاي دٍگاًِ ٍ تشخَسداسي اص تذّي پاييي 

واٞؾ خٛاٞذ یافت. واٞؾ تٝ ٔمذاس ٔختلشی  2017د تشاص تجاسی، دس ػاَ أاصاد حؼاب جاسی تٝ دِيُ واٞؾ ٔاص

ؿٛد اص افت اسصؽ وشٖٚ ٔٙتفغ تيٙی ٔیتٛا٘ذ تا كادسات تيـتش دس ػایش تخـٟایی وٝ پيؾكادسات ٘فت تا حذٚدی ٔی

تٛا٘ذ ٚاسدات سا دس ػغح فؼّی حفظ ٕ٘ایذ؛ صیشا سؿذ ٚاسدات اص ؿٛ٘ذ جثشاٖ ٌشدد. تا ایٗ ٚجٛد، تماضای ا٘ثٜٛ داخّی ٔی

ػؼی داس٘ذ ٔٛلؼيت خٛد سا تٝ ػٙٛاٖ ٕٞچٙاٖ خٛاٞذ تٛد. تا ٚجٛد ایٗ وٝ وـٛسٞای اسٚپایی سؿذ كادسات چـٍٕيشتش 

أا تا ایٗ حاَ، ٚاسدات اص تاصاسٞای ٘ٛظٟٛس )خلٛكاً چيٗ(، ػٟٓ صیادی دس  ،تشیٗ ؿشوای تجاسی ٘شٚط حفظ ٕ٘ایٙذاكّی

ا پيأذٞای خشٚج اٍّ٘ؼتاٖ اص حٛصٜ یٛسٚ تثادلات تجاسی ٘شٚط داسد. تماضای ضؼيف دس وـٛسٞای ٔٙغمٝ یٛسٚ ٕٞشاٜ ت

 دٞذ. دسكذ ٔملذ كادسات ٘شٚط سا تـىيُ ٔی22تٛا٘ٙذ ػٛأُ ٔٛثش تش سیؼه كادسات تاؿٙذ؛ صیشا اٍّ٘ؼتاٖ ٔی

، الذأات خاكی سا تا ٞذف تـٛیك فؼاِيتٟای تجاسی ٚ واٞؾ 2016ٕا٘ٙذ تٛدجٝ ػاَ ٞ 2017دِٚت ٘شٚط دس تٛدجٝ ػاَ 

دسكذ تا ػاَ  22دسكذ تٝ  27ٝ ٔٙاتغ عثيؼی اتخار ٕ٘ٛدٜ وٝ ػثاستٙذ اص: واٞؾ ٔاِيات ؿشوتٟا )اص ٚاتؼتٍی التلاد ت

ٌزاسی غيش ٘فتی ٚ حٕایت اص ٔلشف خلٛكی. (، واٞؾ ٔاِيات تش دسآٔذ تٝ ٔٙظٛس افضایؾ جزاتيت ػشٔای2018ٝ

صیشتٙایی ٚ تـٛیك اػتخذاْ ٚ ٞای ٞای خاكی جٟت تأيٗ ٔاِی عشح، تش٘ا2017ٕٝٔٞچٙيٗ دس تٛدجٝ ٔلٛب ػاَ 

 ا٘ذ، پيؾ تيٙی ؿذٜ اػت. پزیشی، خلٛكاً دس ٔٙاعمی وٝ اص افت ليٕتٟای ٘فت آػية تيـتشی دیذٜسلاتت

ػغح   OECDتٛجٝ تٛدٜ ٚ ٘ؼثت تٝ ػایش وـٛسٞای ٞا ٚ دسآٔذ وٕتش، ٔاصاد تٛدجٝ لاتُ سغٓ ػياػت افضایؾ ٞضیٙٝػّی

دسكذ آٖ تٝ تٛدجٝ،  4تش ایٗ، تا تٛجٝ تٝ دسآٔذٞای كٙذٚق دِٚتی ٚ أىاٖ ا٘تماَ  تشی داسد. ػلاٜٚتؼياس سضایت تخؾ

 سٚد تذٞی دِٚتی افضایؾ یاتذ.ٞای خاسجی ٕٔىٗ اػت ٔغثٛع تاؿذ. ٕٞچٙيٗ ا٘تظاس ٔیؿٛن
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ًظام سياسي ًسثتاً تا ثثات 

 2017ا٘تخاتات پاسِٕا٘ی ػپتأثش ، حذالُ تا 2سٚد ائتلاف دِٚتی ساػت ٔيا٘ٝ تحت سٞثشی اس٘ا ػِٛثشيا٘تظاس ٔی

صٔيٙٝ سؿذ لذست سا دس اختياس داؿتٝ تاؿذ. أا، اختلافاتی دس ایٗ ائتلاف دس حاَ تشٚص ٚ ظٟٛس اػت وٝ دس پغ

وٙذ. ، اص ػياػت ٟٔاجشتی ػختٍيشا٘ٝ عشفذاسی ٔی 3ؿٛد. تٝ ػٙٛاٖ ٔثاَ، حضب پيـشفتآٞؼتٝ وـٛس، تـذیذ ٔی

شي، تش ػياػت ٔـٛلٟای ٔاِی تىيٝ داسد تا تذیٗ ٚػيّٝ، پيؾ اص ا٘تخاتات پاسِٕا٘ی ٘خؼت ٚصیش ٘شٚط، اس٘ا ػِٛذت

تٙذی ا٘جاْ وؼة ٚ واس وٝ تٛػظ تا٘ه جٟا٘ی دس ػاَ ، التلاد وـٛس سا تمٛیت ٕ٘ایذ. ٘شٚط، دس ستث2017ٝػپتأثش 

  .داسدٚ ٞٓ اوٖٙٛ دس جایٍاٜ ؿـٓ لشاس  ٕ٘ٛدٜستثٝ پيـشفت  2 ،ا٘جاْ ٌشفتٝ اػت 2017

 
 

 

                                                
2
  Erna Soldberg 

3
  Progress Party (FrP) 
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 تاسٍهتش سيسه وشَسّا

 

ًام وشَسسديف
جوؼيت

 ) هيليَى ًفش(

G D P

($m)
رخايش اسصي )m$(دسآهذ سشاًِ )$(

تذّي خاسجي 

)$m(

تجاست تا جْاى

)$m( 

تجاست تا 

ايشاى

)$m( 

اًس  هاًذُ فايٌ

خاسجي جزب 

شذُ 

تحت پَشش 

ECA )هيليَى 

گشٍُ سيسه 

وشَسي

ستثِ اػتثاسي 

)Fitch( دٍلت

ستثِ اػتثاسي 

دٍلت 

)S&P(

ستثِ اػتثاسي 

دٍلت 

)Moody's(

ستثِ اػتثاسي 

دٍلت

)CI ( 

ستثِ ولي 

اػتثاس وشَس

)EIU ( 

ايجان1 1053,0477,59015,8169,55238,4772643,8465BBB-BBB-Baa3..BBآذرب

43484,60014,56031,411111,500145,60414722,4806RDSDCaa1..CCآرشاوتيه2

ا3 ......+6805334,55501014BBB-BBB…0.1032,516آروب

55312,7986,80049,122139,000197,00237315,3644BBBBBB-Baa2..BBآفريقبي جىًبي4

..........51,503330260634358017آفريقبي مرمسي، ج5

....BB1..311,4564,4602,6653,2138,17422545آٍببوي6

813,355,77247,640193,4855,717,0002,888,2822,13072,6071AAAAAAAaa..Aآٍمبن7

32117,946,99655,200434,41615,680,0004,986,997159126,6361AAAAA+Aaa..AAايبٍت متحذ8ٌ

..........7..0.0911,29713,3602974418580آوتييًا ي ببرببدي9

01,50001496……0.0714,800آوذيرا10

25102,6435,30027,09222,71096,930012,5486BB+Ba2..CCCآويًلا11

9374,05650,39025,002812,000386,97822617,9702AAAAA+Aa1..Aاتريػ12

11,99018,694211,5566BBB1..CCC…9961,537550اتيًپي13

BB-B1BB-B..837,5175,16016,04722,04036,6711741,8035اردن 14

....310,5613,8101,4897,8397,4971151506B+..Ba3ارمىعتبن15

353,44316,36017,55517,61024,084333,4893BBB-BBB-Baa2..BBاريىًئ16ٍ

..........1,0941,523127…3,438530…اريتر17ٌ

B........8,77327,5502741,4916…3166,7332,090ازبنعتبن18

461,199,05729,94050,4122,278,000763,07038939,6993BBB+BBBBaa2..BBBاظپبويب19

يب20 241,339,53964,68053,9101,506,000502,9887024,3501AAAAAAAaa..BBBاظتراٍ
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ًام وشَسسديف
جوؼيت

 ) هيليَى ًفش(

G D P

($m)
رخايش اسصي )m$(دسآهذ سشاًِ )$(

تذّي خاسجي 

)$m(

تجاست تا جْاى

)$m( 

تجاست تا 

ايشاى

)$m( 

اًس  هاًذُ فايٌ

خاسجي جزب 

شذُ 

تحت پَشش 

ECA )هيليَى 

گشٍُ سيسه 

وشَسي

ستثِ اػتثاسي 

)Fitch( دٍلت

ستثِ اػتثاسي 

دٍلت 

)S&P(

ستثِ اػتثاسي 

دٍلت 

)Moody's(

ستثِ اػتثاسي 

دٍلت

)CI ( 

ستثِ ولي 

اػتثاس وشَس

)EIU ( 

122,69118,53043726,74035,26631,8903A+AA-A1..BBBاظتًوي21

586,58217,8102,62168,440160,077155,9712A+AA2..Aاظًَامي22

......242,74723,2201,01652,53062,536122,8953A -Aاظًَيوي 23

3319,1996807,5291,2808,1222,599417افغبوعتبن24

16100,8726,0403,94119,91045,33358,3346BB+B3..Bامًادير25

BB........40166,8395,340186,3515,278123,270184,9863اٍجساير26

625,8503,7802,69314,44017,57501,1535BB-B-Ba3..BBاٍعبًٍادير27

Aa2AA-BBB....9370,29343,48078,424167,900432,17012,75731,4922امبرات متحذٌ عربي28

258861,9343,650111,863223,800350,77319124,1523BBB-BB+Baa3..BBاوذيوسي29

652,848,75542,690107,7289,577,0001,619,35344971,8251AAAAAa1..Aاويَيط30

4590,6153,5607,539138,30097,2851813,7787CCCCCCCaa3..CCايمرايه31

3926,3696603,3165,22312,49321,2906BBB1..Bايىبوذا32

611,814,76334,280142,7572,604,0001,039,6281,68157,7812BBB+BBB-Baa2..BBايتبٍيب33

5238,02044,6601,7492,164,000528,10211112,3453A-ABaa1..BBBايرٍىذ34

....A-A3..0.03316,59847,6404,177102,00016,66437254ايعَىذ35

....B-B3..0.0284,45114,8806324,4903,99701935ببرببديض36

....BB+Baa2..0.0388,88421,01087417,5606,42709393ببَبمب37

132,22121,3306,22928,82035,100783,2207BB+BBBaa2BBBBBبحريه38

2081,774,72511,760363,570475,900466,98847651,9753BBBBBaa2..BBبرزي39ٌ

..........0.04215,49238,5633,6491,71615,77014092بريوئي داراٍعلا40ُ
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ًام وشَسسديف
جوؼيت

 ) هيليَى ًفش(

G D P

($m)
رخايش اسصي )m$(دسآهذ سشاًِ )$(

تذّي خاسجي 

)$m(

تجاست تا جْاى

)$m( 

تجاست تا 

ايشاى

)$m( 

اًس  هاًذُ فايٌ

خاسجي جزب 

شذُ 

تحت پَشش 

ECA )هيليَى 

گشٍُ سيسه 

وشَسي

ستثِ اػتثاسي 

)Fitch( دٍلت

ستثِ اػتثاسي 

دٍلت 

)S&P(

ستثِ اػتثاسي 

دٍلت 

)Moody's(

ستثِ اػتثاسي 

دٍلت

)CI ( 

ستثِ ولي 

اػتثاس وشَس

)EIU ( 

..........113,0852703176779890647بريوذي41

....B-B3..1054,6097,3405,0681,20465,501443,8416بلاريض42

11454,03947,03025,4441,424,000736,22234524,0322AA-AAAa3..BBBبَصيل43

748,9537,42020,13037,85066,586513,4864BBB-BB+Baa2..BBبَغبرظتبن44

....B-Caa2..01,7634,5104871,0482,2160996بَيس45

161195,0791,08022,32030,69080,1791415,0685BB-BB-Ba3..BBبىيلادغ46

..........118,4768107261,2362,93901696بىيه47

..........11,9622,3901,2451,2751,8850806بًتبن48

A-A2..A..214,3917,8808,3232,41615,24501,1393بًتعًاوب49

......B..1811,0997102972,8635,57104007بًرميىبفبظ50ً

BB3..CCC..415,9954,7704,86011,14014,25411,5456بًظىي ي َرزىًيه51

1133,1972,83015,1295,26521,44209275BB-BBBa3..BBبًٍيًي52

727,6234,1506,9877,01321,697139725BBBBBa2..BBپبراىًئ53ٍ

189269,9711,41014,30752,43076,04129010,44460B-Caa1..Bپبمعتبن54

..........0126015…0.00228711,110پبلائ55ً

452,13210,9704,03215,22054,13624,3324BBBBBBBaa2..BBBپبوبمب56

10198,93121,32019,701508,300160,8021359,7484BB+BBBa1..BBپرتغب57ً

31192,0846,41062,53050,15084,97607,6933BBB+BBB+A3..BBBپري58

..........87,8531,0605052,1624,1431731047تبجينعتبن59

B........5344,8959304,39013,82021,985472,3726تبوساويب60
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ًام وشَسسديف
جوؼيت

 ) هيليَى ًفش(

G D P

($m)
رخايش اسصي )m$(دسآهذ سشاًِ )$(

تذّي خاسجي 

)$m(

تجاست تا جْاى

)$m( 

تجاست تا 

ايشاى

)$m( 

اًس  هاًذُ فايٌ

خاسجي جزب 

شذُ 

تحت پَشش 

ECA )هيليَى 

گشٍُ سيسه 

وشَسي

ستثِ اػتثاسي 

)Fitch( دٍلت

ستثِ اػتثاسي 

دٍلت 

)S&P(

ستثِ اػتثاسي 

دٍلت 

)Moody's(

ستثِ اػتثاسي 

دٍلت

)CI ( 

ستثِ ولي 

اػتثاس وشَس

)EIU ( 

68395,2825,410157,163142,600501,66640214,0243BBB+BBB+Baa1..BBتبيَىذ61

146,800605,31161615,5191……484,700تبيًان )چيه(62

..........42922,8597383,4366…537,3348,020ترممىعتبن63

79718,22110,850127,422359,500421,3744,32744,9294BBB-BBBa1BB+Bترمي64ٍ

A-Baa1..BBB..127,80615,64011,9714,82322,39701,5913تريىيذاد ي تًببى65ً

..........74,0035805077192,83802177تًى66ً

1143,0154,2107,49826,95052,193142,6524BB-..Ba3..CCCتًوط67

..........0.014774,280159216195035تًويب68

..........017007…0385,840تًيا69ًٍ

..........11,4123,12031101,3971996تيمًر ؼرقي70

314,0065,2202,47313,82010,75609847BB-Caa3..CCCجبمبئينب71

..........11,4591,668393822684178617جيبًتي72

..........1410,8891,0101,0761,8286,5660497چبد73

11181,81118,97054,495102,100295,9113211,5082A+AA-A1..BBBچل، جمًُري74

1,37110,866,4447,3803,900,039863,2004,473,94517,68253,3182A+AA-Aa3..BBچيه75

6295,16461,31075,392586,700296,15619612,8721AAAAAAAaa..Aداومبرك76

..........0.0725387,0701012754410376ديميىينب77

1167,1035,9504,86218,01037,06305,5245B+B+B1..BBديميىينه، جمًُري78

......128,0966501,0701,6564,23614166B+Bرياوذا79

1441,326,01513,210386,216714,200674,61470339,6813BBB-BB+Baa3..BBBريظي80ٍ
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ًام وشَسسديف
جوؼيت

 ) هيليَى ًفش(

G D P

($m)
رخايش اسصي )m$(دسآهذ سشاًِ )$(

تذّي خاسجي 

)$m(

تجاست تا جْاى

)$m( 

تجاست تا 

ايشاى

)$m( 

اًس  هاًذُ فايٌ

خاسجي جزب 

شذُ 

تحت پَشش 

ECA )هيليَى 

گشٍُ سيسه 

وشَسي

ستثِ اػتثاسي 

)Fitch( دٍلت

ستثِ اػتثاسي 

دٍلت 

)S&P(

ستثِ اػتثاسي 

دٍلت 

)Moody's(

ستثِ اػتثاسي 

دٍلت

)CI ( 

ستثِ ولي 

اػتثاس وشَس

)EIU ( 

20177,9549,37043,186131,600147,172447,9543BBB-BBB-Baa3..Bريمبوي81

1621,2021,7603,0785,98516,763113,2826BB+B1..BBزامبيب82

C........1613,8938603648,4457,71509607زيمببب83ًٌ

1274,123,25842,0001,260,6803,017,0001,588,07833919,8602A+AA-A1..Aشاپه84

..........0.0193111,570634072660247ظبئًتًمٍ ي پريىعيپ85

2331,7531,5504,4788,95922,81989856B+..Ba3..BBظبحٌ عبج86

..........0.0017614,0501413683300694ظبمًآ87

2182,3163,4008,21133,67039,9082053,4066BB-B+B1..Bظريلاونب88

..........0.5841,1571,8304962561,1240115ظَيمبن، جساير89

39206,3780811BBB…0.0031,866ظه مبريى90ً

..........6..0.00592214,5403271594130ظىت ميتط ي وًيط91

..........0.1851,4367,0902584468000367ظىت ًٍظيب92

..........0.1097516,56015725534701225ظىت ييىعىت ي ىروبديه َب 94

6292,73955,150261,5831,174,000954,65553125,5821AAAAAAAaa..Aظىيبپًر95

B+B1..BB..1513,7801,0502,0384,3758,30149696ظىيبً 96

10492,61861,60062,5791,039,000419,38622215,9421AAAAAAAaa..AAظًئذ97

8664,73890,670545,7871,544,000753,4402,54938,4251AAAAAAAaa..AAظًئيط98

..........14,0602,7006916103,63313226ظًازيَىذ99

..........4084,0671,74018140,92015,0777738,4257ظًدان 100
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ًام وشَسسديف
جوؼيت

 ) هيليَى ًفش(

G D P

($m)
رخايش اسصي )m$(دسآهذ سشاًِ )$(

تذّي خاسجي 

)$m(

تجاست تا جْاى

)$m( 

تجاست تا 

ايشاى

)$m( 

اًس  هاًذُ فايٌ

خاسجي جزب 

شذُ 

تحت پَشش 

ECA )هيليَى 

گشٍُ سيسه 

وشَسي

ستثِ اػتثاسي 

)Fitch( دٍلت

ستثِ اػتثاسي 

دٍلت 

)S&P(

ستثِ اػتثاسي 

دٍلت 

)Moody's(

ستثِ اػتثاسي 

دٍلت

)CI ( 

ستثِ ولي 

اػتثاس وشَس

)EIU ( 

..........7..06,6201…129,015960ظًدان جىًبي101

....0.5434,8789,3706258604,53213706BB-B+B1ظًريىب102ُ

C........9,79611,9201572907……1964,700ظًري103ٍ

C........3,0501,796222837……115,953ظًمبٍي104

..........64,4757206011,3313,2001887ظيراٍئًن105

........+0.0931,43813,9904651,7192,7180696Bظيؽ106ٌ

18240,21614,90040,447119,000144,3362012,9783A+AA-Aa3..Aؼيَي107

736,5135,82012,05233,60038,300143,3636BB-BB-B1..Bصربعتبن108

CCC........36168,6076,41077,74759,490124,9976,2567,1947عراق109

149,400461,93322837,8725AAAA-Aa3AA-BBB…32646,00226,340عربعتبن ظعًدي110

470,25518,15016,32410,84065,7424497,0992BBBBBB-A1AAعمبن111

2737,8641,6205,58814,68037,27375,6385BB-B3..Bغىب112

672,421,68243,080143,9775,371,0001,473,29277851,0782AAAAAa1..Aفراوع113ٍ

..........7..12,6773,0606721,0406,1400…فَعطيه114

5229,81048,91010,679586,900169,917997,9902AAAAA+Aa1..Aفىلاوذ115

....BB1..14,3864,5409167803,98502926فيجي116

101291,9653,44079,62972,810160,3421447,4633BBB-BBBBaa2..BBفيَيپيه117

119,32026,37089495,28023,448242,2066B+BBB3BBقبرض118

....B2....66,5721,2501,9573,8597,07324617قرقيسظتبن119

18184,36111,67028,961131,300139,2602255,5935BBB+BBB-Baa3..BBقساقعتبن120
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ًام وشَسسديف
جوؼيت

 ) هيليَى ًفش(

G D P

($m)
رخايش اسصي )m$(دسآهذ سشاًِ )$(

تذّي خاسجي 

)$m(

تجاست تا جْاى

)$m( 

تجاست تا 

ايشاى

)$m( 

اًس  هاًذُ فايٌ

خاسجي جزب 

شذُ 

تحت پَشش 

ECA )هيليَى 

گشٍُ سيسه 

وشَسي

ستثِ اػتثاسي 

)Fitch( دٍلت

ستثِ اػتثاسي 

دٍلت 

)S&P(

ستثِ اػتثاسي 

دٍلت 

)Moody's(

ستثِ اػتثاسي 

دٍلت

)CI ( 

ستثِ ولي 

اػتثاس وشَس

)EIU ( 

AAAa2AA-A..2166,90890,42043,215149,400151,56315016,1322قطر121

551,1079,7507,21415,10034,34011,6923BBBBBa1..BBمبظتبرينب122

B2..B....1618,0501,0106,1084,91226,39114756مبمبًج123

2329,1981,3503,1683,45512,79733,5846BB....Bمبمرين124

361,550,53751,69074,7001,331,0001,011,8818522,9662AAAAAAAaa..AAمبوبدا125

448,73213,02015,42460,47047,44243,1215BBBBBa2..Bمرياظي126

511,377,87327,090362,835430,9001,188,8483,81728,2102AA-A+Aa2..BBBمرٌ جىًبي127

..........3,0007,82801,5047……2528,000مرٌ ؼمبٍي128

..........1087007…0.1121452,280مريببتي129

48292,0807,78046,80985,830108,78859,6694BBBBBBBaa2..BBBمَمبيب130

....58,5532,6804,9263,27412,05102,6056RDSDB3مىيً، جمًُري 131

....B-B3..7735,2384101,5576,87423,05903067مىيً، ج دمًمراتيل 132

4663,3981,2807,91111,96025,402486,3926B+B+B1..CCCمىيب133

Caa2..CCC....23,44026,99326,1077……1172,300مًبب134

2,1004,38505……0.1585,600مًرامبئ135ً

..........7..26,3864,0009064484,4250مًزيي136

..........0.788658840171143334087مًمًر137

4112,81255,47035,17534,410163,1392652AAAAAa2AA-BBBمًيت138

......0.5211,6303,5205111,3281,52906,0946BBميپ يرد139

1.7314,3409,3202,4783,43313,71101,4145BB-B+Ba3..BBىببه140
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ًام وشَسسديف
جوؼيت

 ) هيليَى ًفش(

G D P

($m)
رخايش اسصي )m$(دسآهذ سشاًِ )$(

تذّي خاسجي 

)$m(

تجاست تا جْاى

)$m( 

تجاست تا 

ايشاى

)$m( 

اًس  هاًذُ فايٌ

خاسجي جزب 

شذُ 

تحت پَشش 

ECA )هيليَى 

گشٍُ سيسه 

وشَسي

ستثِ اػتثاسي 

)Fitch( دٍلت

ستثِ اػتثاسي 

دٍلت 

)S&P(

ستثِ اػتثاسي 

دٍلت 

)Moody's(

ستثِ اػتثاسي 

دٍلت

)CI ( 

ستثِ ولي 

اػتثاس وشَس

)EIU ( 

..........1.998964501595184730507ىبمبيب141

....3.6813,9653,7202,69911,74015,2451014395BB-BB-Ba3ىرجعتبن142

..........0.1079787,85017005260296ىروبدا143

..........1663,7943,4407,33117,67033,04961,6744ىًاتمبلا144

..........0.773,1663,9706681,8463,2110736ىًيبن145

..........136,6994803022,5844,0610767ىيىٍ 146

B........0.8459,39813,3402,9072,10423,38301867ىيىٍ اظتًائي147

..........21,0575702871,095354017ىيىٍ بيعبئً 148

B+B2..B..816,1002,0202,33013,61014,42704,4036ىيىٍ وً پبپًا149

..........712,3271,6001,2196,6909,38608847لائًض150

647,1039,88050,66926,74049,6421141,4296B-B-B2BCCCٍبىبن151

..........227,03515,6603,22839,87032,151121,3163ٍتًوي152

........+22,4571,3501,0717942,9220505Bٍعًت153ً

..........0.5757,79469,8808642,935,000203,5382710,5201ًٍمسامبًره154

38474,78313,730100,452365,200455,1834923,1503A-A-A2..BBBٍُعتبن155

..........52,0534004934383,81302,2327ٍيبريب156

CCC........629,1537,92093,6156,31965,60039347ٍيبي157

341,24415,3808,72929,55063,063332,8003A-A-Baa1..BBٍيتًاوي158

8,21105,891213031…0.0385,113ٍيخته اؼتبيه159

 ..........249,9814407743,3615,87203227مبداىبظنبر160
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ًام وشَسسديف
جوؼيت

 ) هيليَى ًفش(

G D P

($m)
رخايش اسصي )m$(دسآهذ سشاًِ )$(

تذّي خاسجي 

)$m(

تجاست تا جْاى

)$m( 

تجاست تا 

ايشاى

)$m( 

اًس  هاًذُ فايٌ

خاسجي جزب 

شذُ 

تحت پَشش 

ECA )هيليَى 

گشٍُ سيسه 

وشَسي

ستثِ اػتثاسي 

)Fitch( دٍلت

ستثِ اػتثاسي 

دٍلت 

)S&P(

ستثِ اػتثاسي 

دٍلت 

)Moody's(

ستثِ اػتثاسي 

دٍلت

)CI ( 

ستثِ ولي 

اػتثاس وشَس

)EIU ( 

..........8716903,4887…0.0531933,325مبرؼبً، جساير161

....Aa3....0.58846,17871,27016,444051,37101,3532مبمبئً )چيه(162

B........176,5652506181,5563,60401547مبلايي163

....0.4319,54121,00061951,08026,55301,0943ABBB+A3مبٍتب164

....B2....0.4093,1437,2906278915,86501526مبٍذي165ً

30296,21810,660115,959100,100398,09131413,4992A-A-A3..BBBمبٍسي166

..........1813,1007208613,3495,47218107مبٍي167

10120,68713,47042,020170,300211,868147,9254BBB-BBBa1..BBمجبرظتبن168

92330,7793,28014,92748,76099,75331419,2306BB-Caa1B-Bمصر169

34100,3603,02020,41036,51073,405107,1734BBB-BBB-Ba1..BBمغرة170

....311,7584,3201,6524,95410,85001,0776BB+B3مغًٍعتبن171

210,0865,0702,9647,45111,42234655BB+BB-....Bمقذيوي172ٍ

1271,144,3319,980195,682354,900831,439630,4413BBB+BBB+A3..BBBمنسيل173

..........3,2334,22312397…44,1831,260مًريتبوي174

Baa1..BB....111,5119,7103,9212,89412,29511,1553مًريط175

2814,6896303,2216,27615,057142,5697B-…Caa3..Bمًزامبيل176

..........46,5512,5502,1576,2186,90811867مًٍذايي177

16,5002,34917584……0.0385,748مًوبم178ً

....B+Ba3..0.623,9937,2406611,7004,15813977مًوتٍ ويري179

 CCC........6,35129,614762,2857…5464,8661,270ميبومبر180
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ًام وشَسسديف
جوؼيت

 ) هيليَى ًفش(

G D P

($m)
رخايش اسصي )m$(دسآهذ سشاًِ )$(

تذّي خاسجي 

)$m(

تجاست تا جْاى

)$m( 

تجاست تا 

ايشاى

)$m( 

اًس  هاًذُ فايٌ

خاسجي جزب 

شذُ 

تحت پَشش 

ECA )هيليَى 

گشٍُ سيسه 

وشَسي

ستثِ اػتثاسي 

)Fitch( دٍلت

ستثِ اػتثاسي 

دٍلت 

)S&P(

ستثِ اػتثاسي 

دٍلت 

)Moody's(

ستثِ اػتثاسي 

دٍلت

)CI ( 

ستثِ ولي 

اػتثاس وشَس

)EIU ( 

..........0.1043393,28011461194026مينريوسي181

3320045……0.0000وبئًري182

211,5465,8201,2094,31212,85502104BBB-..Baa3..BBوبميبيب183

..........2920,8817306,2163,9569,95502226وپب184ً

5388,315103,05064,801720,600265,126911,8451AAAAAAAaa..AAوريش185

..........207,1434301,2811,5563,85311147ويجر186

182481,0662,95037,49715,730110,15934,0165B+BBB-Ba3..Bويجري187ٍ

B+B3..CCC..612,6931,8302,2764,53211,80904467وينبراىًئ188ٍ

5173,75439,30015,86181,36075,350523,4551AAAAAaa..BBBويًزيَىذ189

..........0.2658283,0901843089310134ياوًآت190ً

31367,50012,82020,27574,87089,58906,7267CCCCCCCaa3..CCCيوسيئلا191

92193,5991,89034,18968,380343,52835724,9435BB-BB-B1..Bييتىب192ُ

2..361,1020……0.0301,095ييرجيه، جساير )اويَيط(193

..........118,8778301,9871,1186,1841647َبئيتي194

17752,54751,21043,0542,347,0001,161,29984538,7491AAAAAAAaa..Aََىذ195

1,3112,073,5431,610325,081412,200887,7214,82842,5183BBB-BBB-Baa3..BBَىذ196

BB2..CCC..820,1522,1903,4586,17317,00721,4406َىذيراض197

7309,92940,320328,5171,159,0001,212,71240820,6531AA+AAAAa1..Aَىو مىو )چيه(198

CC........2743,8901,3705,3447,80617,664113867يمه199

11195,21222,0906,236568,700117,288484,1926BB-Caa1..Bيًوبن200
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 تٛضيحات جذاَٚ:
ٚ تشآٚسدٞای  CIA FACTBOOKإِّّی پَٛ،  جٟا٘ی، كٙذٚق تيٗ ٞا ٚ آٔاس ػٕذتا تا٘ه ٔٙاتغ دادٜ (1

 تاؿذ. ٔی كٙذٚق ضٕا٘ت كادسات ایشاٖ

ؿٛد وٝ  اٞذاف ٔتفاٚت ا٘جاْ ٔی ٞا تٛػظ ٔٛػؼات ٔختّفی دس جٟاٖ تا تٙذی اػتثاسی وـٛسٞا ٚدِٚت ستثٝ (2
تاؿذ.  ٔی FitchRatings ،Standard and Poor's(S&P)  ٚMoody'sٟٕٔتشیٗ آٟ٘ا ٔٛػؼات 

إِّّی ٚ تأيٗ ٔاِی خاسجی، ػٕذتا ٘ياصٔٙذ اخز ستثٝ اػتثاسی اص  ٞا تشای دػتشػی تٝ تاصاس ػشٔایٝ تيٗ دِٚت
( D( تا تذتشیٗ ٚضؼيت اػتثاسی )AAAت اػتثاس )ایٗ ٔٛػؼات ٞؼتٙذ ٚ دسجات اػتثاسی اص تٟتشیٗ ويفي

تٙذی اػتثاسی  ؿٛ٘ذ. ٔٛػؼٝ ستثٝ تٙذی ٔی تٝ ٔؼٙی للٛس دس پشداخت اػت، عثمٝ Defaultوٝ ٔخفف 
 Capitalٕ٘ایذ ٚ تاصاس ایشاٖ سا ٞٓ تحت پٛؿؾ داسد  دیٍشی وٝ تٟٙا دس وـٛسٞای ٘ٛظٟٛس فؼاِيت ٔی

Intelligence  یاCI  لثشع اػت.اػت وٝ ٔمش آٖ دس 

یا  Economic Intelligence Unit(EIUػٙجی ٘ظيش ) دس وٙاس ایٗ ٔٛػؼات، ؿشوتٟای تخللی سیؼه
(BMI)Business International Monitor ٌ ٝضاسؿات تحّيّی جأغ اص ٚضؼيت ٘يض تا ٞذف اسائ

ٌزاساٖ خاسجی فؼاَ ٞؼتٙذ. تؼلاٜٚ، ٔٛػؼات تيٕٝ اػتثاس كادساتی وٝ ٕٞتایاٖ  اػتثاسی وـٛسٞا تٝ ػشٔایٝ
ؿٛ٘ذ ٘يض تٕٙظٛس پٛؿؾ سیؼىٟای كادساتی ؿأُ  كٙذٚق ضٕا٘ت كادسات ایشاٖ دس ػغح د٘يا ٔحؼٛب ٔی
)تؼياس وٓ  1يت سیؼه وـٛسی تٝ ٞفت عثمٝ اص سیؼىٟای ػياػی ٚ تجاسی، وـٛسٞا سا تش اػاع ٚضؼ

 Eulerتٛاٖ تٝ وٙٙذ. اص ٕٞتایاٖ كٙذٚق دس وـٛسٞای دیٍش ٔی تٙذی ٔی )تؼياس پش سیؼه( عثمٝ 7سیؼه( تا 

Hermes   ،ٖإِٓاSace  ،ایتاِياNEXI  ،ٗطاپCoface  ،ٝفشا٘ؼEKN  ،ػٛئذEKF  ،دإ٘اسنSERV 
جٙٛتی ٚ  وشٜ K-sureٞٙذ،  ECGCسٚػيٝ،  EXIARوا٘ادا،  EDCاػتشاِيا،  EFICػٛئيغ، 

Sinosureَتٙذی سیؼه وـٛسی كٙذٚق ضٕا٘ت كادسات تا ػایش  ػاصی تمشیثی عثمٝ چيٗ ٘اْ تشد.ٔؼاد
تٙذی كٙذٚق تش  ٌشدد. ؿایاٖ روش اػت اٍِٛی ستثٝ تٙذی جٟا٘ی دس جذَٚ ریُ ٔـاٞذٜ ٔی ٔٛػؼات ستثٝ

غٛس وّی اص ٕٞثؼتٍی تالایی دس ٔمایؼٝ تا ٔٛػؼات ٕٞتا تٛٔی ػاصی ؿذٜ؛ ِٚی ت ،اػاع پاسأتشٞای خاف
 .تشخٛسداس اػت

 هؼٌاي دسجات اػتثاسي Fitch - CI-S&P Moody’s EIU صٌذٍق ضواًت صادسات ايشاى

1 AAA Aaa AAA تسياس ون سيسه 

2 A+ تا   AA+ A1   تا   Aa1 AA ون سيسه 

3 BBB+   تا  A Baa1    تا   A A سيسه هتَسظ تِ پاييي 

4 BB+ تا   BBB Ba1    تا   Baa2 BBB سيسه هتَسظ 

5 BB- تا   BB Ba3  تا  Ba2 BB سيسه هتَسظ تِ تالا 

6 B- تا   B+ B3    تا   B1 B پش سيسه 

7 CCC   تا D Caa1 تا   C CCC تا   D تسياس پش سيسه 
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 ًشخ جاسي ًشخ پايِ ًام وشَس

 Fed fund Target rates 75/0-5/0 ايالات هتحذُ

 Refi Rate 0 هٌغمِ يَسٍ

 Bank Rate 25/0 اًگلستاى

 -O/N Call Rate 1/0 طاپي

 Cash Rate 5/1 استشاليا

 Cash Rate 75/1 ًيَصيلٌذ

 -month Libor target (25/0- )-25/1 3 سَئيس

 Overnight rate 5/0 واًادا

 One-year lending rate 35/4 چيي

 Base Rate 1 ٌّگ وٌگ

 Discount Rate 375/1 تايَاى

 Base Rate 25/1 وشُ جٌَتي

 O/N Policy Rate 3 هالضي

 ID repo 5/1 تايلٌذ

 Reverse repo rate 25/6 ٌّذ

 Overnight repo rate 25/1 اهاسات هتحذُ ػشتي

 Repo rate 75/0 ػشتستاى سؼَدي

 Overnight Deposit 75/14 هصش

 Base Rate 8 تشويِ

 Repo rate 7 آفشيماي جٌَتي

 Central Bank Rate 10 وٌيا

 Monetary Policy Rate 14 ًيجشيِ

 Prime Rate 5/25 غٌا

 Rediscount Rte 16 آًگَلا

 Target Rate 75/5 ىضيهه

 Selic Rate 13 تشصيل

 Refi Rate 25/6 اسهٌستاى

 Policy Rate 75/1 سٍهاًي

 Base Interest 0 تلغاسستاى

 Refi Rate 12 لضالستاى

 Discount Rate 14 اٍوشايي

 Refi Rate 10 سٍسيِ

 تْشُ پايِ تاًه هشوضي                                 
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 دٍسُ تاصپشداخت اسص وشَس
 ًشخ هشجغ)دسصذ(

 2017/01/14لغايت  2016/12/15

 16/3 - دلاس استشاليا

 دلاس واًادا

 68/1 ػاَ 5

 88/1 ػاَ 5/8تا  5

 12/2 ػاَ 5/8تيؾ اص 

 وشًٍا چه

 41/0 ػاَ 5

 86/0 ػاَ 5/8تا  5

 28/1 ػا5/8َتيؾ اص 

 وشٍى داًواسن

 46/0 ػاَ 5

 76/0 ػاَ 5/8تا  5

 03/1 ػا5/8َتيؾ اص 

 66/2 - فَسيٌت هجاسستاى

 يي طاپي

 83/0 ػاَ 5

 87/0 ػاَ 5/8تا  5

 89/0 ػا5/8َتيؾ اص 

 74/2 - ٍٍى وشُ جٌَتي

 47/3 - دلاس ًيَصيلٌذ

 20/2 - وشٍى ًشٍط

 77/3 - صلَتي لْستاى

 وشٍى سَئذ

 30/0 ػاَ 5

 80/0 ػاَ 5/8تا  5

 1 ػا5/8َتيؾ اص 

 فشاًه سَئيس

 14/0 ػاَ 5

 35/0 ػاَ 5/8تا  5

 61/0 ػا5/8َتيؾ اص 

 پًَذ اًگليس

 34/1 ػاَ 5

 66/1 ػاَ 5/8تا  5

 98/1 ػا5/8َتيؾ اص 

 دلاس ايالات  هتحذُ

 2/22 ػاَ 5

 6/2 ػاَ 5/8تا  5

 93/2 ػا5/8َتيؾ اص 

 يَسٍ

 37/0 ػاَ 5

 63/0 ػاَ 5/8تا  5

 91/0 ػا5/8َتيؾ اص 

 (CIRRs٘شخ ٔشجغ تٟشٜ تجاسی تشای اػتثاسات كادساتی )     
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 5شماره غربی خیابان شاوزدهم شهید احمد قصیر س: تهران میدان آرژاوتیه خیابان آدر

 66893788تلفه: 

 6899988فكس: 
  Intl@egfi.org ،Intl@egfi.irپست الكتريویك: 

 
 
 
 
 

 

mailto:Intl@egfi.org

