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تایلىذ، ترکیً،  مقذونیً، جمهىري چک،  لبىان، آوگىلا،   در ایه شماري اخباري اس:  

  آفریقاي جنىبی،  ونزوئلا و هىذ  

 

 وسارت صنعت ، معذن و تجارت

 صىذوق  ضمانت  صادرات  ایران

 

 ماهىامه اینتزنتی خبزي تحلیلی ریظک کشىري 
 

ر اقتصادي و سیاسی بر ریظک کشىرهاي  جهان پىشغ دهىذي آخریه اخبار و تحىلات تاثيزگذا
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ایىتروتی خثری  ماَىامٍ

 ریسک کطًری تحلیلی
 

پًضششص نَىششخٌ نخششریه   

اخثار ي تحًلات تاثیرگشاار  

اقتصششانی ي ایااششی تششر   

 ریسک کطًرَای جُان

 
 

 َخایت ي وظارت

 ایخکمال ایخعلی
 َیات مخیرٌ ي مخیرعامل رییس

 

 ار نتیر

 نرش ضُرنئیىی 
 عضً َیات مخیرٌ

 

 يیرااتاری تخصصی 

 زانٌامیخ يکیل

 

 ي ترجمٍ تخيیه

 اضكان عثاای تُراوی 

 

 َمكاران ایه ضمارٌ

 مجتثی مًلایی

 فاطمٍ پًریكتایی

 

 

 66893788تلفه: 

 66899988فكس: 

پست الكتريویک: 
intl@egfi.org 

 

 يب گاٌ:
www.egfi.ir  

 

 

َستٍ اصلی فعالیت صىخيق ضماوت صانرات ایران، پًضص ریسک َای ایاای ي تجاری خریخاران کالاَا ي خخمات ایراوی ااشت   
ا تٍ خًن اختصاظ می نَخ   تر ایشه صىخيق ر تطًر متىاظر، ارزیاتی ریسک تاوک َا ي نيلت َای خارجی، تخص نیگری از فعالیت

اااس، صىخيق، َمچًن اایر مًاسات َمتا نر ارتاار جُان تٍ ارزیاتی ایه ریسكُا می پرنازن  ماَىامٍ ریسک کطًری نر اتتخا 
ل تصًرت یک تًلته ناخلی صىخيق مىتطر می گرنیخ کٍ تا ااتقثال اایر تخص َا ي ناتگاٌ َای نيلتی ي خصًصی مخت اشٍ اشا  

 نزان اات  ،اات کٍ تٍ صًرت مخايم ي ایىتروتی مىتطر می گرنن  ااتفانٌ از مطالة ایه ماَىامٍ تا ذکر وام

ًاهِ ٍ ًاهِ، ضواًتتا صذٍس اًَاع تيوٍِ  خاٍسهياًِ تاسيس شذُهٌطمِ تؼٌَاى اٍليي هَسسِ اػتثاس صادساتي دس  صٌذٍق ضواًت صادسات ايشاى
تا پَشش سيسىْای سياسي ٍ تجاسی هشتثط تا  ق،ی صٌذٍّا ًاهِ ًوايذ. تيوِ اص صادسوٌٌذگاى وشَس حوايت هي هشتثطاسائِ سايش خذهات 

فشاّن  سا تاًىْای خاسجيخَد اص خشيذاساى/ طالثات گزاساى ايشاًي تِ هصادسات تِ وشَسّای خاسجي، اهىاى دستياتي صادسوٌٌذگاى/ سشهايِ
. اػتثاسسٌجي خشيذاساى اًذي گشديذُ، طشاحلثل اص حولدس هشحلِ  صادساتتاهيي هالي تا ّذف تسْيل  ّای صٌذٍق ًيضٌاهِ. ضواًتآٍسًذهي

گزاساى ٍ تاًىْای ايشاًي فؼال دس حَصُ   گشای صادسوٌٌذگاى، سشهايِصٌذٍق ًيض دس تسياسی اص هَاسد ساُ ایهشاٍسُ خاسجي ٍ سايش خذهات
دس طاپي  Nexi دس فشاًسِ،َفاس و دس ايتاليا،ساچِ ، هَسسِ ّشهس دس آلواىًمشي است وِ  ٌذايي هَسسِ دس ايشاى ّواً تاشذ. ًمش صادسات هي

  گزاسی هٌظَس واّش سيسه صادسات ٍ سشهايِِ ت صٌذٍق الوللي ّای تييدس چيي تش ػْذُ داسًذ. هذيشيت سيسه ٍ ّوىاسی سايٌاشَس ٍ
گضاسشات هختلف دس  ايشاًياى دس سايش وشَسّا ٍ ّوچٌيي اطلاع سساًيْای لاصم، ضوي اسصياتي سيسه تاًىْا ٍ وشَسّا، الذام تِ تْيِ يا تشجوِ

 ًوايذ. ّای سيسه وشَسی، اٍضاع التصادی، تاهيي هالي، تيوِ اػتثاسی، فؼاليت ّوتاياى ٍ سايش هَاسد هشتثط هي حَصُ
، سؼي تش آًست وِ اّن آخشيي تحَلات تاثيشگزاس التصادی ٍ سياسي تش سيسه اسائِ شذ اص سَی ايي هذيشيتدس هاٌّاهِ سيسه وشَسی 

ساصهاى »شَد. ًوَداسّای هشتَط تِ شاخص سيسه اسائِ شذُ دس ايي هاٌّاهِ، تا تَجِ تِ لضٍم تشسسي سًٍذّا اص  وشَسّا پَشش دادُ
شذُ است. شاياى روش است صٌذٍق ضواًت صادسات ايشاى دس ساستای تٌظين سياست پَشش  استخشاج OECD« ّوىاسيْای التصادی ٍ تَسؼِ

ّای حك تيوِ تا ّذف ووه تِ صادسوٌٌذگاى ّای خاسجي دٍلت هحتشم ٍ ّوچٌيي واّش ًشخ خَد دس لثال وشَسّای جْاى هتٌاسة تا سياست
الذام تِ تَهي ساصی الگَّای اسصياتي سيسه وشَسی تش اساس اػوال تشجيحات تشای وشَسّای اسلاهي، دٍست،  1386وشَس، اص سال 

 يحات اًتْايي تخش تاثيش تش سيسه وشَسی اسائِ شذُ است.ّوسايِ ٍ تشخي اص وشَسّای آفشيمايي ٍ آهشيىای لاتيي ًوَدُ وِ دس تَض

 در ایه شماري:

ر سیاسی  ذ:تایلى  افزایغ اختیارات پادػاي جذیذ در دوري گذا

 اصلاح قانىن اطاسی  ذود با ترکیً: مىافقت اكثزيت مح

 نبال هجىم به مجلضاوج گيزي تنغ هاي سیاسی بذ مقذونیً: 

 جمهىري چک: تبعات ناشی اس برداشته سقف نرخ ارس

 چالشی براي دولت ائتلافی ،لبىان: عذم تصىيب قانىن انتخابات

 آوگىلا: تبعات ناشی اس کىاري گيزي رئيض جمهىر ابذي

 ط مىسسً اص انذ پیآفریقاي جنىبی: تنشل رتبً اعتباري تىس 

 تصاديزایغ تنشهاي سیاسی و اق ونزوئلا: اف 

 هىذو     گزارع اختصاصی    
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 ماَىامٍ ريسك كطًري

 7102آيريل 

 

 

 

 

   افشايص اختیارات پادضاٌ جذيذ در خلال ديرٌ گذار سیاسی  :تايلىذ

ُ تِ فٌَاى خاًكيي اًتراب قس 1«ٍاخيطالًَگىَضى» : اظ ظهاى هطي پازقاُ زض اوتثط ؾال گصقتِ، فطظًس ٍیٍلايغ

 5ا زض ضؾواً لاًَى اؾاؾی خسیس ض ٍاخيطالًَگىَضى. اؾت

آٍضیل افلام ًوَز. پؽ اظ آًىِ پازقاُ خسیس ذَاؾتاض 

افوال تطذی انلاحات تطای تقييي ًمف ؾياؾی ذَز 

وٌتطل ٍی تَیػُ زض ظهاى تحطاى لاًَى اؾاؾی گطزیس، 

 ًْازّای ؾلغٌتی هَخَز ضا تط فْسُ گطفتِ اؾت.

 تاثيش تش سيسه وشَسی:

اظ زٍضُ زّس وِ ٍی الساهات اٍليِ پازقاُ خسیس ًكاى هی

تحت لاًَى ذَز  ًمف آیٌسُ افعایفگصاض ؾياؾی تطای 

ًوایس. زض ًتيدِ، تثاًی عَلاًی هست اؾاؾی ًؾاهی ٍ ًيع تقييي اذتياضات ذَز زض هماتل ًؾاهياى لسضتوٌس اؾتفازُ هی

یػُ زض ثثاتی ؾياؾی ّوَاض ًوایس )تَآهيع ٍ تیتيي واخ ؾلغٌتی ٍ ًؾاهياى هوىي اؾت ضاُ ضا تطای ضٍاتظ تٌف

ضٍز تا اظ ًرؿت ٍظیط پيكيي ٍ حاهياًف اتطاظ ًوایس(. زض حال حاضط اًتؾاض هی ضا نَضتی وِ پازقاُ حوایت ذَز

اتماء غًطال چاى اٍچا تِ فٌَاى ًرؿت ٍظیط تا ظهاى اًتمال لسضت تِ یه زٍلت غيطًؾاهی، اًتراتات فوَهی زض 

 تطگعاض گطزز.  2018اٍاؾظ ؾال 

ُ ٍ ایي زضنس ضقس ًوَز 3ٍ قایس تا اًتراتات تقسی حسٍز  2015ا التهاز وكَض اظ ؾال ثثات ؾياؾی ؾثة قسُ ت

ؾالِ ٍ ٍنَليْای نازضات ٍ گطزقگطی تَزُ  8ّای ظیطتٌایی فوَهی تط اؾاؼ تطًاهِ اهط تَاؾغِ ؾطهایِ گصاضی

گطزز. ایي احس پَل( هیاؾت. ّوچٌيي تالا تَزى هاظاز حؿاب خاضی ٍ شذایط اضظی فطاٍاى هاًـ اظ فكاض تط تات )ٍ

ظیطا ههطف ذاًَاض ٍ ؾطهایِ  ،ًسٌّسُ ایي هاظاز تاقساتَاًس ًكهی تماضای ضقيف زاذلیزض حالی اؾت وِ 

زض ٍالـ فولىطز  اًس.آؾية زیسُتسّی تالای ذاًَاض، زٍضُ فمساى پازقاُ ؾاتك ٍ تساٍم اتْام ؾياؾی گصاضی، تَاؾغِ 

 تاقس.تطاظ هٌغمِ هیالتهازی تایلٌس ووتط اظ وكَضّای ّن 

 

                                                
1 - Vajiralongkorn 

   آسيا

 
 صىديق ضماوت صادرات ایران

 OECDدر  ور تایلندگروه ریسک کش

 3 دس صٌذٍق: گشٍُتايلٌذ گشٍُ سيسه وشَس 
 دس سالْای اخيش هَسدی تشای پَشش تيوِ ای ًثَدُ است.
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 اصلاح قاوًن اساسی  با  محذيدتزكیٍ: مًافقت اكثزيت 
. اغلة ًوَزًستغييط لاًَى اؾاؾی هَافمت وت زض یه ّوِ پطؾی، تا هطزم تا هكاض هحسٍززض هاُ آٍضیل اوثطیت  ٍلايغ:

تقس اظ اًتراتات ضیاؾت خوَْضی ٍ انلاحات لاًَى اؾاؾی 

ی ذَاٌّس قس. هتقالة فوليات 2019ًَاهثط زض هدلؽ 

تطگعاضی اًتراتات، اذتياضات ضئيؽ خوَْض افعایف ذَاّس 

یافت وِ ایي اذتياضات قاهل اًتهاب لضات ٍ هماهات اضقس 

افلام اخطایی،  لسضتفطاهيي حىَهتی تا  نسٍض زٍلتی،

قًَس. پؿت ًرؿت هیهدلؽ ٍ اًحلال فَق القازُ ٍضقيت 

ذی اظ اذتياضات تط ،هدلؽ ّطچٌس ،قَزهی ًيع حصفٍظیطی 

ًؾاضتی ٍ لاًًَگصاضی ضا حفؼ ذَاّس وطز. پؽ اظ ضأی 

تِ ّوِ پطؾی، ضئيؽ خوَْض اضزٍغاى، هدسزاَ تِ  "آضی"

قطط فسم  ،لاًَى اؾاؾی وِ تلافانلِ خٌثِ اخطایی پيسا وطزانلاحيِ عثك ظیطا  ؛حعب حاون فسالت ٍ تَؾقِ پيَؾت

 گطزیس.  حصففضَیت ضئيؽ خوَْض زض احعاب، 

 :ش تش سيسه وشَسیتاثي

زّس. ؾاذتاض ؾياؾی تطويِ ضا اظ ًؾام پاضلواًی تِ ضیاؾت خوَْضی تغييط هیتِ نَضت تٌيازیي لاًَى اؾاؾی، انلاحيِ 

زٍلت ضٍز اًتؾاض هی .یافتپؽ اظ تهَیة انلاحات لاًَى اؾاؾی، اضظـ ليط تطويِ تا حسٍزی زض تطاتط زلاض افعایف 

َضم ضا وِ احتوالاَ زض ؾال خسیس، زٍ ضلوی ، ت2019تا پيف اظ اًتراتات ؾال  وایسًتلاـ  ،تطای تحطیه ضقس التهازی

 8/3قَز وؿطی تَزخِ فقلی وِ زض ؾال گصقتِ ٍ تطاظ هالی ضا تطلطاض ًوایس. پيف تيٌی هیهْاض ًوَزُ  ،ذَاّس قس

هاُ اظ ٍاضزات ضا پَقف  4وِ تيف اظ  -زضنس اظ تَليس ًاذالم زاذلی افعایف یاتس. شذایط اضظی  7/4تَز تِ زضنس 

هست اها ووی تحت فكاض لطاض زاضز. ٍاتؿتگی تالای التهاز تطويِ تِ تاهيي هالی وَتاُ ؛ضؾسهی تِ ًؾطوافی  -زٌّسهی

زضنس  50ًعزیه تِ  ضغن زاضا تَزى ضًٍسی واّكی،تسّی وَتاُ هست، فلی ظیطا ؛ضٍزپاقٌِ آقيل التهاز تِ قواض هی

 زّس. تكىيل هیضا ٍنَلی حؿاب خاضی وكَض 
 

  مجلسَاي سیاسی بذوبال َجًم بٍ ايج گیزي تىص مقذيویٍ: 

حولِ وطزًس ٍ ًوایٌسگاى هدلؽ ضا هَضز ّدوِ لطاض زازًس.  هدلؽزض پایاى هاُ آٍضیل، تؾاّطوٌٌسگاى تِ  ٍلايغ:

يىَلا ً، تِ ضّثطی ًرؿت ٍظیط پيكيي، VMRO-DPMNEوِ فوستاَ عطفساضاى حعب –تؾاّطوٌٌسگاى

ؾياؾتوساض آلثاًيایی تِ فٌَاى ضئيؽ هدلؽ، افتطاو  ،تِ اًتراب علقت خقفطی -(تَزًس Gruevskiطٍیفؿىی )گ

  .ًوَزًس

 

 اسٍپا

 OECDدر  ور ترکیهریسک کشگروه 

 4دس صٌذٍق: گشٍُ تشويِ گشٍُ سيسه وشَس 
 هيليَى دلاس  3/2 سال اخيش: 5دس  ای صٌذٍق تيوِ پَشش
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 :تاثيش تش سيسه وشَسی

حولِ تِ هدلؽ زض قطایغی اتفاق افتاز وِ وكَض 

 .زض یه تحطاى ؾياؾی فويك لطاض گطفتِ اؾت

اًتراتات هاُ زؾاهثط ؾال گصقتِ ًتَاًؿت تِ حل 

اى ؾياؾی ووىی ًوایس. زض ایي اًتراتات حعب تحط

VMRO-DPMNE 51  وطؾی ضا  120وطؾی اظ

حعب زض اذتياض گطفت، ایي زض حالی اؾت وِ 

وطؾی تِ زؾت آٍضز.  49ؾَؾيال زهَوطات 

حاضط ًكس  VMRO-DPMNEحعب چٌيي ّو

تا احعاب آلثاًيایی تثاض وِ ذَاؾتاض تِ ضؾويت 

ظتاى ضؾوی زٍم آلثاًيایی تِ فٌَاى ظتاى قٌاذتي 

حعب ؾياؾی تعضي، حل ٍ فهل تي تؿت زٍ افتوازی هياى ایي ائتلاف تكىيل زّس. تا تَخِ تِ تی ،وكَض تَزًس

 ،پصیط تَزُوٌَى اًقغافتَاًس تط ضٍی ضقس تَليس ًاذالم زاذلی وِ تاؾياؾی فقلی، هكىل هی تاقس ٍ ایي اهط هی

-واض، ؾطهایِ وكَض تاوٌَى اظ افت ليوت والاّا، تْثَز قطایظ تاظاض التهاز ایي. ایي زض حالی اؾت وِ تاثيط تگصاضز

تؿت ؾياؾی فقلی، تِ اؾت. فلاٍُ تط ایي، تي گطزیسُّای تغثيمی هٌتفـ ٍ ؾياؾت هٌقغفگصاضی هؿتمين ذاضخی 

یي . اًوَزاحتوال ظیاز، هصاوطات هطتَط تِ فضَیت همسًٍيِ زض اتحازیِ اضٍپا ضا زچاض تاذيط تيكتطی ذَاّس 

گصاضاى ذاضخی ًؿثت تِ همسًٍيِ هوىي اؾت ضٍیىطز ؾطهایِ ،لَهی خسیسّای هَضَؿ زض وٌاض تطؼ اظ زضگيطی

ؾطهایِ گصاضی هؿتمين ذاضخی زض خصب گصاضی هَفك زٍلت ؾياؾت تَاًسایي اهط هیهرسٍـ ًوایس. ّوچٌيي ضا 

 زچاض ذسقِ ؾاظز. (وَزى ًؾام ازاضیّا، افغای ترفيفْای هالياتی ٍ واضاتط ًایداز ظیطؾاذتاظ عطیك )ضا 

  ارس وزخ تسعیز بزداضته سقفتبعات واضی اس  جمًُري چك:

(، CNBآٍضیل تاًه هلی چه ) 6: زض ضٍظ ٍلايغ

 وطٍى( 27یه یَضٍ هقازل اضظ ) ایزلِؾمف ًطخ هثا

تقييي ؾمف تِ هٌؾَض  2013ضا حصف ًوَز. زض ًَاهثط 

ا هَفميت تگطزیس وِ هْاض خطیاى ضستَضهی افوال 

ّای اذيط تَضم )وِ زض هاُ ّوطاُ تَز. تا تَخِ تِ قتاب

ؾثِ قس( ٍ افعایف شذایط زضنس هحا 6/2هاضؼ 

تالاتط  2017هيلياضز یَضٍ زض هاضؼ  122)ضؾوی اضظ 

( لغَ ایي 2013هيلياضز یَضٍ زض ًَاهثط  43اظ 

ؾمف  زاقتيهحسٍزیتْا زٍض اظ اًتؾاض ًثَز. زض پی تط

 ،افعایف یافت ٪2تا  ٪1اضظی تيي ، ًَؾاًات ظًطخ اض

تَؾظ تاًه هطوعی ًطخ اضظ پؽ اظ تطزاقتي ؾمف )ئيؽیَضٍ تطذلاف فطاًه ؾَاضظـ وطٍى زض تطاتط  افعایفاها 

زض  .ت زض وَتاُ هست ازاهِ ذَاّس زاقتاظ الگَی هٌؾوی تطذَضزاض تَزُ اؾت. احتوالاَ ایي ًَؾاًا( 2015زض ؾال 

 OECDدر  مهوری چکور جگروه ریسک کش

 2 دس صٌذٍق: گشٍُ گشٍُ سيسه وشَس جوَْسی چه
  ذٍد هي تاشذ.هح سال اخيش 5دس  ای صٌذٍق تيوِ پَشش

 

 OECDدر  ور مقدونیهگروه ریسک کش

 5 دس صٌذٍق: گشٍُ گشٍُ سيسه وشَس همذًٍيِ
 دس سالْای اخيش هَسدی تشای پَشش تيوِ ای ًثَدُ است.
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ٍ ًطخ اضظ هتقازل گطزز. زض ّط نَضت، تاًه هلی چه زض  قسُتِ تسضیح تمَیت  ضٍز وطٍىهياى هست اًتؾاض هی

 زضنسی 8/2ضقس  ،ًطخ اضظ ضا واّف زّس. تا تطزاقتي ؾمف ًطخ اضظگؿتطزُ ًَؾاًات تالمَُ  تَاًسهی نَضت ًياظ

 تاقس.هَضز اًتؾاض هی 2017تَليس ًاذالم زاذلی زض ؾال 

 

  

   چالطی بزاي ديلت ائتلافی ،تقاوًن اوتخاباعذم تصًيب لبىان: 

تِ هدلؽ  2017هی  17 اًتراتات خْتلاًَى خسیس  افوال ؾياؾی ایي وكَض ًتَاًؿتٌس زض هَضز احعاب: ٍلايغ

تِ ًكؿتْای هدلؽ ضا  ،ضئيؽ خوَْض فَىتَافك تطؾٌس. 

، زض اٍاؾظ هاُ هاضؼ تِ آىتوسیس زٍضُ اظ هٌؾَض هواًقت 

وافی ضا فطنت تَاًس  . ایي هَضَؿ هیتقليك زضآٍضز حالت

ایي زض  زّس.زض اذتياض احعاب لطاض تطای ًيل تِ یه تَافك 

تطگعاض قسُ  2009حالی اؾت وِ اًتراتات هدلؽ زض ؾال 

هٌدط تِ افتطاضات  آىٍ تهويوات لثلی تطای توسیس زٍضُ 

زضنَضت توسیس اؾت.  گطزیسُ گؿتطزُ زض ایي وكَض

اض ذَاّس قس. ، احتوالاً ایي ٍلایـ تىطهدسز زٍضُ هدلؽ

قایاى شوط آًىِ تهوين زض هَضز تقليك ًكؿت هدلؽ 

 تاقس. ، اهىاى پصیط هیتِ هست یه هاٍُ  تطای یىثاض

 تاثيش تش سيسه وشَسی:

. ، تاقساؾت تكىيل گطزیسُ 2016ضفت لاًَى خسیس اًتراتات، چالف فوسُ زٍلت خسیس وِ زض ًَاهثط اًتؾاض هی

تٌؾط اها  ،هَافمت گطزیس 2017ًَیؽ لاًَى اًتراتات تا هاُ هی ضز تْيِ پيفزض هَ، ٌّگاهيىِ ائتلاف قىل گطفت

لاًَى خسیس اًتراتات تسليل تهَیة هحمك ًگطزز. ایي زض حالی اؾت وِ تا تاضید یاز قسُ ضؾس ایي اهط هی

هی  ضطٍضی، اهطی تا ؾيؿتن فقلی تقييي وطؾيْا (فوستاً هؿيحی ٍ زضٍظی)تقسازی اظ گطٍّْای لَهی هرالفت 

ؾال  12پؽ اظ  2017وِ زض پایاى هاضؼ  یتَزخِ زٍلتاٍليي هَافمت واتيٌِ زض هَضز زض وٌاض ایي تحَلات، تاقس. 

ایي اهط ضٍز تطؾس ٍ اًتؾاض هی هدلؽتَزخِ تایس تِ تهَیة زض فيي حال اؾت. افلام گطزیس، تَلقات ضا تطاًگيرتِ 

 طز. پؽ اظ تَافك زض هَضز لاًَى خسیس اًتراتات نَضت پصی

زضنس تَليس ًاذالم  8وؿطی زٍلت حسٍز  2016تاهيي هالی فوَهی زض قطایظ ًاهٌاؾثی لطاض زاضز. زض ؾال 

زضنس تَليس ًاذالم زاذلی(. زض حاليىِ تَزخِ  140)زاقت زاذلی تَزُ ٍ تسّی فوَهی ًيع زض ؾغح تالایی لطاض 

قَز. ضقس ؿتطزُ ؾاذتاضی ًویاها قاهل انلاحات گ ،ذَاّس زازا حسی وؿطی زٍلت ضا واّف ههَب ت

، یه زضنس تَزُ اؾت. یه فاهل هثثت زض التهاز، 2016التهازی ؾالْای گصقتِ واّف یافتِ ٍ تٌْا زض ؾال 

  خاٍسهياًِ ٍ شوال آفشيما 

 6 دس صٌذٍق: گشٍُگشٍُ سيسه وشَس لثٌاى 
 حذٍد هي تاشذاخيش هسال  5دس  ای صٌذٍق تيوِ پَشش

 

 OECDدر  ور لبنانگروه ریسک کش



7 

 

هاُ ٍاضزات وافی تَزُ ٍ زض ؾال گصقتِ  15ٍخَز شذایط اضظی گؿتطزُ اؾت وِ زض حال حاضط تطای پَقف 

ؾَضیِ اؾت وِ ایي اهط اٍضاؿ افی ٍ التهازی تثقات ًاقی اظ افعایف یافتِ اؾت. چالف هْن وكَض تِ لحاػ اختو

 خوقيت( تِ لثٌاى قسُ ٍ واّف ضقس التهازی ضا تْوطاُ زاقتِ اؾت. زضنس 25)هَخة ّدَم گؿتطزُ آٍاضگاى 

 

 

 

  رئیس جمًُردائمی كىارٌ گیزي تبعات واضی اس آوگًلا: 

ضا تِ  2017اٍت  23 ،حىَهتی یفطهاًی تا اهضا ؾالِ، 74ذَظُ ازٍاضزٍ زٍؼ ؾاًتَؼ  ،ضئيؽ خوَْض ٍلايغ:

فٌَاى تاضید تطگعاضی اًتراتات فوَهی افلام ًوَز. تِ 

ضؾس اًتراتات آتی تتَاًس فهل خسیسی تطای ًؾط هی

زٍؼ ؾاًتَؼ تقس  ظیطا ،وكَض ًفت ذيع آًگَلا ضلن تعًس

گيطی تهوين گطفتِ اؾت اظ حاوويت وٌاضُ  ،ؾال 38اظ 

 ًٌَیو)ٍظیط زفاؿ گًَىالَؼ لَضًىَ ذَآئَ هاًَئلًوایس. 

ٍ زؾتياض عَلاًی هست زٍؼ ؾاًتَؼ( ًاهعز ضیاؾت 

 هلی )خٌثف MPLAخوَْضی ٍ ًوایٌسُ حعب حاون 

آًگَلا( اؾت وِ اظ ظهاى اؾتملال آًگَلا اظ  ثرفآظازی

حاوويت وكَض ضا زض اذتياض  – 1975پطتغال زض ؾال  

 زاضز.

 :تاثيش تش سيسه وشَسی

ّای هسًی ضا واّف تِ فٌَاى خاًكيي ضئيؽ خوَْض فقلی، ذغط تی ثثاتی ؾياؾی ٍ ًاآضاهی لَضًىَ احتوال اًتراب

 تِ ًؾطزض حالی اؾت وِ تمَیت ذَاّس قس. ایي  MPLAزّس. تا ایي حال، ًفَش اضتف ٍ گاضز ؾلغٌتی لسیوی هی

پيف تيٌی قسُ اؾت ضقس  .هثْن ذَاّس تَزاًساظ آًگَلا تسٍى اًدام انلاحات ؾاذتاضی اؾاؾی، چكنضؾس هی

زض حسٍز  2016زض حالی وِ تَضم )زض پایاى ؾال  ،تِ تقازل تطؾس ٪5/1حسالل زض حسٍز  2020التهازی تا ؾال 

تاذيط زض پطزاذت تِ فطٍقٌسگاى ذاضخی  ی آضام، واّف ذَاّس یافت. ّوچٌييتَزُ( تِ احتوال ظیاز تا ضًٍس 42٪

تِ نَضت تهٌقی ٍ اظ عطیك اضظ ًاهكرم لـ، تا ظهاًی وِ شذایط اضظی زض ٍا ذَاّس یافت. تساٍمتِ احتوال ظیاز 

 ،تاثثات ًكاى زازُ قَزٍ هاُ ٍاضزات(  5/6زض ؾغح ًؿثتا تالا )اهىاى پَقف تمطیثاَ  ،ٍ وٌتطل ؾطهایِذاضخی 

هكىل وؿطی احتوالاَ ووثَز قسیس ًمسیٌگی زض التهاز زاذلی، ّوچٌاى ازاهِ ذَاّس یافت. فلاٍُ تط ایي، آًگَلا تا 

ّای آیٌسُ، یافتي یه هٌثـ تاهيي هالی هٌاؾة تطای وٌس. زض هاُهساٍم حؿاب خاضی ٍ تَزخِ زؾت ٍ پٌدِ ًطم هی

اّويت ظیازی  –الوللی پَل چِ اظ عطیك تاظاضّای هالی تداضی ٍ چِ اظ عطیك نٌسٍق تيي –پَقف ایي وؿطی 

 گطزز.لهَض زچاض ّا ٍ یا ز تحطاى تطاظ پطزاذتزض غيط ایي نَضت هوىي اؾت وكَض ٍاضظیطا  ،ذَاّس زاقت

 ی جٌَب صحشافشيماآ

 OECDدر  ور آنگولاگروه ریسک کش

 6 دس صٌذٍق: گشٍُگشٍُ سيسه وشَس آًگَلا 
 دس سالْای اخيش هَسدی تشای پَشش تيوِ ای ًثَدُ است.
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  مًسسٍ اس اوذ پی سطآفزيقاي جىًبی: تىشل رتبٍ اعتباري تً

تا چكن اًساظ هٌفی  +BBتِ  -BBBضتثِ افتثاضی آفطیمای خٌَتی ضا زض تلٌسهست اظ پی،  اًس: هَؾؿِ اؼ ٍلايغ

 Speculativeتثاضی زٍلت ضا تِ ٍضقيت اؾت وِ ضتثِ اف تٌسیاٍليي هَؾؿِ ضتثِ  ،تغييط زاز. ایي هَؾؿِ

ٍظیط زاضایی ایي وكَض تَؾظ ضئيؽ خوَْض  "پطاٍیي گطزّاى"تسًثال تطوٌاض ًوَزى تغييط زازُ اؾت. زاگطاًِ( ؾَ)

ایي زض . تٌعل ضتثِ آفطیمای خٌَتی وليس ظزُ قس، ظٍها

، زض اثط تطٍظ ئيؽ خوَْضض تهوين حالی اؾت وِ

ُ هلی آفطیما( زض )حعب وٌگط اًكقاب زض حعب حاون

 2019اًتراتات ضیاؾت خوَْضی آتی زض ؾال  آؾتاًِ

اظ آًدا وِ گطزّاى، زض تاظاضّای  ّوچٌيياتراش قس. 

هالی قرهيتی هَضز احتطام تَز، تقس اظ قایـ قسى 

ذثط تطوٌاضی ٍی، اضظـ ضاًس آفطیمای خٌَتی 

(ZAR تا )تِ عَض ولی، هستْای  ز.واّف ًوَ ٪3/8

ضفت ٍ ایي اًتؾاض هیافتثاضی ضتثِ  تٌعلوِ  زتَ هسیسی

ؽطف ؾِ ؾال زٌّسُ واّف ضقس التهازی اهط ًكاى

زض  %3/0تَاًس تِ تسضیح اظ ؾغح ًاچيع ضقس تَليس ًاذالم زاذلی هیزض وٌاض ایي تحَلات، اظ آًدا وِ اؾت. اذيط 

یاتس. تا ایي حال، تا ظهاًی هیتْثَز یاتس، تسّی فوَهی ًيع تِ احتوال ظیاز افعایف  2017زض ؾال  ٪1تِ  2016ؾال 

-ایي ضًٍس، ًگطاى ،زضنس تَليس ًاذالم زاذلی ضا تكىيل زّس 55حسٍز  2018تا پایاى ؾال   فوَهیوِ تسّی 

 وٌٌسُ ًرَاّس تَز. 

 

 

 

  تىطُاي سیاسی ي اقتصادي افشايصيوشيئلا: 

تؾاّطات ذياتاًی  پاییّای گصقتِ، تط: عی ّفتٍِلايغ

ایي  قس.ًفط هٌدط  20سى تيف اظ ضس زٍلتی تِ وكتِ ق

وِ آغاظ قس  ظهاًیهاضؼ، یقٌی  29چالف خسیس زض 

اذتياضات هدوـ هلی ضا وِ  ززیَاًقالی وكَض تلاـ ًوَ

 7زض  گيطز.، زض اذتياض تحت وٌتطل هرالفاى لطاض زاقت

 ؾالِ ضّثط هرالفاى 15آٍضیل تا افلام حىن هوٌَفيت 

تِ اٍج تٌكْا اظ واضّای اخطایی،  (اًطیىِ واپطیلؽ)

زض ٍاوٌف تِ  پایی افتطاضاتتط چٌييّوذَز ضؾيس. 

 آهشيىای لاتيي

 OECDدر  ور ونسوئلاگروه ریسک کش

 7دس صٌذٍق: گشٍُ  ضٍئلاًٍگشٍُ سيسه وشَس 
 دس سالْای اخيش هَسدی تشای پَشش تيوِ ای ًثَدُ است.

 

 4 دس صٌذٍق: گشٍُگشٍُ سيسه وشَس أفشيمای جٌَتي 
 سالْای اخيش هحذٍد هي تاشذ.دس  ای صٌذٍق تيوِ پَشش

 

 OECDدر  یقای جنوبیور آفرگروه ریسک کش
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، 2015ليوت ًفت زض ؾال زض ایي ضاتغِ تسًثال واّف وٌٌسُ التهازی وكَض نَضت گطفتِ اؾت. ٍضقيت ًگطاى

، تيىاضی ٍ فمط ضا گؿتطزُهتقالثاَ واّف ضفاُ اختوافی ٍ تَضم زچاض فطٍپاقی گطزیس ٍ التهاز ٍاتؿتِ تِ ًفت 

 ُضوَز هتَالی چْاض ؾالِ قس، 2016زضنسی تَليس ًاذالم زاذلی زض ؾال  10تا افت تمطیثاً  ّوچٌييیف زاز. افعا

قَز تَضم قسیس تِ فٌَاى تْسیس خسی التهازی ّوچٌاى پاتطخا تَزُ تيٌی هیپيف ظگكت.تا 2005ٍ تِ ؾغح ؾال 

 ازاهِ یاتس.  2017ٍ ضوَز زض ؾال 

 

 

  1، وِ هٌدط تِ پيطٍظی حعب تْاض اتيا خاًاتا2014هاُ هاضؼ ؾال زض پی اًتراتات هدلؽ زض
گطزیس، هَزی تِ   

فٌَاى ًرؿت ٍظیط اًتراب گطزیس ٍ حعب اٍ اوثطیت 

هغلك زض هدلؽ فَام ضا تِ زؾت آٍضز. اظ ؾَیی، حعب 

  .تاقسحاون وٌگطُ وواواى زاضای اوثطیت هدلؽ ؾٌا هی

 ؾن تحليف تا ٍخَز حضَض ًرؿت ٍظیط پاوؿتاى زض هطا

ظا ًرؿت ٍظیط هَزی ضٍاتظ تيي زٍ وكَض ّوچٌاى تٌف

زض  2015هی تاقس. ًرؿت ٍظیط زٍ وكَض زض اٍاذط ؾال 

لاَّض یىسیگط ضا هلالات ًوَزًس. تا ایي ٍخَز، هدسزا تِ 

ّای ذكًَت آهيع زض هٌغمِ پٌداب تحت زليل ًاآضاهی

تستط قس ٍ هصاوطات زیپلواتيه تِ حالت تقليك زضآهس. قایاى شوط اؾت تستط قسى وٌتطل ٌّس، ضٍاتظ ایي زٍ وكَض 

 ضؾس ٍ ّط زٍ وكَض توایل زاضًس قطایظ هَخَز ضا حفؼ ًوایٌس.چٌساى هحتول تِ ًؾط ًوی ضٍاتظ زٍ وكَض

 ی تصوین غافلگیش کٌٌذُ دٍلت هَدی دس ساستای خاسج ًوَدى تشخی اسکٌاسْا 11/2012دس پایاى سال هالی

ّای اقتصادی افضایص یاتذ. اص فعالیت 11/2011سٍد طی سال سایج، هَجة کاّص سضذ تجاست گشدیذ. اًتظاس هی

ّای هشتثط تا خاسج ًوَدى تشخی سَی دیگش تَسم هتَسط ٍ تاصگطت تثادلات هالی تِ سٍال عادی، پس اص تٌص

دسآهذ د ٍضعیت هالی خاًَاسّای کناسکٌاسْا، هَجة تقَیت هصشف خَاّذ گشدیذ. ایي دس حالی است کِ تْثَ

 ًیض هَجة افضایص تقاضا خَاّذ ضذ.

 سیضی ضذُ است تشًاهِ 2011ساصی هالیات تش اسصش افضٍدُ دس سطح فذسال کِ تشای اٍاسط سال ّواٌّگ

گزاسی هَجة تقَیت هثادلات خَاّذ گشدیذ. ایي دس حالی است کِ تا ٍجَد افضایص اًذک قیوت ًفت، سشهایِ

اص قیوت پاییي کالاّا ٍ تاثیش اصلاحات صَست گشفتِ تَسط دٍلت هَدی، کِ تا ّذف تْثَد تخص صٌعتی  کواکاى

 تشد.گزاسی هستقین خاسجی ٍ کاّص هَاًع اقتصادی صَست گشفتِ است، هٌفعت هیٌّذ، جزب سشهایِ

                                                
1
 Bharatiya Janata Party 

 َىذگشارش اختصاصی 

 OECDدر گروه ریسک کشور هند 

 3دس صٌذٍق: گشٍُ  گشٍُ سيسه وشَس ٌّذ
  هيليَى دلاس 13 سال اخيش: 5دس  ای صٌذٍق تيوِ پَشش
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 گشفتِ تا ّذف  تاًک هشکضی، اصلاحات صَست طیاًثسا پَلی تاضذ ٍ تا ٍجَد سیاستپیطشفت کٌذ هی سًٍذ

-گزاسی خاسجی پاییيسشهایِ ضذسیستن تاًکی، کواکاى تش عشضِ اعتثاس تاثیش داسد کِ ایي اهش هَجة خَاّذ  دتْثَ

 تش اص هیضاى ظشفیت خَد تاقی تواًذ.

 ّای عوَهی، سطح کسشی هالی ٍ تذّی عوَهی تالا تاقی هاًذُ است. تا ایي سغن توایل تشای تْثَد حسابعلی

کاّص قیوت از سوی دیگر،  ٍلت طشحی سا تِ هٌظَس کاّص کسشی ٍ تذّی عوَهی آغاص ًوَدُ است.اٍصاف، د

ّا دس جْت تقَیت هالی سا تسْیل ًوَدُ است. ایي دس حالی است کِ، اقذاهات صَست گشفتِ تشای اًشطی، تلاش

شسسوی، هَجة تْثَد اص سدُ خاسج ًوَدى تخطی اص اسکٌاسْای تاًکی احتوالا اص طشیق کاّص ٍصى اقتصاد غی

 دسآهذّای تَدجِ ای خَاّذ ضذ.

 ضَد حساب جاسی ایي کطَس کواکاى دچاس کسشی تیٌی هیتا ٍجَد کاّص هطاّذُ ضذُ دس صادسات، پیص

ضَد سٍپیِ دس سال تیٌی هیّای پاییي کالا تایذ تِ کٌتشل اسصش ٍاسدات کوک ًوایذ. پیصگشدد. دس ٍاقع، قیوت

اقی هاًذُ، کسشی حساب جاسی هحذٍد ضذُ ٍ رخایش اسصی دس سطح قاتل قثَلی تاقی تواًذ. تقشیثا پایذاس ت 2011

گزاسی هستقین خاسجی ٍ پشتفَی سشهایِ گزاسیْا اص سَی دیگش، تسْیل قَاًیي ٍ هقشسات هَجة افضایص سشهایِ

یص سیسک گشیضی گشدیذُ است. ّشچٌذ سٍپیِ هاًٌذ پَلْای سایج سایشکطَسّای دس حال تَسعِ، ًسثت تِ افضا

 خَاّذ هاًذ.پزیش تاقیجْاًی ٍ تغییشات دس سیاست پَلی ایالات هتحذُ آسیة
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ًام وشَسسديف
جوؼيت

 ) هيليَى ًفش(

G D P

($m)
رخايش اسصی )m$(دسآهذ سشاًِ )$(

تذّي خاسجي 

)$m(

تجاست تا جْاى

)$m( 

تجاست تا 

ايشاى

)$m( 

اًس  هاًذُ فايٌ

خاسجي جزب 

شذُ 

تحت پَشش 

ECA )هيليَى 

گشٍُ سيسه 

وشَسی

ستثِ اػتثاسی 

)Fitch( دٍلت

ستثِ اػتثاسی 

دٍلت 

)S&P(

ستثِ اػتثاسی 

دٍلت 

)Moody's(

ستثِ اػتثاسی 

دٍلت

)CI ( 

ستثِ ولي 

اػتثاس وشَس

)EIU ( 

ايجان1 1053,0477,59015,8169,55238,4772643,8465BB+BB+Ba1..BBآذرب

43484,60014,56031,411111,500145,60414722,4807BBB3..CCآرشاوتيه2

ا3 ......+6805334,55501014BBB-BBB…0.1032,516آروب

55312,7986,80049,122139,000197,00237315,3644BB+BB+Baa2..BBآفريقبي جىًبي4

..........51,503330260634358017آفريقبي مرمسي، ج5

....B+B1..311,4564,4602,6653,2138,17422545آٍببوي6

813,355,77247,640193,4855,717,0002,888,2822,13072,6071AAAAAAAaa..Aآٍمبن7

32117,946,99655,200434,41615,680,0004,986,997159126,6361AAAAA+Aaa..AAايبٍت متحذ8ٌ

..........6..0.0911,29713,3602974418580آوتييًا ي ببرببدي9

-01,50001496BBBBBB……0.0714,800آوذيرا10

25102,6435,30027,09222,71096,930012,5485BBB1..CCCآويًلا11

9374,05650,39025,002812,000386,97822617,9702AA+AA+Aa1..Aاتريػ12

11,99018,694211,5566BBB1..CCC…9961,537550اتيًپي13

BB-B1BB-B..837,5175,16016,04722,04036,6711741,8035اردن 14

....310,5613,8101,4897,8397,4971151506B+..B1ارمىعتبن15

353,44316,36017,55517,61024,084333,4894BBB-BBBBaa2..BBاريىًئ16ٍ

..........1,0941,523127…3,438530…اريتر17ٌ

B........8,77327,5502741,4916…3166,7332,090ازبنعتبن18

461,199,05729,94050,4122,278,000763,07038939,6993BBB+BBB+Baa2..BBBاظپبويب19

يب20 241,339,53964,68053,9101,506,000502,9887024,3502AAAAAAAaa..BBBاظتراٍ
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ًام وشَسسديف
جوؼيت

 ) هيليَى ًفش(

G D P

($m)
رخايش اسصی )m$(دسآهذ سشاًِ )$(

تذّي خاسجي 

)$m(

تجاست تا جْاى

)$m( 

تجاست تا 

ايشاى

)$m( 

اًس  هاًذُ فايٌ

خاسجي جزب 

شذُ 

تحت پَشش 

ECA )هيليَى 

گشٍُ سيسه 

وشَسی

ستثِ اػتثاسی 

)Fitch( دٍلت

ستثِ اػتثاسی 

دٍلت 

)S&P(

ستثِ اػتثاسی 

دٍلت 

)Moody's(

ستثِ اػتثاسی 

دٍلت

)CI ( 

ستثِ ولي 

اػتثاس وشَس

)EIU ( 

122,69118,53043726,74035,26631,8903A+AA-A1..BBBاظتًوي21

586,58217,8102,62168,440160,077155,9712A+A+A2..Aاظًَامي22

....242,74723,2201,01652,53062,536122,8953A -ABaa3اظًَيوي 23

3319,1996807,5291,2808,1222,599417افغبوعتبن24

16100,8726,0403,94119,91045,33358,3346BBB3..Bامًادير25

BB........40166,8395,340186,3515,278123,270184,9863اٍجساير26

625,8503,7802,69314,44017,57501,1535ccccccaa1..BBاٍعبًٍادير27

9370,29343,48078,424167,900432,17012,75731,4922AAAAAa2AA-BBBامبرات متحذٌ عربي28

258861,9343,650111,863223,800350,77319124,1523BBB-BB+Baa3..BBاوذيوسي29

652,848,75542,690107,7289,577,0001,619,35344971,8252AAAAAa1..Aاويَيط30

4590,6153,5607,539138,30097,2851813,7787B-B-Caa3..CCايمرايه31

3926,3696603,3165,22312,49321,2906B+BB2..Bايىبوذا32

611,814,76334,280142,7572,604,0001,039,6281,68157,7813BBBBBB-Baa2..BBايتبٍيب33

5238,02044,6601,7492,164,000528,10211112,3453AA+A3..BBBايرٍىذ34

....0.03316,59847,6404,177102,00016,66437254BBB+AA3ايعَىذ35

....CCC+Caa3..0.0284,45114,8806324,4903,99701934ببرببديض36

....BB+Baa3..0.0388,88421,01087417,5606,42709393ببَبمب37

132,22121,3306,22928,82035,100783,2204BB+BB-Ba2BBBBBبحريه38

2081,774,72511,760363,570475,900466,98847651,9753BBBBBa2..BBبرزي39ٌ

..........0.04215,49238,5633,6491,71615,77014092بريوئي داراٍعلا40ُ
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ًام وشَسسديف
جوؼيت

 ) هيليَى ًفش(

G D P

($m)
رخايش اسصی )m$(دسآهذ سشاًِ )$(

تذّي خاسجي 

)$m(

تجاست تا جْاى

)$m( 

تجاست تا 

ايشاى

)$m( 

اًس  هاًذُ فايٌ

خاسجي جزب 

شذُ 

تحت پَشش 

ECA )هيليَى 

گشٍُ سيسه 

وشَسی

ستثِ اػتثاسی 

)Fitch( دٍلت

ستثِ اػتثاسی 

دٍلت 

)S&P(

ستثِ اػتثاسی 

دٍلت 

)Moody's(

ستثِ اػتثاسی 

دٍلت

)CI ( 

ستثِ ولي 

اػتثاس وشَس

)EIU ( 

..........113,0852703176779890647بريوذي41

....1054,6097,3405,0681,20465,501443,8416B-B-Caa1بلاريض42

11454,03947,03025,4441,424,000736,22234524,0322AA-AAAa3..BBBبَصيل43

748,9537,42020,13037,85066,586513,4864BBB-BB+Baa2..BBبَغبرظتبن44

....B-B3..01,7634,5104871,0482,2160996بَيس45

161195,0791,08022,32030,69080,1791415,0685BB-BB-Ba3..BBبىيلادغ46

..........118,4768107261,2362,93901696بىيه47

..........11,9622,3901,2451,2751,8850806بًتبن48

A-A2..A..214,3917,8808,3232,41615,24501,1393بًتعًاوب49

......-B..1811,0997102972,8635,57104007بًرميىبفبظ50ً

BB3..CCC..415,9954,7704,86011,14014,25411,5456بًظىي ي َرزىًيه51

1133,1972,83015,1295,26521,44209275BB-BBBa3..BBبًٍيًي52

727,6234,1506,9877,01321,697139725BBBBBa1..BBپبراىًئ53ٍ

189269,9711,41014,30752,43076,04129010,4447BBB3..Bپبمعتبن54

..........0126015…0.00228711,110پبلائ55ً

452,13210,9704,03215,22054,13624,3324BBBBBBBaa2..BBBپبوبمب56

10198,93121,32019,701508,300160,8021359,7484BB+BB+Ba1..BBپرتغب57ً

31192,0846,41062,53050,15084,97607,6933BBB+BBB+A3..BBBپري58

..........87,8531,0605052,1624,1431731047تبجينعتبن59

B........5344,8959304,39013,82021,985472,3726تبوساويب60
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ًام وشَسسديف
جوؼيت

 ) هيليَى ًفش(

G D P

($m)
رخايش اسصی )m$(دسآهذ سشاًِ )$(

تذّي خاسجي 

)$m(

تجاست تا جْاى

)$m( 

تجاست تا 

ايشاى

)$m( 

اًس  هاًذُ فايٌ

خاسجي جزب 

شذُ 

تحت پَشش 

ECA )هيليَى 

گشٍُ سيسه 

وشَسی

ستثِ اػتثاسی 

)Fitch( دٍلت

ستثِ اػتثاسی 

دٍلت 

)S&P(

ستثِ اػتثاسی 

دٍلت 

)Moody's(

ستثِ اػتثاسی 

دٍلت

)CI ( 

ستثِ ولي 

اػتثاس وشَس

)EIU ( 

68395,2825,410157,163142,600501,66640214,0244BBB+BBB+Baa1..BBتبيَىذ61

146,800605,31161615,5192AA-AA-Aa3……484,700تبيًان )چيه(62

..........42922,8597383,4366…537,3348,020ترممىعتبن63

79718,22110,850127,422359,500421,3744,32744,9294BB+BBBa1BB+Bترمي64ٍ

BBB+Ba1..BBB..127,80615,64011,9714,82322,39701,5913تريىيذاد ي تًببى65ً

..........74,0035805077192,83802177تًى66ً

1143,0154,2107,49826,95052,193142,6524B+BB-Ba3..CCCتًوط67

..........0.014774,280159216195035تًويب68

..........017007…0385,840تًيا69ًٍ

..........11,4123,12031101,3971996تيمًر ؼرقي70

314,0065,2202,47313,82010,75609847BBB3..CCCجبمبئينب71

..........11,4591,668393822684178617جيبًتي72

..........1410,8891,0101,0761,8286,5660497چبد73

11181,81118,97054,495102,100295,9113211,5082A+AA-A1..BBBچل، جمًُري74

1,37110,866,4447,3803,900,039863,2004,473,94517,68253,3182A+AA-Aa3..BBچيه75

6295,16461,31075,392586,700296,15619612,8722AAAAAAAaa..Aداومبرك76

..........0.0725387,0701012754410376ديميىينب77

1167,1035,9504,86218,01037,06305,5246BB-BB-B1..BBديميىينه، جمًُري78

....128,0966501,0701,6564,23614166B+BB2رياوذا79

1441,326,01513,210386,216714,200674,61470339,6813BBB-BB+Ba1..BBBريظي80ٍ
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ًام وشَسسديف
جوؼيت

 ) هيليَى ًفش(

G D P

($m)
رخايش اسصی )m$(دسآهذ سشاًِ )$(

تذّي خاسجي 

)$m(

تجاست تا جْاى

)$m( 

تجاست تا 

ايشاى

)$m( 

اًس  هاًذُ فايٌ

خاسجي جزب 

شذُ 

تحت پَشش 

ECA )هيليَى 

گشٍُ سيسه 

وشَسی

ستثِ اػتثاسی 

)Fitch( دٍلت

ستثِ اػتثاسی 

دٍلت 

)S&P(

ستثِ اػتثاسی 

دٍلت 

)Moody's(

ستثِ اػتثاسی 

دٍلت

)CI ( 

ستثِ ولي 

اػتثاس وشَس

)EIU ( 

20177,9549,37043,186131,600147,172447,9544BBB-BBB-Baa3..Bريمبوي81

1621,2021,7603,0785,98516,763113,2825BBB3..BBزامبيب82

C........1613,8938603648,4457,71509607زيمببب83ًٌ

1274,123,25842,0001,260,6803,017,0001,588,07833919,8602A+A+A1..Aشاپه84

..........0.0193111,570634072660247ظبئًتًمٍ ي پريىعيپ85

2331,7531,5504,4788,95922,81989856B+..Ba3..BBظبحٌ عبج86

..........0.0017614,0501413683300694ظبمًآ87

2182,3163,4008,21133,67039,9082053,4066B+B+B1..Bظريلاونب88

....B3....0.5841,1571,8304962561,1240115ظَيمبن، جساير89

39206,3780811BBB…0.0031,866ظه مبريى90ً

..........6..0.00592214,5403271594130ظىت ميتط ي وًيط91

..........0.1851,4367,0902584468000367ظىت ًٍظيب92

....B3....0.1097516,56015725534701225ظىت ييىعىت ي ىروبديه َب 94

6292,73955,150261,5831,174,000954,65553125,5821AAAAAAAaa..Aظىيبپًر95

B+Ba3..BB..1513,7801,0502,0384,3758,30149696ظىيبً 96

10492,61861,60062,5791,039,000419,38622215,9421AAAAAAAaa..AAظًئذ97

8664,73890,670545,7871,544,000753,4402,54938,4251AAAAAAAaa..AAظًئيط98

..........14,0602,7006916103,63313226ظًازيَىذ99

..........4084,0671,74018140,92015,0777738,4257ظًدان 100
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ًام وشَسسديف
جوؼيت

 ) هيليَى ًفش(

G D P

($m)
رخايش اسصی )m$(دسآهذ سشاًِ )$(

تذّي خاسجي 

)$m(

تجاست تا جْاى

)$m( 

تجاست تا 

ايشاى

)$m( 

اًس  هاًذُ فايٌ

خاسجي جزب 

شذُ 

تحت پَشش 

ECA )هيليَى 

گشٍُ سيسه 

وشَسی

ستثِ اػتثاسی 

)Fitch( دٍلت

ستثِ اػتثاسی 

دٍلت 

)S&P(

ستثِ اػتثاسی 

دٍلت 

)Moody's(

ستثِ اػتثاسی 

دٍلت

)CI ( 

ستثِ ولي 

اػتثاس وشَس

)EIU ( 

..........7..06,6201…129,015960ظًدان جىًبي101

....0.5434,8789,3706258604,53213705B-BB1ظًريىب102ُ

C........9,79611,9201572907……1964,700ظًري103ٍ

C........3,0501,796222837……115,953ظًمبٍي104

..........64,4757206011,3313,2001887ظيراٍئًن105

........-0.0931,43813,9904651,7192,7180697BBظيؽ106ٌ

18240,21614,90040,447119,000144,3362012,9783A+AA-Aa3..Aؼيَي107

736,5135,82012,05233,60038,300143,3636BB-BB-Ba3..Bصربعتبن108

36168,6076,41077,74759,490124,9976,2567,1947B-B-....CCCعراق109

149,400461,93322837,8722A+A-A1AA-BBB…31.540646,00226,340عربعتبن ظعًدي110

BB+Baa1AA..470,25518,15016,32410,84065,7424497,0992عمبن111

2737,8641,6205,58814,68037,27375,6385BB-B3..Bغىب112

672,421,68243,080143,9775,371,0001,473,29277851,0782AAAAAa2..Aفراوع113ٍ

..........7..12,6773,0606721,0406,1400…فَعطيه114

5229,81048,91010,679586,900169,917997,9902AA+AA+Aa1..Aفىلاوذ115

....B+B1..14,3864,5409167803,98502926فيجي116

101291,9653,44079,62972,810160,3421447,4633BBB-BBBBaa2..BBفيَيپيه117

1.16519,32026,37089495,28023,448242,2066BB-BB+B1BBقبرض118

....B2....66,5721,2501,9573,8597,07324617قرقيسظتبن119

17.544184,36111,67028,961131,300139,2602255,5934BBBBBB-Baa3..BBقساقعتبن120
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ًام وشَسسديف
جوؼيت

 ) هيليَى ًفش(

G D P

($m)
رخايش اسصی )m$(دسآهذ سشاًِ )$(

تذّي خاسجي 

)$m(

تجاست تا جْاى

)$m( 

تجاست تا 

ايشاى

)$m( 

اًس  هاًذُ فايٌ

خاسجي جزب 

شذُ 

تحت پَشش 

ECA )هيليَى 

گشٍُ سيسه 

وشَسی

ستثِ اػتثاسی 

)Fitch( دٍلت

ستثِ اػتثاسی 

دٍلت 

)S&P(

ستثِ اػتثاسی 

دٍلت 

)Moody's(

ستثِ اػتثاسی 

دٍلت

)CI ( 

ستثِ ولي 

اػتثاس وشَس

)EIU ( 

2166,90890,42043,215149,400151,56315016,1322AAAAAa2AA-Aقطر121

4.80851,1079,7507,21415,10034,34011,6923BBBB-Ba2..BBمبظتبرينب122

B2..B....1618,0501,0106,1084,91226,39114756مبمبًج123

23.34429,1981,3503,1683,45512,79733,5846BBB2..Bمبمرين124

361,550,53751,69074,7001,331,0001,011,8818522,9662AAAAAAAaa..AAمبوبدا125

4.22448,73213,02015,42460,47047,44243,1215BBBBBa2..Bمرياظي126

511,377,87327,090362,835430,9001,188,8483,81728,2102AA-AAAa2..BBBمرٌ جىًبي127

..........3,0007,82801,5047……25.15528,000مرٌ ؼمبٍي128

..........1087007…01452,280مريببتي129

48.229292,0807,78046,80985,830108,78859,6694BBBBBBBaa2..BBBمَمبيب130

....58,5532,6804,9263,27412,05102,6056RDSDB3مىيً، جمًُري 131

....B-B3..77.26735,2384101,5576,87423,05903067مىيً، ج دمًمراتيل 132

4663,3981,2807,91111,96025,402486,3926B+B+B1..CCCمىيب133

Caa2..CCC....23,44026,99326,1077……11.39072,300مًبب134

2,1004,38505……05,600مًرامبئ135ً

..........7..1.7976,3864,0009064484,4250مًزيي136

..........1658840171143334087مًمًر137

3.892112,81255,47035,17534,410163,1392652AAAAAa2AA-BBBمًيت138

......11,6303,5205111,3281,52906,0946BBميپ يرد139

1.72514,3409,3202,4783,43313,71101,4145B+BB1..BBىببه140
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ًام وشَسسديف
جوؼيت

 ) هيليَى ًفش(

G D P

($m)
رخايش اسصی )m$(دسآهذ سشاًِ )$(

تذّي خاسجي 

)$m(

تجاست تا جْاى

)$m( 

تجاست تا 

ايشاى

)$m( 

اًس  هاًذُ فايٌ

خاسجي جزب 

شذُ 

تحت پَشش 

ECA )هيليَى 

گشٍُ سيسه 

وشَسی

ستثِ اػتثاسی 

)Fitch( دٍلت

ستثِ اػتثاسی 

دٍلت 

)S&P(

ستثِ اػتثاسی 

دٍلت 

)Moody's(

ستثِ اػتثاسی 

دٍلت

)CI ( 

ستثِ ولي 

اػتثاس وشَس

)EIU ( 

..........28964501595184730507ىبمبيب141

....3.67913,9653,7202,69911,74015,2451014395BB-BB-Ba3ىرجعتبن142

..........09787,85017005260296ىروبدا143

....16.34363,7943,4407,33117,67033,04961,6745BBBBBa1ىًاتمبلا144

..........13,1663,9706681,8463,2110736ىًيبن145

..........12.6096,6994803022,5844,0610767ىيىٍ 146

B........19,39813,3402,9072,10423,38301867ىيىٍ اظتًائي147

..........1.8441,0575702871,095354017ىيىٍ بيعبئً 148

B+B2..B..816,1002,0202,33013,61014,42704,4036ىيىٍ وً پبپًا149

..........6.80212,3271,6001,2196,6909,38608847لائًض150

647,1039,88050,66926,74049,6421141,4296B-B-B2BCCCٍبىبن151

....1.97827,03515,6603,22839,87032,151121,3163A-A-A3ٍتًوي152

........+22,4571,3501,0717942,9220505Bٍعًت153ً

....0.57057,79469,8808642,935,000203,5382710,5201AAAAAAAaaًٍمسامبًره154

38474,78313,730100,452365,200455,1834923,1503A-BBB+A2..BBBٍُعتبن155

..........4.5032,0534004934383,81302,2327ٍيبريب156

CCC........629,1537,92093,6156,31965,60039347ٍيبي157

2.91041,24415,3808,72929,55063,063332,8003A-A-A3..BBٍيتًاوي158

8,21105,891213031AAA…05,113ٍيخته اؼتبيه159

..........24.2359,9814407743,3615,87203227مبداىبظنبر160
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ًام وشَسسديف
جوؼيت

 ) هيليَى ًفش(

G D P

($m)
رخايش اسصی )m$(دسآهذ سشاًِ )$(

تذّي خاسجي 

)$m(

تجاست تا جْاى

)$m( 

تجاست تا 

ايشاى

)$m( 

اًس  هاًذُ فايٌ

خاسجي جزب 

شذُ 

تحت پَشش 

ECA )هيليَى 

گشٍُ سيسه 

وشَسی

ستثِ اػتثاسی 

)Fitch( دٍلت

ستثِ اػتثاسی 

دٍلت 

)S&P(

ستثِ اػتثاسی 

دٍلت 

)Moody's(

ستثِ اػتثاسی 

دٍلت

)CI ( 

ستثِ ولي 

اػتثاس وشَس

)EIU ( 

..........8716903,4887…01933,325مبرؼبً، جساير161

....0.58846,17871,27016,444051,37101,3532AA-..Aa3مبمبئً )چيه(162

B........176,5652506181,5563,60401547مبلايي163

....0.4319,54121,00061951,08026,55301,0943AA-A3مبٍتب164

....03,1437,2906278915,86501526B+..B2مبٍذي165ً

30.331296,21810,660115,959100,100398,09131413,4992A-A-A3..BBBمبٍسي166

..........1813,1007208613,3495,47218107مبٍي167

9.845120,68713,47042,020170,300211,868147,9254BBB-BBB-Baa3..BBمجبرظتبن168

92330,7793,28014,92748,76099,75331419,2306BB-B3B-Bمصر169

34.378100,3603,02020,41036,51073,405107,1734BBB-BBB-Ba1..BBمغرة170

....311,7584,3201,6524,95410,85001,0776B-B-Caa1مغًٍعتبن171

2.07810,0865,0702,9647,45111,42234655BB BB-....Bمقذيوي172ٍ

1271,144,3319,980195,682354,900831,439630,4413BBB+BBB+A3..BBBمنسيل173

..........3,2334,22312397…4.0684,1831,260مًريتبوي174

Baa1..BB....111,5119,7103,9212,89412,29511,1553مًريط175

27.97814,6896303,2216,27615,057142,5697CC SDCaa3..Bمًزامبيل176

....B3....46,5512,5502,1576,2186,90811867مًٍذايي177

16,5002,34917584……0.0385,748مًوبم178ً

....B+B1..13,9937,2406611,7004,15813977مًوتٍ ويري179

CCC........6,35129,614762,2857…53.89764,8661,270ميبومبر180
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ًام وشَسسديف
جوؼيت

 ) هيليَى ًفش(

G D P

($m)
رخايش اسصی )m$(دسآهذ سشاًِ )$(

تذّي خاسجي 

)$m(

تجاست تا جْاى

)$m( 

تجاست تا 

ايشاى

)$m( 

اًس  هاًذُ فايٌ

خاسجي جزب 

شذُ 

تحت پَشش 

ECA )هيليَى 

گشٍُ سيسه 

وشَسی

ستثِ اػتثاسی 

)Fitch( دٍلت

ستثِ اػتثاسی 

دٍلت 

)S&P(

ستثِ اػتثاسی 

دٍلت 

)Moody's(

ستثِ اػتثاسی 

دٍلت

)CI ( 

ستثِ ولي 

اػتثاس وشَس

)EIU ( 

..........03393,28011461194026مينريوسي181

3320045……0.0000وبئًري182

211,5465,8201,2094,31212,85502103BBB-..Baa3..BBوبميبيب183

..........28.51420,8817306,2163,9569,95502226وپب184ً

5388,315103,05064,801720,600265,126911,8451AAAAAAAaa..AAوريش185

..........19.8997,1434301,2811,5563,85311147ويجر186

182481,0662,95037,49715,730110,15934,0165B+BB1..Bويجري187ٍ

6.08212,6931,8302,2764,53211,80904467B+B+B2..CCCوينبراىًئ188ٍ

5173,75439,30015,86181,36075,350523,4552AAAAAaa..BBBويًزيَىذ189

..........0.2658283,0901843089310134ياوًآت190ً

31367,50012,82020,27574,87089,58906,7267CCCCCCCaa3..CCCيوسيئلا191

91.704193,5991,89034,18968,380343,52835724,9435BB-BB-B1..Bييتىب192ُ

2..361,1020……01,095ييرجيه، جساير )اويَيط(193

..........10.7118,8778301,9871,1186,1841647َبئيتي194

17752,54751,21043,0542,347,0001,161,29984538,7492AAAAAAAaa..Aََىذ195

1,311.0512,073,5431,610325,081412,200887,7214,82842,5183BBB-BBB-Baa3..BBَىذ196

B+B2..CCC..820,1522,1903,4586,17317,00721,4406َىذيراض197

7.306309,92940,320328,5171,159,0001,212,71240820,6531AA+AAAAa1..Aَىو مىو )چيه(198

CC........2743,8901,3705,3447,80617,664113867يمه199

10.824195,21222,0906,236568,700117,288484,1926CCCB-Caa3..Bيًوبن200
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 تَضيحات خساٍل:
ٍ تطآٍضزّای  CIA FACTBOOKالوللی پَل،  خْاًی، نٌسٍق تيي ّا ٍ آهاض فوستا تاًه هٌاتـ زازُ (1

 تاقس. هی نٌسٍق ضواًت نازضات ایطاى

قَز وِ  ّا تَؾظ هَؾؿات هرتلفی زض خْاى تا اّساف هتفاٍت اًدام هی تثاضی وكَضّا ٍزٍلتتٌسی اف ضتثِ (2
تاقس.  هی FitchRatings ،Standard and Poor's(S&P)  ٍMoody'sهْوتطیي آًْا هَؾؿات 

اظ  الوللی ٍ تاهيي هالی ذاضخی، فوستا ًياظهٌس اذص ضتثِ افتثاضی ّا تطای زؾتطؾی تِ تاظاض ؾطهایِ تيي زٍلت
( D( تا تستطیي ٍضقيت افتثاضی )AAAایي هَؾؿات ّؿتٌس ٍ زضخات افتثاضی اظ تْتطیي ويفيت افتثاض )

تٌسی افتثاضی  قًَس. هَؾؿِ ضتثِ تٌسی هی تِ هقٌی لهَض زض پطزاذت اؾت، عثمِ Defaultوِ هرفف 
 Capitalف زاضز ًوایس ٍ تاظاض ایطاى ضا ّن تحت پَق زیگطی وِ تٌْا زض وكَضّای ًَؽَْض فقاليت هی

Intelligence  یاCI.اؾت وِ همط آى زض لثطؼ اؾت 

یا  Economic Intelligence Unit(EIUؾٌدی ًؾيط ) زض وٌاض ایي هَؾؿات، قطوتْای ترههی ضیؿه
(BMI)Business International Monitor ًيع تا ّسف اضائِ گعاضقات تحليلی خاهـ اظ ٍضقيت

گصاضاى ذاضخی فقال ّؿتٌس. تقلاٍُ، هَؾؿات تيوِ افتثاض نازضاتی وِ ّوتایاى  افتثاضی وكَضّا تِ ؾطهایِ
قاهل قًَس ًيع توٌؾَض پَقف ضیؿىْای نازضاتی  نٌسٍق ضواًت نازضات ایطاى زض ؾغح زًيا هحؿَب هی

)تؿياض ون  1ضیؿىْای ؾياؾی ٍ تداضی، وكَضّا ضا تط اؾاؼ ٍضقيت ضیؿه وكَضی تِ ّفت عثمِ اظ 
 Eulerتَاى تِ وٌٌس. اظ ّوتایاى نٌسٍق زض وكَضّای زیگط هی تٌسی هی )تؿياض پط ضیؿه( عثمِ 7ضیؿه( تا 

Hermes   ،آلواىSace  ،ایتالياNEXI  ،غاپيCoface  ،ِفطاًؿEKN  ،ؾَئسEKF ًواضن، زاSERV 
خٌَتی ٍ  وطُ K-sureٌّس،  ECGCضٍؾيِ،  EXIARواًازا،  EDCاؾتطاليا،  EFICؾَئيؽ، 

Sinosureتٌسی ضیؿه وكَضی نٌسٍق ضواًت نازضات تا ؾایط  ؾاظی تمطیثی عثمِ چيي ًام تطز.هقازل
ٌسٍق تط تٌسی ن گطزز. قایاى شوط اؾت الگَی ضتثِ تٌسی خْاًی زض خسٍل شیل هكاّسُ هی هَؾؿات ضتثِ

تَهی ؾاظی قسُ؛ ٍلی تغَض ولی اظ ّوثؿتگی تالایی زض همایؿِ تا هَؾؿات ّوتا  ،اؾاؼ پاضاهتطّای ذال
 .تطذَضزاض اؾت

 هؼٌای دسجات اػتثاسی Fitch - CI-S&P Moody’s EIU صٌذٍق ضواًت صادسات ايشاى

1 AAA Aaa AAA تسياس ون سيسه 

2 A+ تا   AA+ A1   تا   Aa1 AA ون سيسه 

3 BBB+   تا  A Baa1    تا   A A سيسه هتَسط تِ پاييي 

4 BB+ تا   BBB Ba1    تا   Baa2 BBB سيسه هتَسط 

5 BB- تا   BB Ba3  تا  Ba2 BB سيسه هتَسط تِ تالا 

6 B- تا   B+ B3    تا   B1 B پش سيسه 

7 CCC   تا D Caa1 تا   C CCC تا   D تسياس پش سيسه 
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 ًشخ جاسی ًشخ پايِ ًام وشَس

 Fed fund Target rates 1-75/0 ايالات هتحذُ

 Refi Rate 0 هٌطمِ يَسٍ

 Bank Rate 25/0 اًگلستاى

 -O/N Call Rate 1/0 طاپي

 Cash Rate 5/1 استشاليا

 Cash Rate 75/1 ًيَصيلٌذ

 -month Libor target (25/0- )-25/1 3 سَئيس

 Overnight rate 5/0 واًادا

 One-year lending rate 35/4 چيي

 Base Rate 25/1 ٌّگ وٌگ

 Discount Rate 375/1 تايَاى

 Base Rate 25/1 وشُ جٌَتي

 O/N Policy Rate 3 هالضی

 ID repo 5/1 تايلٌذ

 Reverse repo rate 25/6 ٌّذ

 Overnight repo rate 75/1 اهاسات هتحذُ ػشتي

 Repo rate 1 ػشتستاى سؼَدی

 Overnight Deposit 75/14 هصش

 Base Rate 8 تشويِ

 Repo rate 7 آفشيمای جٌَتي

 Central Bank Rate 10 وٌيا

 Monetary Policy Rate 14 ًيجشيِ

 Prime Rate 5/23 ٌاغ

 Rediscount Rte 16 آًگَلا

 Target Rate 5/6 هىضيه

 Selic Rate 25/12 تشصيل

 Refi Rate 6 اسهٌستاى

 Policy Rate 75/1 سٍهاًي

 Base Interest 0 تلغاسستاى

 Refi Rate 11 لضالستاى

 Discount Rate 14 اٍوشايي

 Refi Rate 75/9 سٍسيِ

 تْشُ پايِ تاًه هشوضی                                 
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 تاصپشداختدٍسُ  اسص وشَس
 ًشخ هشجغ)دسصذ(

 2017/03/14لغايت  2017/02/15

 17/3 - دلاس استشاليا

 دلاس واًادا

 87/1 ؾال 5

 11/2 ؾال 5/8تا  5

 40/2 ؾال 5/8تيف اظ 

 وشًٍا چه

 31/0 ؾال 5

 79/0 ؾال 5/8تا  5

 18/1 ؾال5/8تيف اظ 

 وشٍى داًواسن

 53/0 ؾال 5

 85/0 ؾال 5/8تا  5

 16/1 ؾال5/8 تيف اظ

 45/2 - فَسيٌت هجاسستاى

 يي طاپي

 83/0 ؾال 5

 89/0 ؾال 5/8تا  5

 95/0 ؾال5/8تيف اظ 

 82/2 - ٍٍى وشُ جٌَتي

 70/3 - دلاس ًيَصيلٌذ

 18/2 - وشٍى ًشٍط

 03/4 - صلَتي لْستاى

 وشٍى سَئذ

 42/0 ؾال 5

 98/0 ؾال 5/8تا  5

 22/1 ؾال5/8تيف اظ 

 فشاًه سَئيس

 14/0 ؾال 5

 37/0 ؾال 5/8تا  5

 65/0 ؾال5/8تيف اظ 

 پًَذ اًگليس

 33/1 ؾال 5

 67/1 ؾال 5/8تا  5

 2 ؾال5/8تيف اظ 

 دلاس ايالات  هتحذُ

 48/2 ؾال 5

 92/2 ؾال 5/8تا  5

 23/3 ؾال5/8تيف اظ 

 يَسٍ

 34/0 ؾال 5

 64/0 ؾال 5/8تا  5

 98/0 ؾال5/8تيف اظ 

 (CIRRsًطخ هطخـ تْطُ تداضی تطای افتثاضات نازضاتی )     
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