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৔ ،ෘ੢ऩوিس، رو૟ণه، ट॒ࢭوری اॻୌند، ঈوبا، ट॒ࢭوریభ اଌن ॷماره ا঩باری از:  
گال، ࣆنا    Aণ  ،نࢉو঍ یک঺اඟوئلاو  دمࢁେو      

  

  وزارت ી࣡࠽ت ، ग़عدن و ূجارت
  ઺ندوق  ઽماষࢌ  صاభات  اୌان

  
  ماঘناଓ اන෱ඔرਠষی ධෆری ূحൎیਚی رীسک ই࡭وری 

  

ر اਲ਼ࣗصادی و ণیاਉی ୀ رীسک ই࡭ور୓ی गھان   پوॳش دঘنده آଌඟ໕ن ا঩بار و ূ࡛ولات ඵිหرথذا
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هسته اصلي فعاليت صندوق ضمانت صادرات ايران، پوشش ريسك هاي سياسي و تجاري خريداران كالاها و خدمات ايرانـي اسـت.   
ا به خود اختصاص مي دهد.  بـر ايـن  بطور متناظر، ارزيابي ريسك بانك ها و دولت هاي خارجي، بخش ديگري از فعاليت صندوق ر

ون ساير موسسات همتا در سرتاسر جهان به ارزيابي اين ريسكها مي پردازد. ماهنامه ريسك كشوري در ابتـدا  اساس، صندوق، همچ
بصورت يك بولتن داخلي صندوق منتشر مي گرديد كه با استقبال ساير بخش ها و دستگاه هاي دولتي و خصوصي مدت سـه سـال   

 آزاد است. ،از مطالب اين ماهنامه با ذكر ناماست كه به صورت مداوم و اينترنتي منتشر مي گردد. استفاده

نامه و نامه، ضمانتمهبا صدور انواع بيو  خاورميانه تاسيس شدهمنطقه بعنوان اولين موسسه اعتبار صادراتي در صندوق ضمانت صادرات ايران
با پوشش ريسكهاي سياسي و تجاري مرتبط با  ي صندوق،هانامهنمايد. بيمهاز صادركنندگان كشور حمايت مي مرتبطارائه ساير خدمات 

فراهم  را بانكهاي خارجيخود از خريداران/ طالبات گذاران ايراني به مصادرات به كشورهاي خارجي، امكان دستيابي صادركنندگان/ سرمايه
. اعتبارسنجي خريداران اند، طراحي گرديدهقبل از حملدر مرحله  صادراتتامين مالي با هدف تسهيل  هاي صندوق نيزنامه. ضمانتآورندمي

ه گذاران و بانكهاي ايراني فعال در حوزگشاي صادركنندگان، سرمايهصندوق نيز در بسياري از موارد راه ايمشاوره خارجي و ساير خدمات
در ژاپن  Nexi در فرانسه،كوفاس  در ايتاليا،ساچه ، موسسه هرمس در آلماننقشي است كه  نداين موسسه در ايران همان باشد. نقشصادرات مي

  گذاريمنظور كاهش ريسك صادرات و سرمايهه ب صندوق الملليهاي بيندر چين بر عهده دارند. مديريت ريسك و همكاري سايناشور و
ساير كشورها و همچنين اطلاع رسانيهاي لازم، ضمن ارزيابي ريسك بانكها و كشورها، اقدام به تهيه يا ترجمه گزارشات مختلف در  ايرانيان در

  نمايد.هاي ريسك كشوري، اوضاع اقتصادي، تامين مالي، بيمه اعتباري، فعاليت همتايان و ساير موارد مرتبط ميحوزه
، سعي بر آنست كه اهم آخرين تحولات تاثيرگذار اقتصادي و سياسي بر ريسك سوي اين مديريت ارائه شد ازدر ماهنامه ريسك كشوري 

سازمان «كشورها پوشش داده شود. نمودارهاي مربوط به شاخص ريسك ارائه شده در اين ماهنامه، با توجه به لزوم بررسي روندها از 
كر است صندوق ضمانت صادرات ايران در راستاي تنظيم سياست پوشش شده است. شايان ذ استخراج OECD» همكاريهاي اقتصادي و توسعه

هاي حق بيمه با هدف كمك به صادركنندگان هاي خارجي دولت محترم و همچنين كاهش نرخخود در قبال كشورهاي جهان متناسب با سياست
رجيحات براي كشورهاي اسلامي، دوست، اقدام به بومي سازي الگوهاي ارزيابي ريسك كشوري بر اساس اعمال ت 1386كشور، از سال 

  همسايه و برخي از كشورهاي آفريقايي و آمريكاي لاتين نموده كه در توضيحات انتهايي بخش تاثير بر ريسك كشوري ارائه شده است.

 భ اଌن ॷماره:
 ऩ :ෘ੢ऩ ، یک঺پلماশط دবع روا੪  ی਍࡭ورتلاই ࢤودن৶ زویපෂ ࢨتग భ  

  ساଔ ۴دوق ஃ الملਚی پول భ چارऔوب ੀङ় ଓฬୀیلات ঃناভع ماฮی ઺نઠ࡙ূࣜص ৔وিس: 
ॢ  دیداূحادଢ اروپا و ઍৈوশࢋ لاૌ৆ه ट৷඼මূھای ೰مدید ट৷඼මূھای رو૟ণه: ৳    ط ख़ج࢓س ণنای ایالات ঃࣇೲده৔و

  د: اষࣇخاب ৅ࡑࡣت وز೰ ୌدید، ໇راৌط اਲ਼ࣗصاد داخਚی و ड़وરوعات य़ھم خارਆیट॒ࢭوری اॻୌن
ඟوبا: رویࢁঈدید೰ ࣡࠽ت  دી ࢌभرඩپࣂ  ୀاୀ భ ی਑৑ده، ماೲࣇঃ ی ایالاتඟدشࢂඟ໋  

 ঍ یک঺اඟ໊وड़ࢭوری دट॒راضات ضنࢉوනථی، : اਠॻتاند دوণا భ ࢌষی کاسای ়شدید ࣺ࡭و୓  
گال : Aণ೰ ی୓روඵ෕ تلا༙ت با঩ی اฮ࣎ماনل اઔध ل وउی ط࢑ࢋਪ    کازاماিس  دا

  دید ड़واං൜नناଓ با ઺ندوق ஃ الملਚی پولࣆنا: ৳م
 وେوئلاو  ච໋ارش اਸ਼ࣗصاાی  
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  ماهنامه ريسك كشوري
  2017 ژوئن

  زو
  

  

 
  در جهت منزوي نمودن كشورتلاشي  روابط ديپلماتيك ،  قطعقطر: 

  
عربي تصميم به قطع روابط ديپلماتيك با  متحدهعربستان، بحرين، مصر و امارات كشورهاي ژوئن،  5در  وقايع:

كشورهاي مذكور با متهم ود با اين كشور را مسدود نمودند. قطر گرفته و تمامي راههاي زميني، دريايي و هوايي خ
حمايت از تروريسم و تضعيف امنيت قطر به  نمودن

قطر برآمدند. منزوي نمودن  درصدد ، كشورهاي همسايه
 13مشتمل بر ژوئن، اين چهار كشور فهرستي  23در 

اين كشور رفع تحريم از دولت قطر به منظور درخواست 
ذكور را به عنوان فهرست مقطر ت  ئه نمودند. دولارا

قلمداد نموده و  تلاشي براي محدود نمودن حاكميت خود
  از پذيرش آن سر باز زد.

  تاثير بر ريسك كشوري: 
قطر و در روابط بين بن بست  ،انتشار فهرست درخواستها

باشد و قطر مي دار شدن وجههنموده است. از يك سو پذيرش اين فهرست به معناي خدشه تشديدهمسايگانش را 
خود عقب نشيني كنند. اين امر نشان  درخواستاز سوي ديگر كشورهاي اعمال كننده تحريم ها نمي خواهند از 

در حال  ادامه يابد.اي رود اين تنشها به طور قابل ملاحظه كوتاه مدت بعيد بوده و انتظار ميدر  شرايطبهبود  دهدمي
گردد. نخست اينكه با توجه به دارايي خارجي قابل صره اقتصادي ميحاضر دو عامل موجب كاهش تاثير اين محا

پوشش را ماه واردات  3/4ذخاير ارزي ، موقعيت خارجي اين كشور بسيار قوي مي باشد. در حالي كه قطرملاحظه 
ز اين باشد. علاوه بر اين، صادرات نفت و گاميدار برخوراي نيز ثروت دولتي قابل ملاحظهاز اين كشور دهد، مي

 4 .استقرار نگرفته  تحولاتتحت تاثير اين  در بردارد،حساب جاري اين كشور را  وصوليهاي %60كه كشور 
 يمايي،گردشگري، صنعت هواپ: عبارتند از گرفته اندقرار ها كنون بيش از همه تحت تاثير اين تحريمكه تا يبخش

 4وايي تحت تاثير ممنوعيت پرواز توسط هرهاي گردشگري و خطوط هبخش مواد غذايي و بخش ساخت و ساز. 
تحت تاثير قرار خواهند گرفت زيرا واردات  نيزغذايي و ساختمان  دموا هايباشد. بخشكشور تحريم كننده مي

  صورت مي پذيرد.دي سعوزميني و از عربستان از راه ساختماني مورد نياز قطر مواد مواد غذايي و 

  خاورميانه و شمال آفريقا

 
 صندوق ضمانت صادرات ايران

  2در صندوق: گروه  گروه ريسك كشور قطر
  ميليون دلار 8/1 سال اخير: 5در  اي صندوق بيمه پوشش

 OECDدر  ور قطرگروه ريسك كش
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  ساله 4ين المللي پول در چارچوب برنامه تسهيلات ب صندوقمنابع مالي تخصيص  تونس:

  
بين المللي پول، اولين بازبيني برنامه  صندوق: وقايع

كه اين  را انجام دادبه تونس ساله خود  4تسهيلات 
منابع ميليون دلار  315حدود  تخصيصامر منجر به 

اين در حالي است  مالي به كشور مذكور مي گردد.
ليل تاخير در پذيرش كه منابع مالي قبلاً بد

 تخصيصاصلاحات اقتصادي مسدود شده بودند. 
منابع مالي منعكس كننده انگيزه دولت در اجراي 

هاي ضروري براي بازگرداندن اقتصاد در هبرنام
مسير رشد قوي است. در عين حال اين منابع سبب 

هاي مالي با هدف كاهش بدهي و تشويق برنامه
شايان نمايد. و اين اقدمات تورم را مهار نموده و شوكهاي خارجي را محدود ميشناور شدن نرخ ارز خواهد شد 

ميليون دلاري جديد بانك جهاني اضافه شده و اين منابع  500 يسهم تسهيلات صندوق به خط اعتبارذكر آنكه 
تفاده براي تقويت محيط تجاري و توسعه بخش خصوصي مورد اس 2016-2020ساله  5ن پشتيبان برنامه به عنوا
  گيرند.قرار مي

 
ايالات  يمجلس سنا جديد توسطهاي و تصويب لايحه تحريماتحاديه اروپا هاي تحريم تمديدروسيه: 
  متحده

  
يره جزشبه  عليههاي اتحاديه اروپا در ماه ژوئن، تحريم :وقايع

ضد هاي و تحريم 2018ژوئن  23كريمه و سواستوپول تا 
- ه كنترل دارايي. ادارشدند ماه ديگر تمديد 6روسيه به مدت 

 نيز) OFACايالات متحده (داري خزانههاي خارجي وزارت 
ه برا هاي مشمول تحريم بخشروسي و فهرست اتباع  فهرست

ايالات متحده عليه  جديدهاي تحريماين،  علاوه بر .دنمووز ر
آن در ماه ژوئن به تصويب مجلس سنا رسيد، كه لايحه روسيه 

صادرات انرژي روسيه كه از خطوط ي هايشركتممكن است 

 اروپا

  4در صندوق: گروه  گروه ريسك كشور تونس
  سال اخير محدود بوده است.  5در  اي صندوق بيمه پوشش

 OECDدر  ور تونسشگروه ريسك ك

 OECDدر  روسيهگروه ريسك كشور 

  3در صندوق: گروه  روسيهگروه ريسك كشور 
  ميليون دلار 2  سال اخير: 5در  اي صندوق بيمه پوشش
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تبديل شدن با  دهد.قرار  مد نظررا ) با مشاركت شركتهاي اروپايي Nord Stream 2 مانند( مي كنندپشتيباني 
   بود. خواهدرئيس جمهور دشوار  ها از سويتحريمتخفيف احتمالي گونه اعمال هر ،اين مصوبه به قانون

  تأثير بر ريسك كشور
آميزي نسبت به در كوتاه مدت، رويكرد مسالمتاين كشور دهد كه نشان ميايالات متحده  دولتاقدام اخير 

اين يابد.  خاتمههاي اتحاديه اروپا و آمريكا رود كه ظرف شش ماه آينده تحريمروسيه ندارد. بنابراين، انتظار نمي
 درصد4/1در سال جاري به وسيه ررود رشد اقتصادي انتظار مي، متواليد ركوپس از دو سال در  حالي است كه 

با توجه به وابستگي شديد نفت به عنوان منبع حساب جاري و درآمد عمومي، تداوم افت در عين حال برسد. 
با فرض قيمت محافظه كارانه هر  2017مالي داشته باشد (بودجه سال  ترازتواند تاثير منفي بر قيمت نفت مي

  ) و بر كاهش موجودي حساب جاري و رشد اقتصادي تاثير بگذارد. ته اسدلار تعيين شد 40 در سطح بشكه نفت
  انتخاب نخست وزير جديد، شرايط اقتصاد داخلي و موضوعات مهم خارجي: جمهوري ايرلند

يد حزب محافظه كار اكثريت و وزير سابق بهداشت و امور اجتماعي پس از انتخابات رهبر جد لئو ورادكاروقايع: 
به سمت نخست وزيري برگزيده شد. وي جوانترين نخست وزير در تاريخ كشور است. اين پارلماني ماه ژوئن، 

درصدي را در سال  2/5در حالي است كه ايرلند رشد 
تجربه نموده و رشد اين كشور براي سالهاي  2016
درصد خواهد بود.  8/3بطور متوسط  2017-2018

 1/13همچنين نرخ بيكاري رو به كاهش بوده (از 
 2016درصد در سال  9/7به  2013سال  درصد در

كاهش يافته است) و حسابهاي عمومي وضعيت 
كه  يخارج سائل مهمممناسبي دارند. شايان ذكر است 

 نهيكشور با آنها مواجه است شامل مذاكرات در زم نيا
 كينزد يبر روابط تجار يمنف ريكه تاثاست  تيبرگز

ي سياستهاي دولت جديد گريدارد و د سيبا انگل
ايالات متحده است كه ممكن است اتباع امريكايي مقيم ايرلند را به خروج سرمايه و دارايي به داخل ايالات 

  متحده تشويق نمايد. 

  
  گردشگري پيشرفت صنعت  ي در برابر مانعحده، ايالات مت د جديدرويكركوبا: 

 آمريكاي لاتين

 OECDدر ور جمهوري ايرلند گروه ريسك كش

  3در صندوق: گروه  مهوري ايرلندگروه ريسك كشور ج
  طرح نبوده است.م اي صندوق بيمه پوششدي براي مور
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نزديكي روابط با كوبا،  موضعاز شيني با عقب ن متحدهايالات مپ، رئيس جمهور ه جاري، دونالد تراطي ما :وقايع
ذ ي را در قبال اين كشور اتخاهاي جديدسياست

تر براي شامل وضع مقررات سختگيرانهنمود كه 
مسافران ايالات متحده و منع تجارت مستقيم با 

 60اَ بدين ترتيب تقريب ود بو هاي نظاميشركت
دهد. را تحت تاثير قرار ميدرصد از اقتصاد كوبا 

رغم صحبتهاي تند  بهر حالي است كه اين د
بهبود روابط با كوبا كه در دولت  روندترامپ، 

در عمل به طور كامل، قبل شروع شده بود، 
چنين همدستخوش تغيير نشده است. 

هاي جديد بلافاصله اعمال نخواهد محدوديت
  . نجامداماه به طول  ينو وزارت بازرگاني ايالات متحده چند OFACرسد اعمال آنها توسط بنظر ميو  شد

  ريسك كشوري:تأثير بر 
كاهش تجاري را كاهش داد و همين سياست به معاملات هاي اقتصادي و در سال گذشته، ونزوئلا به شدت كمك

 2/6منجر شد. علاوه بر اين، سياست مذكور به افزايش كسري مالي حدود ي كوبا قتصاداشد ردرصدي  9/0
پيش بيني شده دي كوبا در سطح يك درصد اقتصا ، رشد2017شد. در سال  رمنج درصدي توليد ناخالص داخلي
توليد ناخالص داخلي برسد. مقررات جديد ايالات متحده  ٪3/8رود كسري بودجه به است، در حالي كه انتظار مي

 گردشگريچنين از آنجا كه هم هد داشت.تاثير خوامالي (بخصوص از نظر گردشگري)  زرارشد اقتصادي و ت بر
از توليد  ٪1/1مازاد ناچيز حساب جاري كوبا (كه ، شودمحسوب ميمنبع اصلي درآمد حساب جاري كوبا 

- بدهي زمينهكوبا در شايان ذكر است  .منفي خواهد بود بيني شده است) احتمالاَپيش 2017ناخالص داخلي سال 

اجراي سيستم . همچنين است در پرداخت ديون، عملكرد ضعيفي ثبت نموده و بودهقصور  دچار هاي خارجي، 
  داشته است. را بهمراه اقتصادي  زيناترااطلاعات، دن دو نرخي ارز و قابل اتكا نبو

تشديد دولتي، ضداعتراضات : كنگو جمهوري دموكراتيك
   ايكاس هاي خشونت در استان

سازمان ملل متحد ، كاساياستان هاي خشونتها در  تشديبا وقايع: 
 ،بحران و تاثير آن بر زندگي مردم داومتبه دليل د اعلام نمو
. اين در حالي است به شدت نگران كننده است . د. كنگووضعيت ج

يك  حدودنفر كشته شده و  3000تا  500حدود كه بدليل خشونتها 
يكي از سران قبايل در كشته شدن  متعاقباند. ميليون نفر آواره شده

ور شعله كاسايها در آتش درگيريدولتي،  ضدجريان اعتراضات 

  ي جنوب صحراآفريقا

  7در صندوق: گروه  گروه ريسك كشور كوبا
 طرح نبوده است.م اي صندوق بيمه پوششدي براي مورسال اخير  5در  

 OECDدر  كوباورگروه ريسك كش

  7در صندوق: گروه  گروه ريسك كشور ج.د.كنگو
 نبوده است. مطرح اي صندوق بيمه پوششدي برايمور

  OECDدر ور ج.د. كنگو گروه ريسك كش
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اي، اين تنشها بيانگر مشكلات محلي و سراسري گروههاي مخالف از پايگاه قوي منطقهداري برخورشد. به دليل 
  . ديگر سرايت نمايدمناطق و ممكن است به ده بو

  تاثير بر ريسك كشوري
، دهها تن از ننمود ه گيرياز قدرت كنار ويكابيلا به اتمام رسيد و اكميت پس از اين كه مدت زمان قانوني ح

منجر به دسامبر،  31با گروههاي مخالف در دولت توافق . در عين حال كشته شدندضد دولتي مردم در اعتراضات 
يك دولت انتقالي به رهبري احزاب  مشروط به تشكيل، بر اساس اين توافقگرديد. هرج و مرج سراسري توقف 

ي است كه در حالاين كابيلا رئيس جمهور باقي بماند. قرر شد م، 2017ال انتخابات تا پايان س برگزاري مخالف و
(مثلا در مورد انتخاب نخست وزير). از  است نشدهرعايت ين توافقنامه د اامفحاضر از بسياري جهات،  در حال

هاي شرقي) سازماندهي هاي مستمر در استاني (و ناآرامياهاي كاسي ديگر، خشونت و آوارگي در استانسو
در واكنش به تاخير احتمالي انتخابات يا تغييرات قانون اساسي،  ده است.نموغير ممكن  ي راسراسر انتخابات

هاي دولتي در ماههاي آينده افزايش يابد. شود اعتراضات گسترده عمومي و حملات عليه ساختمانبيني ميپيش
تجاري، كاهش چشمگير  لاتلاها، حاكي از يك بحران اقتصادي عميق است كه در اختثباتيهمچنين، اين بي

  . است شدهمنعكس نقدينگي و افت شديد ارزش فرانك 
  كازامانس طلب جداييسنگال :حل و فصل احتمالي اختلافات با نيروهاي 

جنبش نيروهاي برجسته  نظاميرهبر : وقايع
) در يك MFDCدموكرات كازامانس(

با دولت  مذاكرهنسبت به مصاحبه راديويي، 
ساله در  35تشنهاي  ن دادن بهپايابراي سنگال 

ابراز ) Casamanceجنوبي كازامانس ( طقمنا
 نظاميانشبه . چندين دهه است كه تمايل نمود

منطقه كازامانس، خواستار استقلال منطقه بزرگ 
شود كه بيني ميجنوب نوار گامبيا هستند. پيش

در سال آينده، مذاكرات هدفمند بين تمامي 
ت اتحاديه مذهبي وساطها احتمالا با جناح

Sant'Egidio  .در رم شكل گيرد   
  تأثير بر ريسك كشوري

به ندرت اتفاق افتاده است. با دولتي و سربازان شبه نظاميان آميز بين هاي خشونترگيريدچند سال گذشته،  طي
 و تجارت جرم و جنايتدر جنوب سنگال، به افزايش  جنبش نيروهاي دموكرات كازامانساين وجود، حضور 
 د آنكه با وجو شده است.هاي منطقه منجر تخريب جايگاه گردشگري و عدم توسعه زيرساختغيرقانوني، همچنين 

رونق تواند اما اجراي آن، قطعا مي به طول انجامد،ممكن است حل و فصل اختلافات از طريق مذاكره مدتها 
  را در پي داشته باشد. هاي گردشگري و ساخت و ساز در سنگال پروژه

  

 OECDدر ور سنگال گروه ريسك كش

  6وه در صندوق: گر گروه ريسك كشور سنگال
 نبوده است. مطرح اي صندوق بيمه پوششدي براي مور سال اخير5در
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   موافقتنامه با صندوق بين المللي پول تمديد غنا:
  

در نظر دارند موافقتنامه مقامات اين كشور : وقايع
با هدف اعمال با صندوق بين المللي پول را خود 
ه بهاي تدريجي براي نيل به اهداف مشترك، تعديل

. برنامه حمايت مالي نمايندمدت يكسال تمديد 
 918ه ارزش سال و ب 3صندوق كه براي مدت 

امضاءگرديد بر ايجاد  2015ميليون دلار در آوريل 
 تبات بدهي و ثبات اقتصاد كلان از طريق تعديلاث

نگاهي به مهم مالياتي و بدهي خارجي تمركز دارد. 
 اين كشوراقتصاد شرايط اقتصادي غنا نشان مي دهد 

نموده در كوتاه مدت از مشكلات قابل توجه عبور 
، چشم انداز اقتصادي مثبت بوده 2016توليد ناخالص داخلي در سال درصدي  4حدود رشد  همچنين بدنبالاست. 

درصد رشد نمايد كه اين امر منعكس  8/5حدود  2018و  2017و پيش بيني مي شود اقتصاد كشور در سالهاي 
ناسب بخش كننده افزايش سريع توليد نفت ( كه بهمراه طلا وكاكائو اقلام مهم صادرت هستند) و عملكرد م

  خدمات مي باشد.

  
 يابد. اين در حالي ادامه  2017رود ركود اقتصاد ونزوئلا در سال عليرغم افزايش تدريجي قيمت نفت، انتظار مي

 50درصد صادرات كشور،  96است كه نفت، بيش از 
اي و تنها منبع دلاري كشور درصد درآمدهاي بودجه

  دهد. را تشكيل مي
  ت صنعتي به دليل كمبودهاي فعالي 2017در سال

انباشته در ظرفيت توليد و تنوع بخشي، احتمالاً 
محدود خواهد بود.  اين در حالي است كه اعمال 
محدوديت دسترسي به ارز خارجي توسط دولت، 

اي اي و كالاهاي سرمايهدسترسي به كالاهاي واسطه
مورد نياز جهت بهبود توليد محلي را كاهش داده 

ه دليل توجه بيش از حد به بخش است. همچنين ب
-گذاري در بخش كشاورزي، ظرفيت بهرهنفت و گاز و سالها بي توجهي به بخش كشاورزي و عدم كفايت سرمايه

 زوئلانو گزارش اختصاصي 

 OECDدر ور غنا گروه ريسك كش

  5در صندوق: گروه  گروه ريسك كشور غنا
  ميليون دلار 5حدود  سال اخير: 5در  اي صندوق بيمه پوشش

  7در صندوق: گروه  گروه ريسك كشور ونزوئلا
  ده است.دي براي پوشش بيمه اي مطرح نبومور سال اخير5در

 OECDدر ور ونزوئلا گروه ريسك كش
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شود بدليل كاهش قدرت خريد ناشي از تورم گسترده و وري در اين بخش، دچار مشكل مي باشد. پيش بيني مي
  به شدت دچار افت شود.  كمبود كالاهاي مصرفي و اساسي، مصرف خانگي

 گذاري كشور شده و ادامه خواهد يافت و اين افت نشانه ضعف سيستم قانون آغازگذاري خصوصي افت سرمايه
هاي سرزده دولتي و... ) است. در زمينه تجارت خارجي، با ها و مميزي(بازرسي در حمايت از شركتهاي خصوصي

  ود صادرات نفت به دليل كاهش حجم فروش آسيب ببيند.  روجود بهبود تدريجي قيمت نفت، انتظار مي
 رود. قيمت پايين نفت، فضا را قيمت نفت و نوسان آن عامل مهم تامين مالي عمومي در ونزوئلا به شمار مي

هاي خارجي توسط دولت براي مانور دولت كاهش داده و اين بدان معناست كه ريسك عدم پرداخت بدهي
از اقدامات مانند بالابردن قيمت سوخت به منظور افزايش درآمدهاي  رسد برخينظر ميونزوئلا وجود دارد. ب

 2016دولتي و همچنين ساده سازي سيستم ارزي به سيستم دونرخي (از سيستم سه نرخي قبلي) كه در ابتداي سال 
ت رشد اقتصادي، نتايج زگشبابا هدف احياي توليد داخلي، به اجرا درآمدند از نظر كاهش ناترازي اقتصاد كلان و 

رسد در صورت اند. ريسك قصور بخش دولتي و شبه دولتي همچنان بالاست، اما به نظر ميرضايت بخش نداشته
فروش احتمالي ذخاير طلاي بانك مركزي و موفقيت نسبي عمليات مبادله سهام شركت نفت دولتي ونزوئلا و 

  د.  ن، اين ريسكها مرتفع گرد2020تا  2017ها از سال فراهم شدن امكان پرداخت بدهي
  ايد. جريان صعودي تدريجي نماز درآمدهاي صادراتي ونزوئلا را تامين مي ٪96از لحاظ تجارت خارجي، نفت

قيمت نفت در طول سال بايد تا حدودي كاهش توليد ناشي از سرمايه گذاري ناكافي را جبران نمايد. اما با وجود 
كاهش شديد واردات، كسري تراز تجاري باقي خواهد ماند. همچنين فقدان رقابت در بخش توليد، مانعي براي هر 

گذاري گذاري، سرمايهود. به دليل حمايت ناكافي نظام قانوني از سرمايهنوع افزايش صادرات غيرنفتي خواهد ب
تواند تراز پرداختها را به اندازه كافي هاي دو جانبه نميمستقيم خارجي در سطح پاييني قرار دارد و استفاده از وام

لا هستند) و افزايش در قالب ط ٪64متوازن سازد و اين وضعيت به معناي كاهش بيشتر ذخاير(ذخايري كه تقريبا 
 قيمت دلار در بازار سياه خواهد بود. 

  موسوم به  هاي سياسي بين ائتلاف مخالفانمتشنج خواهد بود. نزاع 2017وضعيت سياسي ونزوئلا در سال
كه در كنگره اين كشور اكثريت را در اختيار دارد و دولت نيكلاس مادورو (حزب  اتحاد دموكراتيكحزب 

كه كنترل امور اجرايي را در دست دارد، سبب شده تا ارائه راهبرد حل دشواريهاي اقتصادي  سوسياليست متحد)
مخالفان، فشارها جهت برگزاري همه پرسي براي رياست  2017شود در سال دچار تاخير گردد. پيش بيني مي

گيريهاي خياباني بين هاي اجتماعي و نيز دردهند. از سوي ديگر ريسك بروز ناآراميمادورو را افزايش جمهوري 
احزاب مخالف ونزوئلا و جناح طرفدار مادورو وجود دارد. اين در حالي است كه شرايط كسب و كار نابسامان 

مايه، توقيف اموال شود. در اين زمينه مشكل دسترسي به ارز خارجي، كنترل قيمت و كنترل انتقال سرپيش بيني مي
- هاي خصوصي داخلي و خارجي فعال در بازار ونزوئلا ميروي شركت و غيره از جمله موانع پيش گذارانسرمايه

  باشد.
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نام كشوررديف
جمعيت

 ( ميليون نفر)
GDP

$m( )
ذخاير ارزي (m$)درآمد سرانه ($)

بدهي خارجي 
($m)

تجارت با جهان
($m) 

تجارت با 
ايران

($m) 

مانده فاينانس
خارجي جذب 

شده  
تحت پوشش 
(ميليون ECA

گروه ريسك 
كشوري

رتبه اعتباري 
(Fitch) دولت

رتبه اعتباري 
دولت 

(S&P)

رتبه اعتباري 
دولت 

(Moody's)

رتبه اعتباري 
دولت
(CI) 

رتبه كلي 
اعتبار كشور

(EIU) 

1053,0477,59015,8169,55238,4772643,8465BB+BB+Ba1..BBآذربايجان1
43484,60014,56031,411111,500145,60414722,4807BBB3..CCآرژانتين2

......+6805334,55501014BBB-BBB…0.1032,516آروبا3
55312,7986,80049,122139,000197,00237315,3644BB+BB+Baa2..BBآفريقاي جنوبي4

..........51,503330260634358017آفريقاي مركزي، ج5
....B+B1..311,4564,4602,6653,2138,17422545آلباني6
813,355,77247,640193,4855,717,0002,888,2822,13072,6071AAAAAAAaa..Aآلمان7

32117,946,99655,200434,41615,680,0004,986,997159126,6361AAAAA+Aaa..AAايالت متحده8

..........6..0.0911,29713,3602974418580آنتيگوا و باربادو9
-01,50001496BBBBBB……0.0714,800آندورا10
25102,6435,30027,09222,71096,930012,5485BBB1..CCCآنگولا11

9374,05650,39025,002812,000386,97822617,9702AA+AA+Aa1..Aاتريش12

11,99018,694211,5566BBB1..CCC…9961,537550اتيوپي13

BB-B1BB-B..837,5175,16016,04722,04036,6711741,8035اردن 14

....310,5613,8101,4897,8397,4971151506B+..B1ارمنستان15
353,44316,36017,55517,61024,084333,4894BBB-BBBBaa2..BBاروگوئه16

..........1,0941,523127…3,438530…اريتره17
B........8,77327,5502741,4916…3166,7332,090ازبكستان18

461,199,05729,94050,4122,278,000763,07038939,6993BBB+BBB+Baa2..BBBاسپانيا19

241,339,53964,68053,9101,506,000502,9887024,3502AAAAAAAaa..BBBاستراليا20
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نام كشوررديف
جمعيت

 ( ميليون نفر)
GDP

$m( )
ذخاير ارزي (m$)درآمد سرانه ($)

بدهي خارجي 
($m)

تجارت با جهان
($m) 

تجارت با 
ايران

($m) 

مانده فاينانس
خارجي جذب 

شده  
تحت پوشش 
(ميليون ECA

گروه ريسك 
كشوري

رتبه اعتباري 
(Fitch) دولت

رتبه اعتباري 
دولت 

(S&P)

رتبه اعتباري 
دولت 

(Moody's)

رتبه اعتباري 
دولت
(CI) 

رتبه كلي 
اعتبار كشور

(EIU) 

122,69118,53043726,74035,26631,8903A+AA-A1..BBBاستوني21

586,58217,8102,62168,440160,077155,9712A+A+A2..Aاسلواكي22

....242,74723,2201,01652,53062,536122,8953A -ABaa3اسلووني 23
3319,1996807,5291,2808,1222,599417افغانستان24
16100,8726,0403,94119,91045,33358,3346BBB3..Bاكوادور25

BB........40166,8395,340186,3515,278123,270184,9863الجزاير26

625,8503,7802,69314,44017,57501,1535ccccccaa1..BBالسالوادور27

9370,29343,48078,424167,900432,17012,75731,4922AAAAAa2AA-BBBامارات متحده عربي28

258861,9343,650111,863223,800350,77319124,1523BBB-BB+Baa3..BBاندونزي29

652,848,75542,690107,7289,577,0001,619,35344971,8252AAAAAa1..Aانگليس30

4590,6153,5607,539138,30097,2851813,7787B-B-Caa3..CCاوكراين31

3926,3696603,3165,22312,49321,2906B+BB2..Bاوگاندا32

611,814,76334,280142,7572,604,0001,039,6281,68157,7813BBBBBB-Baa2..BBايتاليا33

5238,02044,6601,7492,164,000528,10211112,3453AA+A3..BBBايرلند34

....0.03316,59847,6404,177102,00016,66437254BBB+AA3ايسلند35
....CCC+Caa3..0.0284,45114,8806324,4903,99701934باربادوس36
....BB+Baa3..0.0388,88421,01087417,5606,42709393باهاما37
132,22121,3306,22928,82035,100783,2204BB+BB-Ba2BBBBBبحرين38

2081,774,72511,760363,570475,900466,98847651,9753BBBBBa2..BBبرزيل39

..........0.04215,49238,5633,6491,71615,77014092برونئي دارالسلام40
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نام كشوررديف
جمعيت

 ( ميليون نفر)
GDP

$m( )
ذخاير ارزي (m$)درآمد سرانه ($)

بدهي خارجي 
($m)

تجارت با جهان
($m) 

تجارت با 
ايران

($m) 

مانده فاينانس
خارجي جذب 

شده  
تحت پوشش 
(ميليون ECA

گروه ريسك 
كشوري

رتبه اعتباري 
(Fitch) دولت

رتبه اعتباري 
دولت 

(S&P)

رتبه اعتباري 
دولت 

(Moody's)

رتبه اعتباري 
دولت
(CI) 

رتبه كلي 
اعتبار كشور

(EIU) 

..........113,0852703176779890647بروندي41
....1054,6097,3405,0681,20465,501443,8416B-B-Caa1بلاروس42
11454,03947,03025,4441,424,000736,22234524,0322AA-AAAa3..BBBبلژيك43

748,9537,42020,13037,85066,586513,4864BBB-BB+Baa2..BBبلغارستان44

....B-B3..01,7634,5104871,0482,2160996بليز45
161195,0791,08022,32030,69080,1791415,0685BB-BB-Ba3..BBبنگلادش46

..........118,4768107261,2362,93901696بنين47
..........11,9622,3901,2451,2751,8850806بوتان48
A-A2..A..214,3917,8808,3232,41615,24501,1393بوتسوانا49

......-B..1811,0997102972,8635,57104007بوركينافاسو50
BB3..CCC..415,9954,7704,86011,14014,25411,5456بوسني و هرزگوين51

1133,1972,83015,1295,26521,44209275BB-BBBa3..BBبوليوي52

727,6234,1506,9877,01321,697139725BBBBBa1..BBپاراگوئه53

189269,9711,41014,30752,43076,04129010,4447BBB3..Bپاكستان54

..........0126015…0.00228711,110پالائو55
452,13210,9704,03215,22054,13624,3324BBBBBBBaa2..BBBپاناما56

10198,93121,32019,701508,300160,8021359,7484BB+BB+Ba1..BBپرتغال57

31192,0846,41062,53050,15084,97607,6933BBB+BBB+A3..BBBپرو58

..........87,8531,0605052,1624,1431731047تاجيكستان59
B........5344,8959304,39013,82021,985472,3726تانزانيا60
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نام كشوررديف
جمعيت

 ( ميليون نفر)
GDP

$m( )
ذخاير ارزي (m$)درآمد سرانه ($)

بدهي خارجي 
($m)

تجارت با جهان
($m) 

تجارت با 
ايران

($m) 

مانده فاينانس
خارجي جذب 

شده  
تحت پوشش 
(ميليون ECA

گروه ريسك 
كشوري

رتبه اعتباري 
(Fitch) دولت

رتبه اعتباري 
دولت 

(S&P)

رتبه اعتباري 
دولت 

(Moody's)

رتبه اعتباري 
دولت
(CI) 

رتبه كلي 
اعتبار كشور

(EIU) 

68395,2825,410157,163142,600501,66640214,0244BBB+BBB+Baa1..BBتايلند61

146,800605,31161615,5192AA-AA-Aa3……484,700تايوان (چين)62
..........42922,8597383,4366…537,3348,020تركمنستان63
79718,22110,850127,422359,500421,3744,32744,9294BB+BBBa1BB+Bتركيه64

BBB+Ba1..BBB..127,80615,64011,9714,82322,39701,5913ترينيداد و توباگو65

..........74,0035805077192,83802177توگو66
1143,0154,2107,49826,95052,193142,6524B+BB-Ba3..CCCتونس67

..........0.014774,280159216195035تونگا68
..........017007…0385,840تووالو69
..........11,4123,12031101,3971996تيمور شرقي70
314,0065,2202,47313,82010,75609847BBB3..CCCجامائيكا71

..........11,4591,668393822684178617جيبوتي72
..........1410,8891,0101,0761,8286,5660497چاد73
11181,81118,97054,495102,100295,9113211,5082A+AA-A1..BBBچك، جمهوري74

1,37110,866,4447,3803,900,039863,2004,473,94517,68253,3182A+AA-Aa3..BBچين75

6295,16461,31075,392586,700296,15619612,8722AAAAAAAaa..Aدانمارك76

..........0.0725387,0701012754410376دومينيكا77
1167,1035,9504,86218,01037,06305,5246BB-BB-B1..BBدومينيكن، جمهوري78

....128,0966501,0701,6564,23614166B+BB2رواندا79
1441,326,01513,210386,216714,200674,61470339,6813BBB-BB+Ba1..BBBروسيه80
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نام كشوررديف
جمعيت

 ( ميليون نفر)
GDP

$m( )
ذخاير ارزي (m$)درآمد سرانه ($)

بدهي خارجي 
($m)

تجارت با جهان
($m) 

تجارت با 
ايران

($m) 

مانده فاينانس
خارجي جذب 

شده  
تحت پوشش 
(ميليون ECA

گروه ريسك 
كشوري

رتبه اعتباري 
(Fitch) دولت

رتبه اعتباري 
دولت 

(S&P)

رتبه اعتباري 
دولت 

(Moody's)

رتبه اعتباري 
دولت
(CI) 

رتبه كلي 
اعتبار كشور

(EIU) 

20177,9549,37043,186131,600147,172447,9544BBB-BBB-Baa3..Bروماني81

1621,2021,7603,0785,98516,763113,2825BBB3..BBزامبيا82

C........1613,8938603648,4457,71509607زيمبابوه83

1274,123,25842,0001,260,6803,017,0001,588,07833919,8602A+A+A1..Aژاپن84

..........0.0193111,570634072660247سائوتومه و پرينسيپ85
2331,7531,5504,4788,95922,81989856B+..Ba3..BBساحل عاج86

..........0.0017614,0501413683300694ساموآ87
2182,3163,4008,21133,67039,9082053,4066B+B+B1..Bسريلانكا88

....B3....0.5841,1571,8304962561,1240115سليمان، جزاير89
39206,3780811BBB…0.0031,866سن مارينو90

..........6..0.00592214,5403271594130سنت كيتس و نويس91
..........0.1851,4367,0902584468000367سنت لوسيا92
....B3....0.1097516,56015725534701225سنت وينسنت و گرنادين ها 94
6292,73955,150261,5831,174,000954,65553125,5821AAAAAAAaa..Aسنگاپور95

B+Ba3..BB..1513,7801,0502,0384,3758,30149696سنگال 96

10492,61861,60062,5791,039,000419,38622215,9421AAAAAAAaa..AAسوئد97

8664,73890,670545,7871,544,000753,4402,54938,4251AAAAAAAaa..AAسوئيس98

..........14,0602,7006916103,63313226سوازيلند99
..........4084,0671,74018140,92015,0777738,4257سودان 100


