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ت ايران، پوشش ريسك هاي سياسي و تجاري خريداران كالاها و خدمات ايراني است. بطور هسته اصلي فعاليت صندوق ضمانت صادرا

اسـاس،  ا به خود اختصاص مي دهـد.  بـر ايـن   متناظر، ارزيابي ريسك بانك ها و دولت هاي خارجي، بخش ديگري از فعاليت صندوق ر

مي پردازد. ماهنامه ريسك كشوري در ابتدا بصورت يك  صندوق، همچون ساير موسسات همتا در سرتاسر جهان به ارزيابي اين ريسكها

بولتن داخلي صندوق منتشر مي گرديد كه با استقبال ساير بخش ها و دستگاه هاي دولتي و خصوصي مدت سه سال است كه به صورت 

 آزاد است. ،مداوم و اينترنتي منتشر مي گردد. استفاده از مطالب اين ماهنامه با ذكر نام

نامه و نامه، ضمانتبا صدور انواع بيمهو  خاورميانه تاسيس شدهمنطقه بعنوان اولين موسسه اعتبار صادراتي در  صندوق ضمانت صادرات ايران
با پوشش ريسكهاي سياسي و تجاري مرتبط با صادرات  ي صندوق،هانامه. بيمهنمايداز صادركنندگان كشور حمايت مي مرتبطارائه ساير خدمات 

. آورندفراهم مي را بانكهاي خارجيخود از خريداران/ طالبات گذاران ايراني به مبه كشورهاي خارجي، امكان دستيابي صادركنندگان/ سرمايه
. اعتبارسنجي خريداران خارجي و ساير اند، طراحي گرديدهقبل از حملحله در مر صادراتتامين مالي با هدف تسهيل  هاي صندوق نيزنامهضمانت

باشد. گذاران و بانكهاي ايراني فعال در حوزه صادرات ميگشاي صادركنندگان، سرمايهصندوق نيز در بسياري از موارد راه ايمشاوره خدمات
در چين  سايناشور در ژاپن و Nexi در فرانسه،كوفاس  در ايتاليا،ساچه ، موسسه هرمس در آلماننقشي است كه  نداين موسسه در ايران همان نقش

ايرانيان در ساير كشورها و   گذاريمنظور كاهش ريسك صادرات و سرمايهه ب صندوق الملليهاي بينبر عهده دارند. مديريت ريسك و همكاري
هاي ريسك كشوري، دام به تهيه يا ترجمه گزارشات مختلف در حوزههمچنين اطلاع رسانيهاي لازم، ضمن ارزيابي ريسك بانكها و كشورها، اق

  نمايد.اوضاع اقتصادي، تامين مالي، بيمه اعتباري، فعاليت همتايان و ساير موارد مرتبط مي
يسك كشورها ، سعي بر آنست كه اهم آخرين تحولات تاثيرگذار اقتصادي و سياسي بر رارائه شد از سوي اين مديريتدر ماهنامه ريسك كشوري 

سازمان همكاريهاي اقتصادي «پوشش داده شود. نمودارهاي مربوط به شاخص ريسك ارائه شده در اين ماهنامه، با توجه به لزوم بررسي روندها از 
شده است. شايان ذكر است صندوق ضمانت صادرات ايران در راستاي تنظيم سياست پوشش خود در قبال كشورهاي  استخراج OECD» و توسعه

 1386هاي حق بيمه با هدف كمك به صادركنندگان كشور، از سال هاي خارجي دولت محترم و همچنين كاهش نرخجهان متناسب با سياست
اقدام به بومي سازي الگوهاي ارزيابي ريسك كشوري بر اساس اعمال ترجيحات براي كشورهاي اسلامي، دوست، همسايه و برخي از كشورهاي 

  تين نموده كه در توضيحات انتهايي بخش تاثير بر ريسك كشوري ارائه شده است.آفريقايي و آمريكاي لا
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  گذاري خارجي شركتهاو افزايش نقش حزب حاكم در سرمايه طرح يك كمربند، يك راهچين: 

  
 

گذاري خارجي خود را مقامات چيني سياست سرمايه
اراي د هايگذاريسرمايه و در اين راستا، نمودهتقويت 

ين همچنو  دهگرديممنوع  تضاد احتمالي با منافع ملي
يع گذاري در صناشركتهاي دولتي و خصوصي از سرمايه

ند. امنع شده تفريحات سالمتوليدي مانند مسكن و غير
 ايترع ملزم بههاي دولتي در عين حال، شركتها و بانك

ي يك هاها و وام دهي به پروژهگذاريسرمايه اولويت
كم در اين شرايط حزب حا كمربند، يك راه مي باشند.

 هاي شركتهاي دولتي وگيريقش خود را در تصميمن
ي) هاي مشترك (از جمله شركتهاي خارجگذاريسرمايه

زار با به قانوني نموده كه اين امر موجب اتكاء كمتر آنها
  خواهد شد.

        تاثير بر ريسك كشوري:تاثير بر ريسك كشوري:تاثير بر ريسك كشوري:تاثير بر ريسك كشوري:

ترين تصميم اتخاذ شده از سوي دولت چين اهداف جدي
تاكيد  ،ن اهدافمتعددي را در بر دارد كه يكي از اي

و  مجدد بر قدرت حزب كمونيست در دوره گذار
باشد. هدف ديگر، مي درخواست براي آزادسازي اقتصاد

 هاي خارجيگذاريتاكيد بر اين نكته است كه سرمايه
، زيرا آنها به هاي غيرمنطقي صورت پذيرددر بخش نبايد

و  يوآنفرار سرمايه لحاظ شده و موجب فشار بر  عنوان
گردند. از سوي ديگر اين تصميم، امكان ارزي مي ذخاير

تر را فراهم نموده كه گذاري منسجمارائه سياست سرمايه
هاي به تملك و خريد صنايع با تكنولوژي بالا و پروژه

 براي چين جديد (طرح مربوط به يك كمربند، يك راه
عمده  سياسيبه عنوان هدف  ابريشم) راه بازسازي

دهد. رسمي نمودن نفوذ ت ميرئيس جمهور، اولوي
هاي بزرگ كسب و كار، گيريسياسي حزب در تصميم

راهي براي رسيدن به اين هدف و كاهش نقش حزب در 
باشد. همچنين از بيانيه اخير هاي اقتصادي ميفعاليت

توان اين نتيجه را كميسيون اصلاحات و توسعه ملي، مي
 دولتي  خارجي (همراه با شركتهاي گرفت كه شركتهاي

و شركتهاي خصوصي عمده چين) احتمالاً ملزم به 
هاي مربوط به يك كمربند، يك گذاري در پروژهسرمايه

- راه خواهند بود. اين در حالي است كه مبالغ سرمايه
- گذاري به شدت در حال رشد است و شركتهاي سرمايه

گذار ممكن است به طور بالقوه با بسياري از ريسكهاي 
انين و مقررات (مانند آسياي مركزي)، مهم از جمله قو

(مانند ويتنام) يا امنيتي (مانند پاكستان) و  موارد سياسي
- مواردي كه به سودآوري پروژه مرتبط است، مواجه 

  گردند.
 

  

  آسيا

 OECDدر  چينور گروه ريسك كش

  2در صندوق: گروه چين گروه ريسك كشور 
  ميليون دلار 694 سال اخير: 10در  اي صندوق بيمه پوشش
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  عراق: تامين منابع خارجي براي جبران كسري مالي

    

بندي فيچ بر اين عقيده است كه موضوع موسسه رتبه

ميليارد دلاري و پرداخت حدود  10رضه صدور اوراق ق

ميليون دلار تحت موافقتنامه احتياطي با صندوق  825

كشور براي ن برنامه تامين مالي اي بهالمللي پول بين

اوراق قرضه يك ميليارد . نمودكمك خواهد  2017سال 

اي است كه در اولين اوراق تضمين نشده ،دلاري اخير

تراز مالي را كاهش  بيش از يك دهه ريسك كوتاه مدت

خواهد داد. منابع خارجي همراه با قيمت بالاي نفت، اتكا 

المللي پول دولت به تامين مالي غير مستقيم صندوق بين

رود مقامات اين كشور با دهد. انتظار ميرا كاهش مي

و حمايت از جانب  انگذارمثبت سرمايه تمايلتوجه به 

امين مالي به منابع خارجي براي ت كماكانصندوق، 

رسد نظر ميه متكي باشند. ب 2018كسري سال 

كشور تمايل دارند براي برخورداري از منابع مسوولين 

- 2019ليارد دلاري صندوق، در خلال دوره مي 3/5مالي 

باشند و در اين راستا،  به برنامه اين نهاد متعهد 2016

در  هستند.تصويب لايحه تكميلي بودجه مصصم به 

ي بالقوه از جمله اجراي ضعيف عين حال ريسكها

. باشندموجود ميهاي مهم اصلاحات ساختاري در بخش

منعكس كننده چالش كاهش  2017بودجه تكميلي سال 

ها و افزايش كسري مالي به ميزان بيش از سطح هزينه

دليل ه باشد. اصلاحات مالي نيز بريزي شده ميبرنامه

ند محدوديت ظرفيت و افزايش ريسكهاي سياسي رو

كندي دارند. اين در حالي است كه تامين مالي عمومي 

نسبت به كاهش قيمت جهاني نفت و وضعيت مبهم 

  باشد. معوقات موجود، آسيب پذير مي

  

  

  

  خاورميانه و شمال آفريقا

 OECDدر  عراق كشورگروه ريسك 

  7در صندوق: گروه  عراقيسك كشور گروه ر
  ميليون دلار 684  سال اخير: 10در  اي صندوق بيمه پوشش
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  ، تداوم فشار تورمي2017-2018درصدي در سال مالي  5/4مصر:رشد اقتصادي 

  

شرايط اقتصادي مصر بويژه   BNP Paribasبه گزارش

رز رخ اآزادسازي نآن، متعاقب و ذخاير ارزي  تراز خارجي

ل و اجراي اصلاحات مالي بطور قاب 2016در نوامبر 

شد شود ربيني مياي بهبود يافته است. پيشملاحظه

سال  درصد در 8/3 يتوليد ناخالص داخلي از نرخ برآورد

درصد در سال  5/4به  2017مالي منتهي به ژوئن 

گردد ين خاطرنشان ميافزايش يابد. همچن 2017-2018

 مصرف خانوار به عنوان عامل مهم فعاليت اقتصادي

ت. بواسطه افزايش قيمت داخلي شديداً محدود شده اس

 كاهش متعاقباين در حالي است كه متوسط نرخ تورم 

ارزش پول، رقابت محدود بازار خرده فروشي، 

 هاي عرضه، كاهش يارانه انرژي و افزايشمحدوديت

ه ب 2015-2016درصد در سال  2/10عرضه پول، از 

نتظار اافزايش يافت.  2016-2017درصد در سال  7/23

دليل عمدتاً ب 2017-2018رود نرخ تورم در سال مي

ط قطع يارانه اضافي و قيمت بالاي انرژي، به متوس

درصد برسد. بانك مركزي و دولت مصر براي  8/24

  ند.ادهمقابله با فشارهاي تورمي منابع خود را كاهش دا

، تصميم بانك مركزي BNP Paribasبر طبق گزارش

، نرخ ارز، سبب افزايش ذخاير ارزي براي شناورسازي

گذاري خارجي و بهبود نقدينگي جذب پرتفوي سرمايه

خارجي در بازار شده است. همچنين ذخاير ارزي بطور 

ماه پوشش  9/2ميليارد دلار يا  18اي از قابل ملاحظه

 7/5ميليارد دلار يا  31به  2016ژوئن  واردات در پايان

و  هافزايش يافت 2017ماه پوشش واردات در پايان ژوئن 

 40با رسيدن به  2018رود تا پايان ژوئن انتظار مي

ماه واردات را پوشش دهد. كسري  8/6ميليارد دلار، 

درصد توليد ناخالص داخلي در سال  6/5حساب جاري از 

و  2016-2017ال درصد در س 9/2به  2015-2016

خواهد  2017-2018درصد در سال  5/2ش بيني رقم پي

  رسيد.

بهبود تامين مالي عمومي سبب كاهش عملكرد بخش 

در عين حال  روند  شده است؛خارجي و ذخاير ارزي 

- تامين مالي خارجي در حال حاضر مثبت بوده و پيش
درصد توليد ناخالص داخلي در سال  11شود از بيني مي

جاري كاهش  درصد در سال 7/10به  2016-2017

سطح بدهي  رودانتظار مييابد. اين در حالي است كه 

درصد توليد ناخالص داخلي در سال  94عمومي نيز از 

 2017-2018درصد در سال  82به  2016-2017

   كاهش يابد.

  

  

  

 OECDكشور مصر در  سكيگروه ر

  6گروه ريسك كشور مصر در صندوق: گروه 
  مطرح نبوده استاي  بيمه پوششموردي جهت 
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  تنزل رتبه كشور توسط موسسه موديز تونس:

  

ت اين كشور را موسسه رتبه بندي موديز رتبه بلند مد

تنزل داد و چشم انداز رتبه را منفي در  B1به   Ba3از

 عدم تراز. بدتر شدن شرايط مالي، تداوم ه استنظر گرفت

خارجي و تاخير اجراي اصلاحات ساختاري بر اساس 

دلايل تنزل رتبه اعلام شده است.  ،برنامه صندوق

است ي انداز منفي بيانگر ريسك كاهش ذخاير ارزچشم

نرخ ارز تاثيرگذار بوده و سطح بدهي عمومي را  كه بر

دهد. همچنين چشم انداز منفي، مواردي افزايش مي

مانند الزامات مالي، ابهام در مورد دسترسي به منابع مالي 

دولتي و صندوق  يخارجي، ديون بانكها و شركتها

لازم به ذكر است بازنشستگي را در نظر گفته است. 

اه با پرداخت بهره، انتقالات لايحه حقوق و دستمزد همر

ها را درصد از درآمدهاي عمومي و كمك 93ها، و يارانه

دهد كه اين امر فضاي محدودي را براي تشكيل مي

ه بنيز نمايد. سطح بدهي عمومي تعديل هزينه فراهم مي

دليل كسري مالي گسترده، كاهش فعاليت اقتصادي و 

خالص داخلي درصد توليد نا 8/50كاهش ارزش دينار، از 

افزايش  2016درصد در سال  9/61به  2014در سال 

درصد  70از  2008شود در سال يافته و پيش بيني مي

بر اساس پيش بيني  ،موازات اين امره فراتر رود. ب

و  2017موسسه موديز، كسري حساب جاري در سالهاي 

درصد توليد ناخالص داخلي  7/8و  8/9به ترتيب  2018

در حالي است كه ذخاير ارزي با توجه به  خواهد بود. اين

 25الزامات گسترده تامين منابع خارجي به ميزان سالانه 

روز پوشش واردات  90درصد توليد ناخالص داخلي، به 

  كاهش يافته است.  2017در ماه اوت 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 OECDكشور تونس در  سكيگروه ر

  4گروه ريسك كشور تونس در صندوق: گروه 

 بوده است. محدودسالهاي اخير وشش بيمه اي صندوق در پ
.  
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 4/1آوريسود /عملياتي  ضعيفدليل شرايط ه قطر: تغيير چشم انداز بخش بانكي از باثبات به منفي ب

  2017سه ماهه دوم سال  طيبانك   5ميليارد دلاري  

  

ي انكموسسه رتبه بندي موديز، رتبه چشم انداز نظام ب

زيرا  ،ه استبات به منفي تغيير دادثاين كشور را از با

ي ارهارود محيط چالش برانگيز عملياتي و فشانتظار مي

ارد طري فشار وماه، بر بانكهاي ق 18تا  12مالي، طي 

 كي ازچشم انداز منفي حااين در حالي است كه  . آورند

 ضعيف بودن ظرفيت دولت براي حمايت از بانكها در

 كور،بر اساس پيش بيني موسسه مذباشد. صورت نياز مي

ي، راستا با كاهش رشد توليد ناخالص داخلي واقع هم

 7تا  5به  2015درصد در سال  15رشد وام دهي از 

 .خواهد يافتافزايش  2017-2018ر دوره درصد د

هش د كارود كيفيت دارايي بانك، پيامهمچنين انتظار مي

 ربيفعاليت اقتصادي و تداوم تنش با برخي كشورهاي ع

ه ساز بدتر گردد. در نتيج هاي بخش ساخت وو چالش

 7/1نسبت وامهاي مشكوك الوصول از  رودانتظار مي

 2018درصد تا سال  2/2به  2016درصد در پايان سال 

 نكيافزايش يابد. همچنين تامين مجدد سرمايه بخش با

انها هاي مطمئني را براي جذب زيضربه گير و بودهقوي 

خير اسالهاي  طينمايد. به موازات اين امر، فراهم مي

ل دليه اتكاي بانكهاي قطري به تامين مالي خارجي ب

 كاهش قابل ملاحظه نقدينگي داخلي، افزايش يافته

-است. اين در حالي است كه تنش طولاني مدت منطقه
ده و سرمايه گذاري را تغيير دا تمايلاتتواند اي مي

درصد  36ها و منابع خارجي كه موجب خروج سپرده

روج خدهند، گردد. اين ديون نظام بانكي را تشكيل مي

رصد د 24سرمايه، بر ضربه گيرهاي نقدينگي كه معادل 

د است، فشار وار 2016ن سال مجموع دارايي در پايا

  خواهد كرد.

بانك  5مجموع درآمد  EFG Hermesبر اساس گزارش 

ميليارد دلار  4/1به  2017سه ماهه دوم سال  طيقطري 

رسيد كه تقريبا نسبت به دوره مشابه سال قبل، تغييري 

نداشته است. در اين دوره، خالص درآمد بهره بانكي با در 

با  Qatar National Bankنظر گرفتن شعبات خارجي 

ميليارد دلار رسيد. اين در حالي است  2درصد كاهش به  10

 Qatar National Bankكه به غير از شعبات خارجي 

 9بانك ديگر نسبت به سال قبل، تا  5خالص درآمد بهره 

اي بانكهاي درصد افزايش يافت. همچنين درآمد غير بهره

يليون دلار رسيد كه م 546مذكور، در سه ماهه دوم سال به 

درصد افت داشت.  7/24نسبت به دوره مشابه سال قبل 

 5/27هاي عملياتي بانكهاي مذكور سالانه تا مجموع هزينه

 1/770به  2017و در سه ماهه دوم سال  هدرصد كاهش يافت

ميليون دلار رسيد. به علاوه، مجموع وامهاي اعطايي 

ميليارد دلار  239به  2017بانكهاي مذكور در پايان سال 

هاي ، مجموع سپرده2017رسيد. همچنين در پايان ژوئن 

ر رسيد كه به دليل ميليارد دلا 7/236بانكهاي مذكور، به 

هاي بخش دولتي، نسبت به پايان مارس افزايش سپرده

 11، تقريبا 2016درصد و نسبت به پايان ژوئن  2، 2017

روجي كند كه جريان خاضافه مي EFGدرصد بيشتر بود. 

تواند ها از شوراي همكاري خليج فارس ميمداوم سپرده

هاي تامين مالي شرايط نقدينگي را دشوارتر نمايد و هزينه

 .افزايش دهد 2017بانكهاي قطري را در نيمه دوم سال 

، نرخ تعهدات معوق بانكهاي 2017همزمان در آخر ژوئن 

درصدي پايان  9/1درصد شد كه نسبت به نرخ  2مذكور، 

  تقريباَ بدون تغيير مانده است.  2016وئن ژ

 OECDدر  قطركشور  سكيگروه ر

  4در صندوق: گروه  قطرگروه ريسك كشور 
  ميليون دلار 8/1: سال اخير 10پوشش بيمه اي صندوق در 
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  بانك 6عمان : تنزل رتبه اعتباري 

  

خارجي بلند مدت ارزي داخلي و  موسسه رتبه بندي موديز، رتبه

، Bank Muscat ،HSBCبانك اين كشور به اسامي  6

Dhofar ،National Bank،Oman Arab Bank  ،

Bank Nizwa  ز اين شش ااندچشمرتبه  و همچنين،را تنزل

. موسسه موديز، ه استتغيير داد "منفي"به  "باثبات"بانك را از 

جهت  آنظرفيت مالي ضعف رتبه دولت عمان و دليل اين امر را 

در عين حال  نياز دانسته است.حمايت از بخش بانكي در صورت 

اين موسسه ضمن تائيد رتبه پايه اين بانكها كه منعكس كننده 

گيرهاي سرمايه و اتكا اندك به ضربهي و كيفيت مناسب داراي

منابع بازار است، به اين نكته اشاره دارد كه وضعيت پرداخت نظام 

درصد از  1/2 داربانكي مناسب بوده در عين حال وامهاي مشكل

تشكيل داده و  2017وامهاي ناخالص را در پايان ماه مارس 

اس هاي توزين شده بر اسنسبت حقوق صاحبان سهام از دارايي 

   باشد.درصد مي 2/13ريسك 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 اي وكاهش چشم انداز رشد اقتصادي همزمان با دوره گذار سياسي، بحران منطقه دي:عربستان سعو

  يمال تيبرنامه تقو

  

لي داخ المللي پول پيش بيني رشد توليد ناخالصصندوق بين

ن در اي .را به حدود صفر درصد تقليل داد 2017براي سال 

نفتي ي غيررود توليد ناخالص داخلاست هنوز انتظار مي حالي

شور كدرصد رشد نمايد كه اين امر منوط به تعهد  7/1تا 

 نسبت به كاهش توليد نفت بر اساس توافق اخير اوپك

دوق صن 2017برآورد آوريل خواهد بود. اين تعديل پس از 

ته صورت پذيرف رشد كلي مبني بر كاهش المللي پولبين

ه نمود زمان، عربستان يك دوره گذار سياسي را طيهماست. 

  باشد. اي مواجه ميو با بحران ديپلماتيك منطقه

        تاثير بر ريسك كشوري: تاثير بر ريسك كشوري: تاثير بر ريسك كشوري: تاثير بر ريسك كشوري: 

قيمتهاي پايين همچنان متاثر از اقتصاد عربستان سعودي 

با توجه به ظرفيت اين  كه . اين در حالي استباشدمينفت 

بود اعتماد ، به2017شود در سال كشور پيش بيني مي

تجاري، افزايش سرمايه گذاري عمومي در اقتصاد غير نفتي 

و روند معكوس كاهش هزينه بخش عمومي، سبب بهبود 

- زمان، كسريرشد توليد ناخالص داخلي غيرنفتي گردند. هم
كسري  2016هاي بودجه بسيار گسترده هستند. در سال 

 2017درصد توليد ناخالص داخلي بود و در سال  2/17دولت 

 شود كهبرآورد ميدرصد باشد. همچنين  3/9انتظار مي رود 

كاهش يابد.  2022اين كسري به كمتر از يك درصد تا سال 

در عين حال پيش بيني خوشبينانه صندوق بين المللي پول 

-تعدادي اصلاحات مالي ساختاري را مورد ملاحظه قرار مي

 2016درصد در سال  4دهد. كسري حساب جاري در حدود 

دليل افزايش صادرات ه ب 2017رود در سال بود و انتظار مي

 OECDدر  عمان كشورگروه ريسك 

  2گروه ريسك كشور عمان در صندوق: گروه 

 ن دلارميليو 3 :ريسال اخ 10ر پوشش بيمه اي صندوق د
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اده ديان هاي دوگانه پانفت از بين برود و به دو سال كسري

حات صلااشود. بطور كلي از ديدگاه صندوق بين المللي پول، 

ه بيق هاي دقساختاري در مسير درست قرار دارند و برنامه

فت ناي هيارانه منظور افزايش درآمد غيرنفتي دولت و كاهش

  شوند. و آب اجرا مي

رغم موارد فوق الذكر، نكته قابل توجه اين است كه هب

- جمعيت و اقتصاد چگونه به اصلاحات ساختاري پاسخ مي
دولت  ؛ زيرا مردم اين كشور به سياستهاي سخاوتمندانهدهد

و اجراي اصلاحات ساختاري ممكن است  عادت كرده

ي اخير عقب نشينكه  داشته باشد همراهه نارضايتي آنان را ب

هاي بخش عمومي مويد اين دولت از موضوع كاهش هزينه

. همچنين بايد ديد كه آيا اصلاحات به گسترش امر است

بخش خصوصي براي افزايش اشتغال كمك خواهد كرد. اين 

در حالي است كه ابهام كنوني ناشي از تنش در روابط با قطر 

اي خارجي در اين كشور تاثير هگذاريتواند بر سرمايهمي

بگذارد. همچنين در حال حاضر اصلاحات ساختاري بر 

انداز ريسك تجاري بدليل تاثير آنها بر رشد اقتصادي چشم

دليل تغييرات ه آورد. ريسك سياسي نيز بفشار وارد مي

سياسي افزايش يافته است. در اين راستا ملك سلمان پادشاه 

ان را به وليعهدي برگزيد و عربستان فرزندش محمد بن سلم

بدين ترتيب وي را جايگزين پسرعمويش محمد بن نايف 

زيرا  ؛نمود كه اين موضوع تاثير مهمي بر اصلاحات دارد

وليعهد از برنامه پادشاه براي حركت به سمت اقتصاد غير 

نفتي حمايت مي نمايد. اين در حالي است كه ريسك دوره 

تي را دچار اختلافات گذار سياسي، خاندان گسترده سلطن

   دروني كرده است.
  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  2017ماهه نخست سال  7در درصدي درآمد حاصل از صادرات هيدروكربن  26 افزايش: الجزاير

  

ست سال ماهه نخ 7درآمد صادرات مواد هيدروكربني الجزاير در 

به شامميليارد دلار شد كه نسبت به دوره  6/19مجموعا  2017

ز اين درصد افزايش داشت. درآمد نفت و گا 3/26در سال قبل، 

بت به ميليارد دلار رسيد كه نس 5/27به  2016كشور، در سال 

ري سال ميليارد دلا 60و  2015ميليارد دلاري سال  7/35درآمد 

. علت اين وضعيت نيز، افت شديد يافته استكاهش  2014

ات ليدشود تويني ميجهاني قيمت مواد هيدروكربني بود. پيش ب

ال سدر تن نفت  154هيدروكربني الجزاير، به رقمي معادل  

ز كل درصد ا 4/96برسد و  2016سال در تن نفت  152يا  2017

  صادرات كشور را تشكيل دهد. 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 OECDدر  الجزاير كشورگروه ريسك 

  3در صندوق: گروه  الجزايرگروه ريسك كشور 

  ن دلارميليو 1: ريسال اخ 10ندوق در پوشش بيمه اي ص

 OECDدر ربستان سعودي ع كشورگروه ريسك 

  5گروه در صندوق: ربستان سعودي گروه ريسك كشور ع

 دلار ميليون 104: ريسال اخ 10پوشش بيمه اي صندوق در 
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  هاي جديد ايالات متحده، پيامدهاروسيه: تصويب قانون تحريم
  

حده به اتفاق آراء اعمال سنا و مجلس نمايندگان ايالات مت

اين  هاي جديد عليه روسيه را تصويب نمودند.تحريم

محدوديتهايي را بر توانايي بانكها و شركتهاي  ها،تحريم

انرژي روسيه براي افزايش سرمايه در نظر گرفته و 

هاي كشتيراني، فلزات و شركتهاي دولتي فعال در بخش

زمينه اعمال  گذاري نموده است. اين قانونمعدن را هدف

هاي ها عليه شركتهاي غيرآمريكايي را كه در طرحتحريم

نمايد. بر اين انرژي روسيه مشاركت دارند، فراهم مي

- اساس شركتهاي اروپايي كه در بخش انرژي سرمايه

نمايند، مشمول جريمه خواهند شد. كميسيون گذاري مي

 هاي جديد دراروپايي سه گزينه در رابطه با عامل تحريم

متحده براي اختيار دارد كه عبارتند از: درخواست از ايالات

هاي جديد، خارج نمودن شركتهاي اروپايي از تحريم

تصويب قانون مقابله با مقررات اعمال شده عليه شركتها و 

يا اعمال اقدامات متقابل و تحريم شركتهاي آمريكايي 

بانكهاي  اتاعتباربه مانند محدود نمودن دسترسي 

  ي. اروپاي

رسد ارزيابي تاثير نظر ميه با توجه به موارد ياد شده ب

هاي جديد بر اقتصاد روسيه منوط به واقعي قانون تحريم

تحولات آينده خواهد بود. زيرا اين امر تا حدي بستگي به 

اقدامات متقابل اتحاديه اروپا به عنوان شريك مهم تجاري 

دامي روسيه دارد. شايان ذكر است دولت روسيه در اق

ديپلمات ايالات متحده از  755تلافي جويانه، دستور داد 

اين كشور اخراج شده و اماكن مورد استفاده آنها نيز تعطيل 

  گردند.

  اروپا

 OECDدر  روسيه كشورگروه ريسك 

  3در صندوق: گروه  گروه ريسك كشور روسيه

  ن دلارميليو 2 :ريسال اخ 10پوشش بيمه اي صندوق در 
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  افزايش بي ثباتي سياسي و اقتصادي بدنبال برگزاري انتخابات تنش آميزكنيا: 

  

دليل ه باوت را  8دادگاه عالي اين كشور نتايج انتخابات 

بر  .ودصورت گرفته در فرايند انتخابات ابطال نم تخلفات

د شد. روز برگزار خواه 60اين اساس انتخابات جديد ظرف 

شايان ذكر است بدنبال برگزاري انتخابات رياست 

و  عليجمهوري اين كشور كه در آن كياتارا رئيس جمهور ف

فت اودينگا رقيب وي حضور داشتند، خشونتهايي شكل گر

  شدن تعدادي از مردم گرديد.  كه منجر به كشته 

  تاثير بر ريسك كشوري:تاثير بر ريسك كشوري:تاثير بر ريسك كشوري:تاثير بر ريسك كشوري:

دچار انتخابات اين كشور ي است كه سومين بار اين

. بروز خشونتهاي سياسي پس از انتخابات اختلال مي گردد

 600نفر و آوارگي  1200منجر به كشته شدن  2007سال 

اين كشور پس از نيز  2013هزار نفر ديگر گرديد. در سال 

ه بخابات رياست جمهوري دچار تنش گرديد. برگزاري انت

منجر به افزايش بي ثباتي تنش كنوني رسد نظر مي

سياسي و اقتصادي در اين كشور گردد. تحولات كنوني در 

حالي بوقوع مي پيوندد كه دولت براي كاهش كسري 

 8به تريب  2016و  2015عمومي قابل توجه كه در سال 

كند. باشد، تلاش ميلص داخلي ميادرصد توليد ناخ 7و 

در حال  ،المللي پولهمراستا با برنامه كنوني صندوق بين

بايد تا سال شود كسري مالي ميحاضر پيش بيني مي

درصدي كسري بودجه اتحاديه پولي  3در حد سقف  2020

ثباتي فزاينده سياسي بيدر عين حال يقا باشد. آفرشرق 

. اين در نمود تمالاً رسيدن به اين هدف را دشوار خواهداح

 2016سقف نرخ بهره تعيين شده در اوت حالي است كه 

هاي بالاي استقراض موجب افزايش براي مقابله با هزينه

يك خواهد شد. ضمن آنكه سقف نرخ كه اتريسك سيستم

درصد بيشتر از نرخ بهره پايه بانك مركزي است  4

انتظار  مجموع دهد. در استقراض تجاري را كاهش مي

تعيين سقف نرخ بهره ( تغيير يا ابطال آن) به بعد از رود مي

  روي كار آمدن دولت جديد موكول گردد. 

  ي جنوب صحراآفريقا

 OECDدر  كنيا كشورگروه ريسك 

  6در صندوق: گروهكنيا گروه ريسك كشور 
  ميليون دلار 7 سال اخير: 10در  اي صندوق بيمه پوشش
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  تنزل رتبه اعتباري دولتها در آفريقاي جنوب صحرا

  

جود با و 2017از ژانويه  ،S&Pبندي موسسه رتبه به عقيده

 دروانتظار ميافزايش متوسط قيمت برخي اقلام صادراتي، 

شرايط اقتصادي كشورهاي آفريقاي  ،2017براي سال 

جنوب صحرا به علت وابستگي شديد صادرات منطقه به 

ر بصادرات نفت و كالا، همچنان با چالش مواجه باشد. 

ر كشو 17بندي، متوسط رتبه موسسه رتبهاين اساس نظر 

تر از اندكي پايين 2017آفريقاي جنوب صحرا در ژوئن 

»B+ «رتبه كه در مقايسه با متوسط  بوده»BB- « در

ز نظر اتري برخوردار است. ، از جايگاه پايين2013دسامبر 

اسمي  GDPها با زماني كه ميانگين رتبه ،اس اند پي

ه نطقكشورها موزون شود، متوسط رتبه اعتباري كشورهاي م

به وبي با رتيابد؛ زيرا آفريقاي جنارتقا مي» -BB«به كمتر از 

»BB+«ع اخالص داخلي مجمو، بيش از يك چهارم توليد ن

ه بين موسسه متذكر گرديد ا دهد.كشور را تشكيل مي 17

رها از باشد؛ ساير كشومي» -A«جز بوتسوانا كه داراي گروه

  باشند. و كمتر مي BBكشور منطقه داراي رتبه  17ميان 

آفريقاي جنوب صحرا رو به ي هااعتباري دولتكلي  وضعيت

تبه اعتباري كشور افول نهاده است. قابل توجه آنكه ر

بوركينافاسو بهبود يافته و اين ارتقا بيش از تنزل رتبه 

هاي موزامبيك، جمهوري كنگو و آفريقاي اعتباري دولت

عمومي  تامين ماليجنوبي است كه بر اثر فشارهاي وارده به 

است.  پذيرفتههاي اقتصادي اين كشورها صورت و فعاليت

با «به » مثبت«افاسو از انداز رتبه دولت بوركينهمچنين چشم

اي يك پله ، در حاليكه امكان تنزلاست تغيير يافته» ثبات

كشور از  10تبه جمهوري كنگو وجود دارد. به اين ترتيب، ر

بندي شده در آفريقاي جنوب صحرا با كشور رتبه 17ميان 

، و »منفي«و پنج كشور با چشم انداز » با ثبات«انداز چشم

اين . رتبه روبرو هستند ايردهيك  يك كشور با امكان تنزل

اندازي براي رتبه در حالي است كه اس اند پي هيچ چشم

، به دليل قصور اين كشور در پرداخت اعتباري موزامبيك

  . در نظر نگرفته است برخي تعهدات،

  

  درصد بانكهاي رتبه بندي شده توسط موسسه فيچ 82چشم انداز باثبات 

  

بانك  71سسه رتبه بندي فيچ، ، مو2017در نيمه اول سال 

را در سراسر جهان تنزل رتبه داد كه بالاترين رقم از نيمه 

بانك در اقتصادهاي  53بوده و شامل  2013اول سال 

شود. بانك در كشورهاي توسعه يافته مي 14نوظهور و

درصد از مجموع تنزل  51 ،بانكهاي خاورميانه و آفريقا

ورهاي توسعه يافته رتبه را تشكيل داده و بانكهاي كش

درصد)، اروپاي  15درصد)، آمريكاي نوظهور ( 17اروپايي (

درصد)، آمريكاي توسعه يافته، آسياي توسعه  13( نوظهور

يافته و آسياي نوظهور (هر كدام يك درصد) در رده هاي 

بعدي قرار دارند. تنزل رتبه بيش از نيمي از بانكها مشابه 

ندي و ارزيابي ريسك دولتي است، در حاليكه در رتبه ب

دليل عملكرد ضعيف بانك ه اين امر ب ،بانك 15مورد 

بانك را  21صورت پذيرفته است. در مقابل، موسسه فيچ 

ارتقاء رتبه داده است كه شامل  2017در نيمه اول سال 

شود. بانكهاي بانك در اقتصادهاي توسعه يافته مي 13

ن بانكها را تشكيل داده و اروپاي درصد اي 57اروپايي 

) در درصد 5درصد)، آسياي توسعه يافته ( 38نوظهور (

  هاي بعدي قرار دارند. رده

 درصد بانكهاي رتبه 13بر اساس گزارش موسسه فيچ، 

نها درصد آ 5بندي شده داراي چشم انداز منفي بوده و 

ي سهم بانكها شايان ذكر استچشم انداز مثبت دارند. 

 18ين درصد مي باشد. همچن 82، شم انداز باثباتداراي چ

 2ها تن درصد از بانكهاي نوظهور داراي چشم انداز منفي و

  درصد داراي چشم انداز مثبت هستند.
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  انداز متفاوت در هر كشوربا چشم 2017درصدي براي سال  6/4بيني رشد يشپ :بازارهاي نوظهور
  

د توليرشد ي پول، المللصندوق بينبيني بر اساس پيش

ر دازارهاي نوظهور و كشورهاي ناخالص داخلي واقعي ب

كه قابل  درصد است 6/4، 2017حال توسعه در سال 

اقتصادهاي توسعه درصدي  2هاي رشد مقايسه با نرخ

رشد اين باشد. اقتصاد جهاني مي درصدي 5/3 رشد يافته و

 نگرابي اقتصادي عمدتاً ناشي از واردات كالاست و همچنين

ال بهبود شرايط صادركنندگان كالايي است كه طي دو س

 هاي جهاني كالا راگذشته ركود ناشي از سقوط قيمت

ت ساخ خاطر نشان المللي پولصندوق بيناند. تجربه نموده

انداز رشد مدت پيش روي چشمهاي كوتاهكه ريسك

طح سبازارهاي نوظهور و كشورهاي در حال توسعه در 

هاي است. اما بايد گفت ريسك شدهل اي تعديگسترده

تر تأمين مالي در سطح مدت شامل شرايط سختميان

هاي كالايي اي، قيمتهاي سرمايهجهان، برگشت جريان

ت يالاسياسي در ا ابهاماتتر از حد انتظار، تشديد پايين

هاي متحده و منطقه يورو و همچنين افزايش تنش

  ممكن است كاهش يابد. ،ژئوپليتيك

رشد اقتصادي المللي پول، بيني صندوق بيناساس پيش بر

باشد، در مي درصد 5/6آسياي نوظهور و در حال توسعه 

حاليكه همين رقم براي اقتصاد چين به علت حمايت 

 درصد 7/6هاي پولي در اين كشور مستمر سياست

رود در پي بيني شده است. همچنين انتظار ميپيش

 صادي آفريقاي جنوبي، رشدهاي اقتافزايش نسبي فعاليت

 7/2آفريقاي جنوب صحرا به واقعي  توليد ناخالص داخلي

برسد. از سوي ديگر با وجود طولاني شدن دوره  درصد

قيمت نفت و تأثير آن بر فعاليت صادركنندگان نفتي افت 

انتظار دارد رشد اقتصادي  المللي پولصندوق بينمنطقه، 

انضمام پاكستان و  منطقه خاورميانه و شمال آفريقا به

هاي اقتصادي برسد. رشد فعاليتدرصد  6/2افغانستان به 

 7/1به  ،صندوقاين بيني نيز بر اساس پيش CISمنطقه 

درصد بالغ خواهد شد. در همين راستا، در پي ارتقا 

انداز رشد تركيه و بهبود اوضاع اقتصادي روسيه، رشد چشم

ال توسعه به بيني شده براي اروپاي نوظهور و در حپيش

درصد خواهد رسيد. در مقابل، رشد مورد انتظار  5/3

درصد  1آمريكاي لاتين و حوزه كارائيب براي سال جاري 

  خواهد بود. 

  

  

  

  2017در سال  درصدي بهاي نفت  به ازاي هر بشكه 24افزايش پيش بيني 

  

 23بهاي نفت خام برنت روند افزايشي خود را ادامه داد و در 

دلار در هر بشكه رسيد، اين در حالي  6/52به  2017اوت 

است كه موجودي نفت خام ايالات متحده در خلال هفته 

ميليون بشكه كاهش يافت كه  3/3اوت، تا  18منتهي به 

هشتمين هفته كاهش خود را تجريه نمود. همچنين افت 

ايالات متحده و كاهش توليد نفت ونزوئلا و ليبي  حفاري نفت

نفت خام كمك نمود. بر اساس پيش بيني به افزايش قيمت 

 51تدريج از متوسط ه استاندارد چارتر بانك، قيمت نفت برنت ب

بشكه در سه ماهه  55به  2017بشكه در روز در سه ماهه دوم 

. اين بشكه در سه ماهه چهارم افزايش خواهد يافت 65سوم و 

رود قيمت نفت دبليو تي آي در حالي است كه انتظار مي

)WTI(  به  2017بشكه در روز در سه ماهه دوم  48از متوسط

  انرژي و كالا تحولات منطقه/ بازار

  جهان
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دلار در سه ماهه چهارم  56دلار در سه ماهه سوم و  52

 2/24افزايش يابد. در مجموع قيمت نفت برنت با افزايش 

دلار در هر بشكه  56به متوسط  2017درصدي در سال 

رود مصرف جهاني افزايش خواهد يافت. در واقع انتظار مي

دليل ه ميليون بشكه برسد كه ب 5/98به  2017 نفت در سال

 6/1افزايش مصرف چين و ايالات متحده نسبت به سال قبل 

بيني درصد افزايش خواهد داشت. به موازات اين موضوع، پيش

توليد ه واسطه درصد افزايش ب 2/1ميشود توليد جهاني نفت با 

رغم كاهش توليد نفت چين، به ه بيشتر ايالات متحده و ب

  ه در روز برسد.كميليون بش 3/98

به مبلغ متوسط  2017قيمت سبد نفت اوپك در جولاي 

اي دلار رسيد و نسبت به ماه قبل، كه بشكه 93/46اي بشكه

درصد افزايش داشت. نفت خام موربان ابوظبي،  8/3 ،بود 2/45

دلار را اعلام كرد و به دنبال آن گيراسول  49اي قيمت بشكه

دلار و بني لايت نيجريا نرخ  8/48ي اآنگولا نرخ بشكه

توليد نفت خام چنين هم دلار را اعلام كردند. 7/48اي بشكه

ميليون بشكه در روز رسيد كه  9/32اوپك به رقم متوسط 

درصد  5اي ماه قبل، ميليون بشكه 7/32نسبت به توليد 

 عربستان سعوديد ، تولي2017افزايش داشت. در ماه جولاي 

ميليون  5/4بود و كشورهاي عراق( ه در روزميليون بشك 1/10

 9/2امارات متحده عربي()، ميليون بشكه 8/3ايران ()، بشكه

 9/1ميليون بشكه) و ونزوئلا ( 7/2ميليون بشكه ، كويت ( 

   روزانه را داشتند. توليدميليون بشكه) بيشترين 

  

 ورهاي عربيكشدرصد سرمايه گذاري گرين فيلد  91شوراي همكاري خليج فارس، مبدا 

  

گذاري مستقيم خارجي ارقام منتشره توسط بازارهاي سرمايه

- طرح گذاري مستقيم خارجيش كلي سرمايهدهد ارزنشان مي

 2016تا  2003عربي بين سالهاي  كشورهايگرين فيلد هاي 

است. امارات متحده عربي با  دهبوميليارد دلار  1/324 الغ برب

بزرگترين منبع سرمايه گذاري  گذاري،ميليارد دلار سرمايه 161

بود و رقم ياده شده طي دوره  ايمنطقهدرون مستقيم خارجي 

. بعد از بوده استگذاري كل سرمايه %6/49مذكور، معادل 

درصد)،  9/11ميليارد دلار ( 5/38امارات، كشورهاي بحرين با 

ميليارد  1/31درصد)، قطر با  7/11ميليارد دلار ( 38كويت با 

 2/7ميليارد دلار ( 3/23درصد)، عربستان سعودي با  6/9دلار (

 8/7درصد)، لبنان با  2/4ميليارد دلار ( 6/13درصد)، مصر با 

 1/1ميليارد دلار ( 4/3درصد)، اردن با  4/2ميليارد دلار (

 9/1درصد) و تونس با  8/0ميليارد دلار ( 5/2درصد)، عمان با 

چنين ساير كشورهاي درصد) قرار دارند. هم 6/0ميليارد دلار (

ميليارد دلار يا  1/3، منبع 2016تا  2003عربي، بين سالهاي 

درصد از كل سرمايه گذاري مستقيم خارجي  1عبارت ديگر ه ب

-سرمايه هايطرحتعداد  زمان،هم. انداي بودهدرون منطقه

 2,552رقم گذاري مستقيم خارجي طي دوره مورد نظر به 

يا به عبارتي طرح  1,232بع رسيد. امارات متحده عربي، من

در طي دوره بود. پس از امارات، طرحها درصد كل  3/48

درصد)،  1/11پروژه ( 284كشورهاي عربستان سعودي با 

 9/5پروژه( 150درصد)، قطر با  7/10پروژه ( 274كويت با 

پروژه  132درصد)، بحرين با  3/5پروژه( 136درصد)، لبنان با 

 84درصد)، اردن با  3/4وژه (پر 110درصد)، مصر با  2/5(

درصد) و تونس با  1/2پروژه ( 53درصد)، عمان با  3/3پروژه (

ارقام ذكر است شايان درصد) قرار گرفتند.  8/1پروژه ( 47

را ي هايپروژه ،ايسرمايه گذاري مستقيم خارجي درون منطقه

سرمايه گذاري و  زايي مستقيماشتغالدهند كه به پوشش مي

  ند. منجر گرد ثابت

  

  2018و  2017بهاي مس به دليل افزايش تقاضا در سال افزايش فلزات اساسي: 

  

به بالاترين حد خود رسيد و  2014سال  امبر، از نومسبهاي 

دلار به ازاي هر تن تعيين  6586لغ به مب 2017 اوت 21در 

دلار، رشد اقتصادي بيش از  ضعيفتشد. علت اين وضعيت، 

بيني در مقررات مربوط به قابل پيشحد انتظار چين و تغيير 

شود پيش بيني مي .ه استي چين بودهافلز خردهواردات 

 5940به ، 2016دلار در سال  4871بهاي مس از هر تن 

افزايش  2018دلار در سال  6500و  2017دلار در سال 

يابد. به موازات اين امر، تقاضاي جهاني براي مس خالص، تا 
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ميليون تن در  6/9فت و به درصد در سال كاهش يا 8/2

رسيد كه بخشي از اين  2017پنج ماهه نخست سال 

درصدي در تقاضاي فلزات  5/5وضعيت به دليل كاهش 

 5توليدي چين بود. همچنين تقاضا براي مس خالص تا 

درصد در  5/0درصد در آسيا و آفريقا، و  3درصد در اروپا، تا 

مس خالص در از نظر موجودي، توليد  .كاهش يافتآمريكا 

ميليون تن  6/9، 2017ماهه نخست سال 5بازار جهاني در 

درصدي در توليدات  5/6به اينكه افزايش د كه با توجه بو

درصدي در عرضه توليدات مكزيك با  11چين و افزايش 

نسبت به سال گرديد، درصدي توليد شيلي جبران  5/13افت 

اي، توليد همنطقه است. به لحاظ بدون تفاوت بود اًقبل تقريب

درصد در اروپا  5/2درصد در آسيا و تا  5/4تا خالص  مس

درصد  8درصد در آمريكا و  5/10 ميزانبه  افزايش يافت اما

در اقيانوسيه كاهش يافت و درآفريقا تقريبا بدون تغيير باقي 

  ماند. 

  

  

  

  

از رتبه را در سطح منفي اندكاهش و چشم B1به  Ba2رتبه بلند مدت ارزي بحرين را از  ،ديزمو بنديرتبه موسسه  بحرين:

ريسك نقدينگي  اف و نيزع و شفابقاء نمود. دليل اين امر ضعف شرايط اعتباري اين كشور با توجه به فقدان راهبرد مالي جام

  شورهاي همسايه عنوان گرديده است.خارجي و حمايت از جانب ك

  

ات يسك اين كشور را از باثبتنزل داده و چشم انداز رتبه ر Baa2به  Baa1بلند مدت عمان را از موسسه موديز رتبه  :عمان

 عدم ترازامل ين نفت شيمت پايقهاي ساختاري مرتبط با اندك در زمينه آسيب پذيري بهبود به منفي تغيير داد. دليل اين امر

  خارجي و مالي گسترده عنوان گرديده است.

  

كه دليل اين امر تنزل داد  -Bبه  Bرتبه از  عتباري بلند مدت ارزي اين كشور رارتبه ا موسسه رتبه بندي اس اند پيآنگولا: 

  هاي خدمات بدهي و چشم انداز ضعيف اقتصادي عنوان گرديده است.درآمدهاي مالي به ميزان كمتر از انتظار و افزايش هزينه

  

  

  

  

  

  

  

  تغييرات رتبه بندي
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نام كشوررديف
جمعيت

 ( ميليون نفر)

GDPGDPGDPGDP

$m$m$m$m( )

درآمد سرانه 

($$$$)

ذخاير ارزي 

($$$$mmmm)

بدهي خارجي 

($$$$mmmm)

تجارت با 

جهان

($$$$mmmm) 

تجارت با 

ايران

($$$$mmmm) 

مانده فاينانس  

خارجي جذب 

شده  

تحت پوشش 

ECA (ميليون 

گروه ريسك 

كشوري

رتبه اعتباري 

دولت 

(FitchFitchFitchFitch)

رتبه اعتباري 

دولت 

(SSSS&&&&PPPP)

رتبه اعتباري 

دولت 

 (MoodyMoodyMoodyMoody''''ssss)

رتبه اعتباري 

دولت

(CICICICI) 

رتبه كلي 

اعتبار كشور

(EIUEIUEIUEIU) 

1053,0477,59015,8169,55238,4772643,8465BB+BB+Ba1..BBآذربايجان1

43484,60014,56031,411111,500145,60414722,4807BBB3..CCآرژانتين2

......+6805334,55501014BBB-BBB…0.1032,516آروبا3

55312,7986,80049,122139,000197,00237315,3644BB+BB+Baa2..BBآفريقاي جنوبي4

..........51,503330260634358017آفريقاي مركزي، ج5

....B+B1..311,4564,4602,6653,2138,17422545آلباني6

813,355,77247,640193,4855,717,0002,888,2822,13072,6071AAAAAAAaa..Aآلمان7

32117,946,99655,200434,41615,680,0004,986,997159126,6361AAAAA+Aaa..AAايالت متحده8

..........6..0.0911,29713,3602974418580آنتيگوا و باربادو9

-01,50001496BBBBBB……0.0714,800آندورا10

25102,6435,30027,09222,71096,930012,5485BB-B1..CCCآنگولا11

9374,05650,39025,002812,000386,97822617,9702AA+AA+Aa1..Aاتريش12

11,99018,694211,5566BBB1..CCC…9961,537550اتيوپي13

BB-B1BB-B..837,5175,16016,04722,04036,6711741,8035اردن 14

....310,5613,8101,4897,8397,4971151506B+..B1ارمنستان15

353,44316,36017,55517,61024,084333,4894BBB-BBBBaa2..BBاروگوئه16

..........1,0941,523127…3,438530…اريتره17

B........8,77327,5502741,4916…3166,7332,090ازبكستان18

461,199,05729,94050,4122,278,000763,07038939,6993BBB+BBB+Baa2..BBBاسپانيا19

241,339,53964,68053,9101,506,000502,9887024,3502AAAAAAAaa..BBBاستراليا20
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نام كشوررديف
جمعيت

 ( ميليون نفر)

GDPGDPGDPGDP

$m$m$m$m( )

درآمد سرانه 

($$$$)

ذخاير ارزي 

($$$$mmmm)

بدهي خارجي 

($$$$mmmm)

تجارت با 

جهان

($$$$mmmm) 

تجارت با 

ايران

($$$$mmmm) 

مانده فاينانس  

خارجي جذب 

شده  

تحت پوشش 

ECA (ميليون 

گروه ريسك 

كشوري

رتبه اعتباري 

دولت 

(FitchFitchFitchFitch)

رتبه اعتباري 

دولت 

(SSSS&&&&PPPP)

رتبه اعتباري 

دولت 

 (MoodyMoodyMoodyMoody''''ssss)

رتبه اعتباري 

دولت

(CICICICI) 

رتبه كلي 

اعتبار كشور

(EIUEIUEIUEIU) 

122,69118,53043726,74035,26631,8903A+AA-A1..BBBاستوني21

586,58217,8102,62168,440160,077155,9712A+A+A2..Aاسلواكي22

....242,74723,2201,01652,53062,536122,8953A -ABaa3اسلووني 23

3319,1996807,5291,2808,1222,599417افغانستان24

16100,8726,0403,94119,91045,33358,3346BBB3..Bاكوادور25

BB........40166,8395,340186,3515,278123,270184,9863الجزاير26

625,8503,7802,69314,44017,57501,1535ccccccaa1..BBالسالوادور27

9370,29343,48078,424167,900432,17012,75731,4922AAAAAa2AA-BBBامارات متحده عربي28

258861,9343,650111,863223,800350,77319124,1523BBB-BB+Baa3..BBاندونزي29

652,848,75542,690107,7289,577,0001,619,35344971,8252AAAAAa1..Aانگليس30

4590,6153,5607,539138,30097,2851813,7787B-B-Caa3..CCاوكراين31

3926,3696603,3165,22312,49321,2906B+BB2..Bاوگاندا32

611,814,76334,280142,7572,604,0001,039,6281,68157,7813BBBBBB-Baa2..BBايتاليا33

5238,02044,6601,7492,164,000528,10211112,3453AA+A3..BBBايرلند34

....0.03316,59847,6404,177102,00016,66437254BBB+AA3ايسلند35

....CCC+Caa3..0.0284,45114,8806324,4903,99701934باربادوس36

....BB+Baa3..0.0388,88421,01087417,5606,42709393باهاما37

132,22121,3306,22928,82035,100783,2204BB+BB-B1BBBBBبحرين38

2081,774,72511,760363,570475,900466,98847651,9753BBBBBa2..BBبرزيل39

..........0.04215,49238,5633,6491,71615,77014092برونئي دارالسلام40
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نام كشوررديف
جمعيت

 ( ميليون نفر)

GDPGDPGDPGDP

$m$m$m$m( )

درآمد سرانه 

($$$$)

ذخاير ارزي 

($$$$mmmm)

بدهي خارجي 

($$$$mmmm)

تجارت با 

جهان

($$$$mmmm) 

تجارت با 

ايران

($$$$mmmm) 

مانده فاينانس  

خارجي جذب 

شده  

تحت پوشش 

ECA (ميليون 

گروه ريسك 

كشوري

رتبه اعتباري 

دولت 

(FitchFitchFitchFitch)

رتبه اعتباري 

دولت 

(SSSS&&&&PPPP)

رتبه اعتباري 

دولت 

 (MoodyMoodyMoodyMoody''''ssss)

رتبه اعتباري 

دولت

(CICICICI) 

رتبه كلي 

اعتبار كشور

(EIUEIUEIUEIU) 

..........113,0852703176779890647بروندي41

....1054,6097,3405,0681,20465,501443,8416B-B-Caa1بلاروس42

11454,03947,03025,4441,424,000736,22234524,0322AA-AAAa3..BBBبلژيك43

748,9537,42020,13037,85066,586513,4864BBB-BB+Baa2..BBبلغارستان44

....B-B3..01,7634,5104871,0482,2160996بليز45

161195,0791,08022,32030,69080,1791415,0685BB-BB-Ba3..BBبنگلادش46

..........118,4768107261,2362,93901696بنين47

..........11,9622,3901,2451,2751,8850806بوتان48

A-A2..A..214,3917,8808,3232,41615,24501,1393بوتسوانا49

......-B..1811,0997102972,8635,57104007بوركينافاسو50

BB3..CCC..415,9954,7704,86011,14014,25411,5456بوسني و هرزگوين51

1133,1972,83015,1295,26521,44209275BB-BBBa3..BBبوليوي52

727,6234,1506,9877,01321,697139725BBBBBa1..BBپاراگوئه53

189269,9711,41014,30752,43076,04129010,4447BBB3..Bپاكستان54

..........0126015…0.00228711,110پالائو55

452,13210,9704,03215,22054,13624,3324BBBBBBBaa2..BBBپاناما56

10198,93121,32019,701508,300160,8021359,7484BB+BB+Ba1..BBپرتغال57

31192,0846,41062,53050,15084,97607,6933BBB+BBB+A3..BBBپرو58

..........87,8531,0605052,1624,1431731047تاجيكستان59

B........5344,8959304,39013,82021,985472,3726تانزانيا60
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نام كشوررديف
جمعيت

 ( ميليون نفر)

GDPGDPGDPGDP

$m$m$m$m( )

درآمد سرانه 

($$$$)

ذخاير ارزي 

($$$$mmmm)

بدهي خارجي 

($$$$mmmm)

تجارت با 

جهان

($$$$mmmm) 

تجارت با 

ايران

($$$$mmmm) 

مانده فاينانس  

خارجي جذب 

شده  

تحت پوشش 

ECA (ميليون 

گروه ريسك 

كشوري

رتبه اعتباري 

دولت 

(FitchFitchFitchFitch)

رتبه اعتباري 

دولت 

(SSSS&&&&PPPP)

رتبه اعتباري 

دولت 

 (MoodyMoodyMoodyMoody''''ssss)

رتبه اعتباري 

دولت

(CICICICI) 

رتبه كلي 

اعتبار كشور

(EIUEIUEIUEIU) 

68395,2825,410157,163142,600501,66640214,0244BBB+BBB+Baa1..BBتايلند61

146,800605,31161615,5192AA-AA-Aa3……484,700تايوان (چين)62

..........42922,8597383,4366…537,3348,020تركمنستان63

79718,22110,850127,422359,500421,3744,32744,9294BB+BBBa1BB+Bتركيه64

BBB+Ba1..BBB..127,80615,64011,9714,82322,39701,5913ترينيداد و توباگو65

..........74,0035805077192,83802177توگو66

1143,0154,2107,49826,95052,193142,6524B+BB-Ba3..CCCتونس67

..........0.014774,280159216195035تونگا68

..........017007…0385,840تووالو69

..........11,4123,12031101,3971996تيمور شرقي70

314,0065,2202,47313,82010,75609847BBB3..CCCجامائيكا71

..........11,4591,668393822684178617جيبوتي72

..........1410,8891,0101,0761,8286,5660497چاد73

11181,81118,97054,495102,100295,9113211,5082A+AA-A1..BBBچك، جمهوري74

1,37110,866,4447,3803,900,039863,2004,473,94517,68253,3182A+AA-Aa3..BBچين75

6295,16461,31075,392586,700296,15619612,8722AAAAAAAaa..Aدانمارك76

..........0.0725387,0701012754410376دومينيكا77

1167,1035,9504,86218,01037,06305,5246BB-BB-B1..BBدومينيكن، جمهوري78

....128,0966501,0701,6564,23614166B+BB2رواندا79

1441,326,01513,210386,216714,200674,61470339,6813BBB-BB+Ba1..BBBروسيه80
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نام كشوررديف
جمعيت

 ( ميليون نفر)

GDPGDPGDPGDP

$m$m$m$m( )

درآمد سرانه 

($$$$)

ذخاير ارزي 

($$$$mmmm)

بدهي خارجي 

($$$$mmmm)

تجارت با 

جهان

($$$$mmmm) 

تجارت با 

ايران

($$$$mmmm) 

مانده فاينانس  

خارجي جذب 

شده  

تحت پوشش 

ECA (ميليون 

گروه ريسك 

كشوري

رتبه اعتباري 

دولت 

(FitchFitchFitchFitch)

رتبه اعتباري 

دولت 

(SSSS&&&&PPPP)

رتبه اعتباري 

دولت 

 (MoodyMoodyMoodyMoody''''ssss)

رتبه اعتباري 

دولت

(CICICICI) 

رتبه كلي 

اعتبار كشور

(EIUEIUEIUEIU) 

20177,9549,37043,186131,600147,172447,9544BBB-BBB-Baa3..Bروماني81

1621,2021,7603,0785,98516,763113,2825BBB3..BBزامبيا82

C........1613,8938603648,4457,71509607زيمبابوه83

1274,123,25842,0001,260,6803,017,0001,588,07833919,8602A+A+A1..Aژاپن84

..........0.0193111,570634072660247سائوتومه و پرينسيپ85

2331,7531,5504,4788,95922,81989856B+..Ba3..BBساحل عاج86

..........0.0017614,0501413683300694ساموآ87

2182,3163,4008,21133,67039,9082053,4066B+B+B1..Bسريلانكا88

....B3....0.5841,1571,8304962561,1240115سليمان، جزاير89

39206,3780811BBB…0.0031,866سن مارينو90

..........6..0.00592214,5403271594130سنت كيتس و نويس91

..........0.1851,4367,0902584468000367سنت لوسيا92

....B3....0.1097516,56015725534701225سنت وينسنت و گرنادين ها 94

6292,73955,150261,5831,174,000954,65553125,5821AAAAAAAaa..Aسنگاپور95

B+Ba3..BB..1513,7801,0502,0384,3758,30149696سنگال 96

10492,61861,60062,5791,039,000419,38622215,9421AAAAAAAaa..AAسوئد97

8664,73890,670545,7871,544,000753,4402,54938,4251AAAAAAAaa..AAسوئيس98

..........14,0602,7006916103,63313226سوازيلند99

..........4084,0671,74018140,92015,0777738,4257سودان 100
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نام كشوررديف
جمعيت

 ( ميليون نفر)

GDPGDPGDPGDP

$m$m$m$m( )

درآمد سرانه 

($$$$)

ذخاير ارزي 

($$$$mmmm)

بدهي خارجي 

($$$$mmmm)

تجارت با 

جهان

($$$$mmmm) 

تجارت با 

ايران

($$$$mmmm) 

مانده فاينانس  

خارجي جذب 

شده  

تحت پوشش 

ECA (ميليون 

گروه ريسك 

كشوري

رتبه اعتباري 

دولت 

(FitchFitchFitchFitch)

رتبه اعتباري 

دولت 

(SSSS&&&&PPPP)

رتبه اعتباري 

دولت 

 (MoodyMoodyMoodyMoody''''ssss)

رتبه اعتباري 

دولت

(CICICICI) 

رتبه كلي 

اعتبار كشور

(EIUEIUEIUEIU) 

..........7..06,6201…129,015960سودان جنوبي101

....0.5434,8789,3706258604,53213705B-BB1سورينام102

C........9,79611,9201572907……1964,700سوريه103

C........3,0501,796222837……115,953سومالي104

..........64,4757206011,3313,2001887سيرالئون105

........-0.0931,43813,9904651,7192,7180697BBسيشل106

18240,21614,90040,447119,000144,3362012,9783A+AA-Aa3..Aشيلي107

736,5135,82012,05233,60038,300143,3636BB-BB-Ba3..Bصربستان108

36168,6076,41077,74759,490124,9976,2567,1947B-B-....CCCعراق109

149,400461,93322837,8722A+A-A1AA-BBB…32646,00226,340عربستان سعودي110

BB+Baa2AA..470,25518,15016,32410,84065,7424497,0992عمان111

2737,8641,6205,58814,68037,27375,6385BB-B3..Bغنا112

672,421,68243,080143,9775,371,0001,473,29277851,0782AAAAAa2..Aفرانسه113

..........7..12,6773,0606721,0406,1400…فلسطين114

5229,81048,91010,679586,900169,917997,9902AA+AA+Aa1..Aفنلاند115

....B+B1..14,3864,5409167803,98502926فيجي116

101291,9653,44079,62972,810160,3421447,4633BBB-BBBBaa2..BBفيليپين117

119,32026,37089495,28023,448242,2066BB-BB+B1BBقبرس118

....B2....66,5721,2501,9573,8597,07324617قرقيزستان119

18184,36111,67028,961131,300139,2602255,5934BBBBBB-Baa3..BBقزاقستان120
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نام كشوررديف
جمعيت

 ( ميليون نفر)

GDPGDPGDPGDP

$m$m$m$m( )

درآمد سرانه 

($$$$)

ذخاير ارزي 

($$$$mmmm)

بدهي خارجي 

($$$$mmmm)

تجارت با 

جهان

($$$$mmmm) 

تجارت با 

ايران

($$$$mmmm) 

مانده فاينانس  

خارجي جذب 

شده  

تحت پوشش 

ECA (ميليون 

گروه ريسك 

كشوري

رتبه اعتباري 

دولت 

(FitchFitchFitchFitch)

رتبه اعتباري 

دولت 

(SSSS&&&&PPPP)

رتبه اعتباري 

دولت 

 (MoodyMoodyMoodyMoody''''ssss)

رتبه اعتباري 

دولت

(CICICICI) 

رتبه كلي 

اعتبار كشور

(EIUEIUEIUEIU) 

2166,90890,42043,215149,400151,56315016,1322AAAAAa2AA-Aقطر121

551,1079,7507,21415,10034,34011,6923BBBB-Ba2..BBكاستاريكا122

B2..B....1618,0501,0106,1084,91226,39114756كامبوج123

2329,1981,3503,1683,45512,79733,5846BBB2..Bكامرون124

361,550,53751,69074,7001,331,0001,011,8818522,9662AAAAAAAaa..AAكانادا125

448,73213,02015,42460,47047,44243,1215BBBBBa2..Bكرواسي126

511,377,87327,090362,835430,9001,188,8483,81728,2102AA-AAAa2..BBBكره جنوبي127

..........3,0007,82801,5047……2528,000كره شمالي128

..........1087007…0.1121452,280كريباتي129

48292,0807,78046,80985,830108,78859,6694BBBBBBBaa2..BBBكلمبيا130

....58,5532,6804,9263,27412,05102,6056RDSDB3كنگو، جمهوري 131

....B-B3..7735,2384101,5576,87423,05903067كنگو، ج دموكراتيك 132

4663,3981,2807,91111,96025,402486,3926B+B+B1..CCCكنيا133

Caa2..CCC....23,44026,99326,1077……1172,300كوبا134

2,1004,38505……0.1585,600كوراكائو135

..........7..26,3864,0009064484,4250كوزوو136

..........0.788658840171143334087كومور137

4112,81255,47035,17534,410163,1392652AAAAAa2AA-BBBكويت138

......0.5211,6303,5205111,3281,52906,0946BBكيپ ورد139

1.7314,3409,3202,4783,43313,71101,4145B+BB1..BBگابن140
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نام كشوررديف
جمعيت

 ( ميليون نفر)

GDPGDPGDPGDP

$m$m$m$m( )

درآمد سرانه 

($$$$)

ذخاير ارزي 

($$$$mmmm)

بدهي خارجي 

($$$$mmmm)

تجارت با 

جهان

($$$$mmmm) 

تجارت با 

ايران

($$$$mmmm) 

مانده فاينانس  

خارجي جذب 

شده  

تحت پوشش 

ECA (ميليون 

گروه ريسك 

كشوري

رتبه اعتباري 

دولت 

(FitchFitchFitchFitch)

رتبه اعتباري 

دولت 

(SSSS&&&&PPPP)

رتبه اعتباري 

دولت 

 (MoodyMoodyMoodyMoody''''ssss)

رتبه اعتباري 

دولت

(CICICICI) 

رتبه كلي 

اعتبار كشور

(EIUEIUEIUEIU) 

..........1.998964501595184730507گامبيا141

....3.6813,9653,7202,69911,74015,2451014395BB-BB-Ba3گرجستان142

..........0.1079787,85017005260296گرنادا143

....1663,7943,4407,33117,67033,04961,6745BBBBBa1گواتمالا144

..........0.773,1663,9706681,8463,2110736گويان145

..........136,6994803022,5844,0610767گينه 146

B........0.8459,39813,3402,9072,10423,38301867گينه استوائي147

..........21,0575702871,095354017گينه بيسائو 148

B+B2..B..816,1002,0202,33013,61014,42704,4036گينه نو پاپوا149

..........712,3271,6001,2196,6909,38608847لائوس150

647,1039,88050,66926,74049,6421141,4296B-B-B2BCCCلبنان151

....227,03515,6603,22839,87032,151121,3163A-A-A3لتوني152

........+22,4571,3501,0717942,9220505Bلسوتو153

....0.5757,79469,8808642,935,000203,5382710,5201AAAAAAAaaلوكزامبورگ154

38474,78313,730100,452365,200455,1834923,1503A-BBB+A2..BBBلهستان155

..........52,0534004934383,81302,2327ليبريا156

CCC........629,1537,92093,6156,31965,60039347ليبي157

341,24415,3808,72929,55063,063332,8003A-A-A3..BBليتواني158

8,21105,891213031AAA…0.0385,113ليختن اشتاين159

..........249,9814407743,3615,87203227ماداگاسكار160
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نام كشوررديف
جمعيت

 ( ميليون نفر)

GDPGDPGDPGDP

$m$m$m$m( )

درآمد سرانه 

($$$$)

ذخاير ارزي 

($$$$mmmm)

بدهي خارجي 

($$$$mmmm)

تجارت با 

جهان

($$$$mmmm) 

تجارت با 

ايران

($$$$mmmm) 

مانده فاينانس  

خارجي جذب 

شده  

تحت پوشش 

ECA (ميليون 

گروه ريسك 

كشوري

رتبه اعتباري 

دولت 

(FitchFitchFitchFitch)

رتبه اعتباري 

دولت 

(SSSS&&&&PPPP)

رتبه اعتباري 

دولت 

 (MoodyMoodyMoodyMoody''''ssss)

رتبه اعتباري 

دولت

(CICICICI) 

رتبه كلي 

اعتبار كشور

(EIUEIUEIUEIU) 

..........8716903,4887…0.0531933,325مارشال، جزاير161

....0.58846,17871,27016,444051,37101,3532AA-..Aa3ماكائو (چين)162

B........176,5652506181,5563,60401547مالاوي163

....0.4319,54121,00061951,08026,55301,0943AA-A3مالتا164

....0.4093,1437,2906278915,86501526B+..B2مالديو165

30296,21810,660115,959100,100398,09131413,4992A-A-A3..BBBمالزي166

..........1813,1007208613,3495,47218107مالي167

10120,68713,47042,020170,300211,868147,9254BBB-BBB-Baa3..BBمجارستان168

92330,7793,28014,92748,76099,75331419,2306BB-B3B-Bمصر169

34100,3603,02020,41036,51073,405107,1734BBB-BBB-Ba1..BBمغرب170

....311,7584,3201,6524,95410,85001,0776B-B-Caa1مغولستان171

210,0865,0702,9647,45111,42234655BB BB-....Bمقدونيه172

1271,144,3319,980195,682354,900831,439630,4413BBB+BBB+A3..BBBمكزيك173

..........3,2334,22312397…44,1831,260موريتاني174

Baa1..BB....111,5119,7103,9212,89412,29511,1553موريس175

2814,6896303,2216,27615,057142,5697CC SDCaa3..Bموزامبيك176

....B3....46,5512,5502,1576,2186,90811867مولداوي177

16,5002,34917584……0.0385,748موناكو178

....B+B1..0.623,9937,2406611,7004,15813977مونته نگرو179

CCC........6,35129,614762,2857…5464,8661,270ميانمار180
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نام كشوررديف
جمعيت

 ( ميليون نفر)

GDPGDPGDPGDP

$m$m$m$m( )

درآمد سرانه 

($$$$)

ذخاير ارزي 

($$$$mmmm)

بدهي خارجي 

($$$$mmmm)

تجارت با 

جهان

($$$$mmmm) 

تجارت با 

ايران

($$$$mmmm) 

مانده فاينانس  

خارجي جذب 

شده  

تحت پوشش 

ECA (ميليون 

گروه ريسك 

كشوري

رتبه اعتباري 

دولت 

(FitchFitchFitchFitch)

رتبه اعتباري 

دولت 

(SSSS&&&&PPPP)

رتبه اعتباري 

دولت 

 (MoodyMoodyMoodyMoody''''ssss)

رتبه اعتباري 

دولت

(CICICICI) 

رتبه كلي 

اعتبار كشور

(EIUEIUEIUEIU) 

..........0.1043393,28011461194026ميكرونزي181

3320045……0.0000نائورو182

211,5465,8201,2094,31212,85502103BBB-..Baa3..BBناميبيا183

..........2920,8817306,2163,9569,95502226نپال184

5388,315103,05064,801720,600265,126911,8451AAAAAAAaa..AAنروژ185

..........207,1434301,2811,5563,85311147نيجر186

182481,0662,95037,49715,730110,15934,0165B+BB1..Bنيجريه187

612,6931,8302,2764,53211,80904467B+B+B2..CCCنيكاراگوئه188

5173,75439,30015,86181,36075,350523,4552AAAAAaa..BBBنيوزيلند189

..........0.2658283,0901843089310134وانوآتو190

31367,50012,82020,27574,87089,58906,7267CCCCCCCaa3..CCCونزوئلا191

92193,5991,89034,18968,380343,52835724,9435BB-BB-B1..Bويتنام192

2..361,1020……0.0301,095ويرجين، جزاير (انگليس)193

..........118,8778301,9871,1186,1841647هائيتي194

17752,54751,21043,0542,347,0001,161,29984538,7492AAAAAAAaa..Aهلند195

1,3112,073,5431,610325,081412,200887,7214,82842,5183BBB-BBB-Baa3..BBهند196

B+B2..CCC..820,1522,1903,4586,17317,00721,4406هندوراس197

7309,92940,320328,5171,159,0001,212,71240820,6531AA+AAAAa1..Aهنگ كنگ (چين)198

CC........2743,8901,3705,3447,80617,664113867يمن199

11195,21222,0906,236568,700117,288484,1926CCCB-Caa3..Bيونان200
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  توضيحات جداول

  
آوردهاي صندوق ضمانت و بر CIA FACTBOOKالمللي پول، جهاني، صندوق بينبانك ها و آمار عمدتامنابع داده )1

 باشد.مي صادرات ايران
شود كه مهمترين آنها ها توسط موسسات مختلفي در جهان با اهداف متفاوت انجام ميبندي اعتباري كشورها ودولترتبه )2

ها براي دسترسي به بازار باشد. دولتمي Moody'sو  )FitchRatings ،Standard and Poor's)S&Pموسسات 
اعتباري از  ند و درجاتالمللي و تامين مالي خارجي، عمدتا نيازمند اخذ رتبه اعتباري از اين موسسات هستسرمايه بين

ر پرداخت است، به معني قصور د Defaultمخفف كه  )D(تا بدترين وضعيت اعتباري  )AAA( بهترين كيفيت اعتبار
ايران را هم  نمايد و بازاربندي اعتباري ديگري كه تنها در كشورهاي نوظهور فعاليت ميشوند. موسسه رتبهبندي ميطبقه

 است كه مقر آن در قبرس است.CIيا  Capital Intelligenceتحت پوشش دارد 
يا  EIU(Economic Intelligence Unit(سنجي نظير در كنار اين موسسات، شركتهاي تخصصي ريسك

)BMI(Business International Monitor نيز با هدف ارائه گزارشات تحليلي جامع از وضعيت اعتباري كشورها به
بار صادراتي كه همتايان صندوق ضمانت صادرات ايران در گذاران خارجي فعال هستند. بعلاوه، موسسات بيمه اعتسرمايه

شوند نيز بمنظور پوشش ريسكهاي صادراتي شامل ريسكهاي سياسي و تجاري، كشورها را بر سطح دنيا محسوب مي
كنند. از بندي مي(بسيار پر ريسك) طبقه 7(بسيار كم ريسك) تا  1اساس وضعيت ريسك كشوري به هفت طبقه از 

فرانسه،  Cofaceژاپن،  NEXIايتاليا،  Saceآلمان،   Euler Hermesتوان بهوق در كشورهاي ديگر ميهمتايان صند
EKN  ،سوئدEKF  ،دانماركSERV  ،سوئيسEFIC  ،استرالياEDC  ،كاناداEXIAR  ،روسيهECGC  ،هندK-

sure جنوبي و كرهSinosureوق ضمانت صادرات با بندي ريسك كشوري صندسازي تقريبي طبقهچين نام برد.معادل
بندي صندوق بر اساس گردد. شايان ذكر است الگوي رتبهبندي جهاني در جدول ذيل مشاهده ميساير موسسات رتبه
  .بومي سازي شده؛ ولي بطور كلي از همبستگي بالايي در مقايسه با موسسات همتا برخوردار است ،پارامترهاي خاص

 معناي درجات اعتباري  Fitch - CI-S&P  Moody’s EIU صندوق ضمانت صادرات ايران

1  AAA  Aaa AAA ار كم ريسكبسي 

2 A+  تاAA+  A1   تا  Aa1  AA كم ريسك 

3  BBB+   تا A Baa1    تا  A A ريسك متوسط به پايين 

4 BB+  تاBBB Ba1    تا  Baa2 BBB ريسك متوسط 

5  BB-  تاBB Ba3  تا  Ba2 BB ريسك متوسط به بالا 

6 B-  تاB+ B3    تا  B1 B پر ريسك 

7 CCC   تاD  Caa1  تاC CCC تا D  بسيار پر ريسك 
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 نرخ جاري نرخ پايه نام كشور

 Fed fund Target rates 1-25/1 متحدهايالات 

 Refi Rate 0 منطقه يورو

 Bank Rate 25/0 انگلستان

 - O/N Call Rate 1/0 ژاپن

 Cash Rate 5/1 استراليا

 Cash Rate 75/1 نيوزيلند

 - month Libor target )25/0- (-25/1 3 سوئيس

 Overnight rate 5/0 كانادا

 One-year lending rate 35/4 چين

 Base Rate 5/1 هنگ كنگ

 Discount Rate 375/1 تايوان

 Base Rate 25/1 كره جنوبي

 O/N Policy Rate 3 مالزي

 ID repo 5/1 تايلند

  Reverse repo rate 25/6 هند

 Overnight repo rate 5/1 امارات متحده عربي

 Repo rate 1 عربستان سعودي

 Overnight Deposit 75/16 مصر

 Base Rate 8 كيهتر

 Repo rate 7 آفريقاي جنوبي

 Central Bank Rate 10 كنيا

 Monetary Policy Rate 14 نيجريه

 Prime Rate 5/22 غنا

  Rediscount Rte 16  آنگولا

 Target Rate 75/6 مكزيك

 Selic Rate 25/11 برزيل

 Refi Rate 6 ارمنستان

 Policy Rate 75/1 روماني

 Base Interest 0 بلغارستان

 Refi Rate 5/10 قزاقستان

 Discount Rate 14 اوكراين

 Refi Rate 9 روسيه

  بهره پايه بانك مركزي                                 
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  دوره بازپرداخت  ارز كشور
  نرخ مرجع(درصد)

  2017/08/14لغايت  2017/07/15

  18/3  -  دلار استراليا

  دلار كانادا

  93/1  سال 5

  2  سال 5/8تا  5

  27/2  سال 5/8بيش از 

  كرونا چك

  1  لسا 5

  95/0  سال 5/8تا  5

  17/1  سال5/8بيش از 

  كرون دانمارك

  61/0  سال 5

  85/0  سال 5/8تا  5

  16/1  سال5/8بيش از 

  27/3  -  فورينت مجارستان

  ين ژاپن

  9/0  سال 5

  92/0  سال 5/8تا  5

  95/0  سال5/8بيش از 

  89/2  -  وون كره جنوبي

  66/3  -  دلار نيوزيلند

  08/2  -  كرون نروژ

  64/3  -  زلوتي لهستان

  كرون سوئد

  57/0  سال 5

  84/0  سال 5/8تا  5

  08/1  سال5/8بيش از 

  فرانك سوئيس

  29/0  سال 5

  5/0  سال 5/8تا  5

  73/0  سال5/8بيش از 

  پوند انگليس

  2/1  سال 5

  42/1  سال 5/8تا  5

  70/1  سال5/8بيش از 

  دلار ايالات  متحده

  49/2  سال 5

  77/2  الس 5/8تا  5

  3  سال5/8بيش از 

  يورو

  4/0  سال 5

  68/0  سال 5/8تا  5

  99/0  سال5/8بيش از 

  )CIRRsنرخ مرجع بهره تجاري براي اعتبارات صادراتي (     
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        صندوق ضمانت صادرات ايرانصندوق ضمانت صادرات ايرانصندوق ضمانت صادرات ايرانصندوق ضمانت صادرات ايران
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