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هسته اصلي فعاليت صندوق ضمانت صادرات ايران، پوشش ريسك هاي سياسي و تجاري خريداران كالاها و خدمات ايراني اسـت.  

ا به خود اختصاص مي دهد.  بر ايـن بطور متناظر، ارزيابي ريسك بانك ها و دولت هاي خارجي، بخش ديگري از فعاليت صندوق ر

همچون ساير موسسات همتا در سرتاسر جهان به ارزيابي اين ريسكها مي پردازد. ماهنامه ريسك كشوري در ابتدا  اساس، صندوق،

بصورت يك بولتن داخلي صندوق منتشر مي گرديد كه با استقبال ساير بخش ها و دستگاه هاي دولتي و خصوصي مدت سه سـال  

 فاده از مطالب اين ماهنامه با ذكر نام آزاد است.است كه به صورت مداوم و اينترنتي منتشر مي گردد. است

ها و بعنوان اولين موسسه اعتبار صادراتي تاسيس شده در خاورميانه با صدور انواع بيمه نامه ها، ضمانت نامه صندوق ضمانت صادرات ايران
گذاران و يا كنندگان، سرمايهها ريسك عدم وصول مطالبات صادرنامهنمايد. در بيمهارائه ساير خدمات مالي  از صادركنندگان كشور حمايت مي

گردد. ضمانتهاي صندوق نيز به ه ايشان از خريداران خارجي و بانكهاي خارجي در بازارهاي هدف تضمين ميبانكهاي تامين مالي كنند
نمايد. اعتبار سنجي خريداران خارجي و ساير خدمات صندوق نيز صادركنندگان در جذب تامين مالي از بانكها، قبل و بعد از حمل كمك مي

باشد. نقشي كه اين موسسه در ايران گذاران و بانكهاي ايراني فعال در حوزه صادرات مي، سرمايهگشاي صادركنندگاندر بسياري از موارد راه
و در چين بر عهده   Nexiنمايد همان نقشي است كه در آلمان بر عهده هرمس، در ايتاليا: ساچه، در فرانسه: كوفاس، در ژاپن: ايفا مي

Sinosure گذاري ايرانيان المللي) بمنظور كاهش ريسك صادرات و سرمايهو همكاريهاي بين مديريت ريسك (واحد ريسك كشوري .دندار
در ساير كشورها و همچنين اطلاع رسانيهاي لازم، ضمن ارزيابي ريسك بانكها و كشورها، اقدام به تهيه يا ترجمه گزارشات مختلف در 

 نمايد.اليت همتايان و ساير موارد مرتبط ميهاي ريسك كشوري، اوضاع اقتصادي، تامين مالي، بيمه اعتباري، فعحوزه
نست كه اهم آخرين تحولات تاثيرگذار اقتصادي و سياسي بر ريسك كشورها پوشش داده شود. هنامه ريسك كشوري صندوق، سعي بر آدر ما

» سازمان همكاريهاي اقتصادي و توسعه«نمودارهاي مربوط به شاخص ريسك ارائه شده در اين ماهنامه، با توجه به لزوم بررسي روندها از 
OECD رات ايران در راستاي تنظيم سياست پوشش خود در قبال كشورهاي بهره گرفته شده است. شايان ذكر است صندوق ضمانت صاد

 1386هاي خارجي دولت محترم و همچنين كاهش نرخهاي حق بيمه با هدف كمك به صادركنندگان كشور، از سال جهان متناسب با سياست
مي، دوست، همسايه و برخي از اقدام به بومي سازي الگوهاي ارزيابي ريسك كشوري بر اساس اعمال ترجيحات براي كشورهاي اسلا

 كشورهاي آفريقايي و آمريكاي لاتين نموده كه در توضيحات انتهايي بخش تاثير بر ريسك كشوري ارائه شده است.
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  ساله، اجراي اصلاحات ساختاري 5تدوين برنامه چين: 

كنگره به ) ارائه شده 2016-2020ساله ( 5وقايع: برنامه 

درصدي  7تا  5/6ملي اهداف دولت براي حفظ رشد 

كه . لازم به ذكر است ئيد نمودتارا در دوره مذكور 

كسب ثروت و تداوم نرخ سريع مذكور هدف از برنامه 

دولت، سياست در همين راستا  باشد.ميرشد اشتغال 

طريق كاهش ماليات و افزايش مالي انبساطي را از 

هاي زيربنايي و تسهيل پولي دنبال خواهد كرد.  هزينه

 »لي كك يانگ«نخست وزير  اين در حالي است كه 

اقتصادي و بخش انرژي را اصلاحات مالي، اهميت 

  مورد تاكيد قرار داده است.

  تاثير بر ريسك كشوري: 

حفظ رشد در جهت  دولت تلاش، يوآنبا توجه به تداوم كاهش فعاليت اقتصادي در تجارت خارجي و فشار بر 

فضاي از بجاي ارائه مشوقهاي گسترده جديد در نظر دارد دولت مركزي نبوده و ايجاد ثبات، تعجب آور  وقوي 

رشد هدفگذاري شده اين كشور احتمالاً بسيار جاه طلبانه بوده و  از سوي ديگر استفاده بيشتري نمايد.مالي 

به ريسك سياست كنوني نه تنها در واقع شود. هاي ميان و بلند مدت محسوب ميكسافزايش ريتهديدي براي 

بلكه ريسك  ،را به همراه داردو حركت به سمت يك اقتصاد مصرف محور  اهرم زداييفرايند افتادن تعويق 

گستردگي بار بدهي ممكن است اين در حالي است كه  نيز موجب خواهد شد.را  اتبازگشت به رشد سريع اعتبار

بانكها مبني بر بواسطه اعلام اخير ناظرين تر نمايد. اين امر را در آينده مشكل ضروريهاي افزايش يافته و تعديل

طبقه بندي سبب بهبود گرچه اين موضوع امكان تهاتر وامهاي بد شركتي با سرمايه بانكها تشديد شده است. 

در عين حال خواهد شد، اما گذاري در طرحهاي جديد سرمايه براي سرمايهقابل استفاده شدن ترازنامه بانكها و 

ريسك افزايش تي را به بانكها انتقال دهد كه نشان دهنده ممكن است مشكلات مالي شركتهاي شديداً بدهكار دول

ممكن است اقدامات نامناسب باشد. اين در حالي است كه اين اقدام براي بانكها به هنگام قصور شركتها مي

 حال حاضردر  ضرر ثبات مالي خواهد بود.كه به  شركتهاي زيانده و بسيار مقروض را بهمراه داشته باشد

بيش از حد صنايع  عرضه و هدف آنست كه بالاخره در بخش عرضه در حال انجام استساختاري اصلاحات 

ها ورشكستگيتحمل حركت به سمت اصلاح شركتهاي دولتي و  اين در حالي است كه. كاهش يابدفولاد و زغال 

كه حزب كمونيست آنرا در زمان كاهش فعاليت اقتصادي و افزايش تنشهاي  شودمحسوب مي يك گزينه سياسي

   .شروعيت خود بسيار مهم مي داندمبراي اجتماعي 

  

  

  ماهنامه ريسك كشوري

   2016مارس
 صندوق ضمانت صادرات ايران

 CISو  آسيا

  كشور چين گروه ريسك 
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 2در صندوق: گروه چين گروه ريسك كشور 

 ميليون دلار  446مجموع پوششهاي بيمه اي صندوق: 
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  قره باغ- ناگورنودر افزايش خشونت  آذربايجان:

منجر در حالي قره باغ -وقايع: افزايش خشونت در ناگورنو

هر يك از كه  وز تلفات نظامي و غيرنظامي گرديدبه بر

در اين  مي نمايد.طرفين ديگري را به آغاز خشونت متهم 

آذربايجان اعلام آتش بس يكجانبه با وجود اينكه رابطه 

اما نيروهاي مورد حمايت ارمنستان آذربايجان را به  ،نمود

وزير  از سوي ديگر كردند.متهم  گلوله باران منطقه تداوم

جدايي طلبان اعلام نموده است كه چنانچه دفاع آذربايجان 

ارتش اين به ادامه گلوله باران غيرنظاميان ادامه دهند، 

  باشد.ميكشور آماده حمله به منطقه 

  كشوري:تاثير بر ريسك 

اين منطقه واقع در داخل آذربايجان و تحت تسلط برميگردد كه  زمانيبه  و  1991قره باغ به سال -منازعه ناگورنو

اين منازعه كه درگيري مسلحانه ارمنستان و آذربايجان را  .ارمنستان، استقلال خود را از آذربايجان اعلام نمود

زمان، مذاكرات با همان از  سازمان ملل متحد پايان يافت.با اعلام آتش بس و  1994بدنبال داشت، در سال 

خشونتهاي پراكنده و در سطح اندك طي سالهاي گذشته همواره در حاليكه رسيده است. بن بست به ارمنستان 

اين در حالي است كه  بوده است.بيسابقه 1994خشونت اخير از زمان موافقتنامه آتش بس سال مشاهده شده است، 

بين آذربايجان و المللي براي برقراري آتش بس فوري، ريسك درگيري مسلحانه درخواست جامعه بينبرغم 

حضور  و از سوي ديگرنظامي آذربايجان به عنوان متحد تركيه منديهاي جه به افزايش شديد توانارمنستان با تو

و ناكام بوده الملل براي حل مناقشه وجود دارد. درگذشته، تلاشهاي جامعه بينكماكان  ،نظامي روسيه در ارمنستان

دشوارتر نموده است. اين در حالي را حل مناقشه  ،عدم اعتماد بين غرب (شامل تركيه) و روسيه در حال حاضر

از اين آذربايجان بواسطه كاهش شديد قيمت نفت آسيب جدي ديده و مقامات اين كشور ممكن است است كه 

در هر حال تشديد درگيريها  نمايند.برداري  مشكلات اقتصادي بهره تن جامعه ازدرگيريها براي منحرف ساخ

  ممكن است تاثير منفي بر روي منطقه قفقاز جنوبي بگذارد. 

  

  انتخاب نخستين رئيس جمهور غير نظامي ميانمار: 

راي  360را با » تين كياو«مجلس اين كشور وقايع: 

راي به عنوان رئيس جمهور جديد  625از ميان موافق 

آنگ سان «انتخاب نمود. وي يكي از همكاران قديمي 
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  كشور آذربابجانگروه ريسك 

 5در صندوق: گروه آذربايجان گروه ريسك كشور 

 ميليون دلار 175 اي صندوق:مجموع پوششهاي بيمه
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  كشور ميانمارگروه ريسك 

  7 در صندوق: گروهميانمار گروه ريسك كشور 

 اي نبوده است. پوشش بيمهتاكنون موردي براي 
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گيرد. تين مي بر عهدهاين سمت را  نخستين رئيس جمهور غيرنظاميسال به عنوان  50كه پس از  باشدمي 1»سوچي

دو نامزد ديگر يعني  نيز مي باشد.و مورد حمايت شبه نظاميان بوده رئيس جمهور فعلي  »تين سين«كياو جانشين 

از انجمن دمكراسي به » هنري وان تيائو«و  نظاميان براي رياست جمهوري ميانمارمورد حمايت نامزد  »ماينت شو«

براساس قانون اساسي ميانمار هر يك از دو ن ذكر آنكه عنوان معاون رئيس جمهور انتخاب خواهند شد. شايا

مجلس نمايندگان و سنا و گروه نمايندگان نظامي در كل سه نامزد را براي رياست جمهوري معرفي و راي گيري 

  .شودبين كل نمايندگان براي انتخاب رئيس جمهور انجام مي

  پيامدهاي كاهش نرخ پايه بهره توسط بانك مركزي مجارستان:

بانك مركزي اين كشور مارس شوراي پولي  23وقايع: در 

امين كه سيدرصد كاهش داد  2/1نرخ پايه بهره را به 

و اولين كاهش  2012كاهش متوالي نرخ بهره از اوت 

ظرفيت بلااستفاده بيانگر و بوده  2015از جولاي 

باشد. اين در ميعميق اقتصاد بوده و داراي تاثيرات 

درصد  9/0تورم قيمت مصرف كننده از حالي است كه 

درصد در ماه فوريه كاهش يافت  3/0در ماه ژانويه به 

به   2018تا سال نرخ تورم و بانك مركزي انتظار دارد 

از سوي  برسد.درصد  3كمتر از نرخ هدفگذاري شده 

 2015در سه ماهه چهارم سال فعاليت اقتصادي  ديگر

مجموع رشد اقتصادي سال  ،توليد ناخالص داخليدرصدي  2/3رشد  همراه باگرديد موجب و  افزايش يافت

درصدي  6/2افزايش مي توان به مواردي مانند رشد اقتصادي  از عوامل موثر بردرصد برسد.  9/2، به 2015

اين در  اشاره نمود.درصدي سرمايه گذاري ثابت،  9/1درصدي مصرف دولتي و رشد  6/0مصرف خصوصي، رشد 

صادرات و منجر به رشد درصدي پيشي گرفت  8/7رشد واردات با درصد از  4/8حالي است كه صادرات با رشد 

پيامد كاهش جريان  2016بر اساس پيش بيني موسسه اويلر هرمس رشد سال  گرديد. 2015سال طي خالص 

  درصد كاهش خواهد يافت. 5/2ورودي اتحاديه اروپا به 
  

  دولت توسط موسسه فيچ تنزل رتبهفنلاند: 

  .با چشم انداز مثبت تنزل داد  +AAبه  AAAوقايع: موسسه رتبه بندي فيچ رتبه دولتي اين كشور را از 

  

                                                
محدوديت هاي  و بدليل  درصد كرسي هاي مجلس را كسب كرد 80كه حزبش بيش از  »جبهه ملي براي دمكراسي«رهبر حزب  - ١

قانون اساسي ميانمار به فردي كه همسر و يا فرزندي با تابعيت غيرميانماري  .قانون اساسي، وي نتوانست نامزد رياست جمهوري شود

 .داشته باشد اجازه نمي دهد رئيس جمهور شود

 اروپا
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  كشور مجارستانگروه ريسك 

 4در صندوق: گروه مجارستان گروه ريسك كشور 

 ميليون دلار  6/1مجموع پوششهاي بيمه اي صندوق: 
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رشد اقتصادي اندك در سال  ،دلايل اين تنزل رتبه

(رشد  باشدپس از سه سال كاهش رشد مي 2015

درصدي كه بدترين نرخ رشد در منطقه يورو  4/0

  يونان مي باشد).پس از 

اين در حالي است كه هيچ سند قوي مبني بر رشد  

درصد در ميان مدت وجود  2/1تا  1بالقوه  بين 

نداشته و اين امر منجر به تداوم شرايط ضعيف 

وجود با از سوي ديگر بدهي عمومي شده است. 

را در سال  يبهبود اندك آنكه برخي از بخشهاي تقاضا،

بر اساس  مي باشد.انداز ضعيف بخشهاي كليدي چشمبيانگر گذاري كاهش يافته كه اما سرمايه ،نشان داد 2015

نسبت  آينده،سال براي تقويت مالي و اصلاح حقوق بازنشستگي در دولت پيش بيني موسسه فيچ برغم اقدامات 

افزايش خواهد  2020درصد در سال  5/67به  2015درصد در سال  6/62بدهي دولت به توليد ناخالص داخلي از 

   يافت.

  افزايش نرخ بهره توسط بانك مركزي نيجريه:
 12نرخ بهره را به  ايبانك مركزي بطور غيرمنتظرهوقايع: 

 افزايش داد درصد 5/22درصد و نسبت ذخيره نقدي را به 

ين درصد حفظ نمود. ا 30در سطح نيز و نسبت نقدينگي را 

دهد كه رشد توليد ناخالص رخ ميشرايطي تغيير رويه در 

 2 به تنها 2016رود در سال شده و انتظار ميداخلي ضعيف 

درصدي در  7با نرخ رشد بالاي ر مقايسه (د برسددرصد 

فشارهاي تورمي از سوي ديگر). 2014تا  2000سالهاي 

قيمت مصرف كننده در ماه فوريه شاخص زياد بوده و 

درصد رسيده است (نرخ 4/11نسبت به سال قبل به 

اقدامات بانك مركزي براي كاهش  بيانگراخير  هايگيريباشد). تصميمميدرصد  9تا  6هدفگذاري شده بين 

. اين در حالي است كه عليرغم اقدامات باشدميتلاش براي حمايت از نايرا (واحد پول) و در نتيجه واردات 

فشارهاي از طرفي ازبين رفتن اند. نايرا نشدهمجدد  گذاريتاكنون موفق به ارزشاين كشور مقامات صورت گرفته، 

(تا حدي بدليل آنكه قيمت مواد غذايي تحت تاثير نرخ ارز بازار موازي  تورمي در كوتاه مدت بعيد بنظر مي رسد

در مجموع اتخاذ رژيم ارزي و   بودهمحتمل معكوس شدن سياست پولي در كوتاه مدت غير. همچنين قرار دارد)

   باشد.منعطف تا نيمه دوم سال بعيد مي

  

 آفريقاي جنوب صحرا
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  كشور نيجريهگروه ريسك 

 

   5 ر صندوق: گروهنيجريه دگروه ريسك كشور 

 ميليون دلار  2/1اي صندوق: بيمهمجموع پوششهاي 
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 2در صندوق: گروه فنلاند گروه ريسك كشور 

 ميليون دلار  4مجموع پوششهاي بيمه اي صندوق: 
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  تداوم بحران سياسي ج. د. كنگو:

به نتيجه وقايع: بحران سياسي اين كشور بدليل 

بين ائتلاف حاكم و گروههاي نرسيدن مذاكرات 

كميسيون مستقل انتخابات اعلام  مخالف ادامه يافت.

نمود كه از دادگاه قانون اساسي تقاضا خواهد كرد 

انتخابات مجلس و رياست جمهوري ماه نوامبر را 

بدليل تعداد زياد راي دهندگان به تعويق اندازد. اين در 

حالي است كه يكي از گروههاي عمده مخالف موسوم 

ايالت كاتانگا فرماندار سابق » موسي كاتومبي«، 7به گروه 

را نامزد انتخابات رياست جمهوري نموده است. 

گيري از قدرت پس از پايان دوره دوم رياست جمهوري در دسامبر كاتومبي، رئيس جمهور كابيلا را براي كناره

تحت فشار قرار داده است. به موازات اين تحولات، نامزدهاي حزب حاكم به عنوان فرماندار و معاون  2016

قرار است نتيجه ايالت جديدالتاسيس اين كشور انتخاب گرديدند. شايان ذكر آنكه  21ايالت از  14ر در فرماندا

   آوريل اعلام گردد. 12در گيري  راي

  پايان بحران انباشت زباله، چالشهاي موجود  لبنان:

هاي زباله ماهه 8به منظور پايان دادن به بحران وقايع: 

كه اين كشور اعلام نمود دولت شده در بيروت، انباشته 

و  تعيين نمودهانباشت زباله براي را  مكاني بطور موقت

پس از منقضي د. نموجديد نيز ايجاد خواهد  مكاندو 

سال  17شركت خصوصي كه بمدت يك شدن قرارداد 

 دفع بحراناقدام به جمع آوري و دفع زباله كرده بود، 

افزايش  آغاز گرديد. 2015زباله در ماه جولاي سال 

شد و در اعتراضات ضد دولتي منجر به افزايش ها زباله

منجر گرديد. شايان نهايت طي ماه پائيز به بروز خشونت 

  ادامه يافت. كماكان ن مشكل، اعتراضات ذكر آنكه در ماه فوريه برغم حل اي

  تاثير بر ريسك كشوري:

پست  2014از ماه مه اين در حالي است كه  محسوب مي شود.حل مشكل زباله خبر خوبي براي اين كشور 

باقي مانده بلاتصدي دولت، همچنان مارس در  14مارس و ائتلاف  8بين جنبش  بدليل اختلافاترياست جمهوري 

زيرا دولت نتوانست جايگزين  ،بوجود آمده بودنتيجه بن بست سياسي نيز بحران زباله شايان ذكر است  است.

اتفاق  يدر شرايطباله تعيين نمايد. حل بحران ز، مارس مرتبط بود 14شركت قبلي كه با ائتلاف براي را مناسبي 

 خاورميانه و شمال آفريقا
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  ج.د.كنگوگروه ريسك 

 

 7ر صندوق: گروه ج.د.كنگو دگروه ريسك 

 اي نبوده است. تاكنون موردي براي پوشش بيمه
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  كشور لبنانگروه ريسك 

 

   6 ر صندوق: گروهكشور لبنان دگروه ريسك 

 ميليون دلار  4اي صندوق: بيمه مجموع پوششهاي
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ميليارد دلاري  4جر به توقف كمك نظاميمناين امر افتاد كه تنشهاي مذهبي در ابتداي سالجاري افزايش يافت و 

هشدار دولتهاي خليج فارس در مورد عدم سفر اتباعشان به لبنان گرديد. اين در حالي همچنين عربستان سعودي و 

 رساند.بآسيب اي ممكن است به اقتصاد لبنان كه تحت تاثير بحران سوريه قرار دارد، تنشهاي منطقهادامه است كه 

كسري مالي و كسري حساب جاري ) و 2015درصد در سال  2در واقع اقتصاد اين كشور با رشد كند اقتصادي (

   باشد.مي) مواجه 2015درصد توليد ناخالص داخلي در سال  -10درصد و  -22(به ترتيب گسترده 
  

  تبعات ناشي از اجراي سياست ارزي منعطف مصر:

 درصدي ارزش پوند 13كاهش حدود  در پيوقايع: 

كه توسط بانك مركزي در نيمه اول ماه مارس  مصر

پوند در برابر  85/8ارز معادل  بريبرانرخ ، انجام شد

نرخ بانك مركزي  رابطهدر اين گرديد. يك دلار آمريكا 

تر ارزي را براي حل ناترازي هاي بازار و منعطف

خارجي اعلام نموده است. شايان  ارز تقويت ذخاير

 5/16ذخاير خارجي معادل فوريه ماه  است طيذكر 

 36ميليارد دلار بود كه سه ماه واردات را (در مقايسه با 

ت سياس دهد.) پوشش مي2011ميليارد دلار قبل از سال 

ارزش  مجدددر اواخر سالجاري ميلادي كاهش كه احتمال دارد در صورت لزوم ست ا منعطف فعلي نشاندهنده آن

شاخص عمده قيمت مصرف اين كاهش ارزش سبب افزايش فشارهاي تورمي ( از سوي ديگرپوند اعمال گردد. 

بدنبال محدود نمودن يارانه سوخت و دولت خواهد گرديد آنهم در زماني كه درصد بود)  1/9كننده در ماه فوريه 

هاي اجتماعي افزايش تنش ، احتمال داردهاي تامين اجتماعيشبكه در صورت عدم افزايشباشد. مواد غذايي مي

اين در حالي است كه واكنش بازار به اين  گرديد.حسابهاي مالي خواهد موجب بدتر شدن اين امر بند كه يا

   تحولات در ابتدا مثبت بوده است.

  آرژانتين: توافق با بستانكاران، تسهيل دسترسي به بازار سرمايه بين المللي 

مارس سناي اين كشور راههاي اجراي  31وقايع: در 

توافق نامه اواخر ماه فوريه بين دولت و بستانكاران 

شفاف نمود. لازم بذكر است كه را  دارنده اوراق قرضه

از قصور گسترده  2001قرضه از سال صاحبان اوراق 

در مجبور شدند  و ندرديدگمتحمل خسارت دولت 

صرف صد مطالبات خود رد 70از  2010و  2005اي ساله

سنا مجبور شد دو قانون ارائه شده توسط  .نمايندنظر 

دولتهاي قبلي كه مخالف هر گونه توافق با بستانكاران 

 آمريكاي لاتين 
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  كشور مصرگروه ريسك 

 

 6ر صندوق: گروه كشور مصر دگروه ريسك 

 اي صندوق در اين كشور محدود مي باشد. پوشش بيمه
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  كشور آرژانتينگروه ريسك 

 

 7ر صندوق: گروه كشور آرژانتين دگروه ريسك 

 اي نبوده است. تاكنون موردي براي پوشش بيمه
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نسبت به توافقات مورد به دارندگان اوراق قرضه لغو نمايد. يكي از اين دو قانون اعطاي شرايط بهتر را ، بود

 25بر اساس آنچه مورد توافق قرار گرفته دارندگان اوراق از د. اكنون ممنوع كرده بورا پذيرش ساير بستانكاران 

   كنند.درصد از مطالبات خود صرف نظر مي

   تاثير بر ريسك كشوري:

در حال نتيجه دادن  2001راه حل نهايي در مورد قصور بدهي دولت در سال بيانگر اين است كه تحولات اخير 

دادگاه استيناف راي ( در حال بر طرف شدن مي باشندرسد موانع اندك بر جاي مانده است. در واقع بنظر مي

شايان اند). و برخي از بستانكاران كوچك هنوز پيشنهاد دولت آرژانتين را نپذيرفتههنوز صادر نشده ايالات متحده 

شده و از سوي ديگر المللي دسترسي اين كشور به بازار سرمايه بين از سويي موجبتوافق مورد اشاره ذكر است 

(در حاليكه ذخاير خارجي كه سه ماه ي استفاده نموده شود تا كشور مذكور از شرايط نقدينگي مناسبسبب مي

 نيو تام) ترديدهايي وجود دارد پوشش داده و در باره نقدينگي آنها 2015واردات كالا و خدمات را در پايان سال 

دولت  شايان ذكر است پس از حصول توافق مي نمايد.فراهم نيز را  ازيورد نم ييربنايز يهايگذارهيسرما يمال

- چشم عليرغم وجودرا جبران نموده و تلاشهايش را براي كاهش تورم تقويت نمايد. خود تواند كسري مالي مي

اند. در فتهاز بين ركاملاً مشكلات عنوان كرد كه توان نمي ،انداز مثبت در زمينه نقدينگي و ريسك توان پرداخت

اين در حالي است كه بر اساس پيش بيني موسسه  كماكان در شرايط ركود تورمي به سر مي برد.واقع اين كشور 

 25درصد كاهش يافته و نرخ تورم نيز  5به  2016رشد توليد ناخالص داخلي در سال   ،تامين مالي بين المللي

   درصد خواهد بود.
  

  ح شدن استيضاح رئيس جمهوررسياسي از ائتلاف حاكم، مطكناره گيري بزرگترين حزب برزيل: 

با  كهحزب جنبش دمكراتيك  ،مارس 29وقايع: در 

كرسي مجلس و  513كرسي از مجموع  68دارا بودن 

بزرگترين ، كرسي مجلس سنا 81كرسي از مجموع  18

كناره گيري خود از باشد، ميحزب سياسي اين كشور 

اعلام نمود. اين اقدام را ائتلاف حاكم ديلما روسف 

بدنبال بروز  كه از قبل وقوع آن پيش بيني مي شد،

بواسطه تعدادي از عوامل بوجود آمد تنشهاي سياسي 

د اقتصادي (در سال ركوكه مهمترين آن عبارتند از: 

درصد كاهش يافت  8/3توليد ناخالص داخلي به  2015

رسوايي فساد شركت دولتي پتروبناس و طرح  ،درصد برسد) 5/3به  2016رود اين رقم در سال و انتظار مي

استيضاح رئيس جمهور بدليل نقض قوانين مالي بواسطه استفاده از بانك دولتي براي پوشش كسري بودجه. با 

رئيس جمهور قبلي لولا داسيلوا در باره نقشش در رسوايي پتروبناس مورد نظر به اينكه به موضوع استيضاح،  توجه

روسف تا اوايل ماه مارس فرصت نسبتاً ، ها متهم گرديدبازجويي قرار گرفت و به مخفي نمودن مالكيت دارايي

محبوبيت رئيس  به وارد نمودنا خدشه ها برسانهاين در حالي است كه  .مناسبي را براي ابقاء خود در اختيار دارد
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  كشور برزيلگروه ريسك 

 

 3ر صندوق: گروه كشور برزيل دگروه ريسك 

 اي نبوده است. تاكنون موردي براي پوشش بيمه
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مارس برگزاري تظاهرات در شهرهاي برزيل  13 تاريخ زير سوال بردند. درنيز مقبوليت روسف را ، جمهور سابق

اين ميليون نفر مواجه گرديد.  3با استقبال بيش از  ،گيري روسف گرديدندكه در آن تظاهركنندگان خواستار كناره

روسف با انتصاب لولا داسيلوا به عنوان رئيس ستاد كاركنان (رئيس دفتر) ، ها چند روز بعدكه تندر حالي است 

اين واقعيت است كه حضور  بيانگراين اقدام بحث انگيز  از سوييبه اين تحولات را نشان داد. خود اعتنايي  بي

دادگاه عالي به اين موضوع ورود  داسيلوا در دولت روسف او را از پيگرد قانوني رهايي خواهد داد (مگر آنكه

   .كند)

  تاثير بر ريسك كشور:

خروج اين حزب از دولت و لذا حزب جنبش دمكراتيك مهمترين شريك ائتلاف حزب كارگران روسف بوده 

داشته باشد. روسف بدون حمايت جنبش دمكراتيك، تلاش خواهد كرد تا در پي ممكن است پيامدهاي مهمي 

با توجه حمايت يكي از سه عضو كنگره را جلب نموده و بتواند راي استيضاح را برگرداند. اين در حالي است كه 

 ت تمايلي به همكاري با اين حزب ندارد. البته شايان ذكر اسجنبش دمكراتيك ، حزب كارگران به عدم محبوبيت

مد نظر دارد از جمله اينكه در صورت استيضاح روسف، عضو جنبش نيز جنبش دمكراتيك ملاحظات ديگري را 

اولين فردي خواهد بود كه مسئوليت رياست جمهوري را تا » مايكل تمر«جمهور مذكور يعني معاون رئيس 

بيان آن ضروري به نظر كه  ايدر اينجا موضوع پيچيده داشت.بر عهده خواهد  2018انتخابات بعدي در سال 

زيرا يك فرايند  ،اي با سرنوشت روسوف در هم آميخته شده استبگونه »تمر«اين است كه سرنوشت ميرسد 

كه در آن  2014ابطال انتخابات سال  خصوصجداگانه در دادگاه عالي انتخابات برزيل در جريان بوده و دادگاه در 

گيري خواهد كرد. در ادعاي تامين مالي غير قانوني مبارزات انتخاباتي توسط ائتلاف برنده مطرح شده است، تصميم

گذاري موثر و برزيل از سياستخواهد يافت ادامه حال حاضر در آينده نيز  رسد آشفتگي سياسيهرحال بنظر مي

  رسيدگي نمايد.نيز در حالي است كه اين كشور بايد به مشكلات اقتصادي خود  اين ماند. محروم خواهد

  

 مواجهه اقتصاد با شوك دوگانه  •

و ز يك سو اتوجه به تداوم درگيريها با داعش با 

، رشد از سوي ديگر 2014كاهش بهاي نفت از ژوئن 

 در سطح محدودي باقيعراق همچنان اقتصادي 

افزايش توليد نفت در سال  با وجود اين ماند. خواهد

شايان ذكر بهبود اندكي را بدنبال خواهد داشت.  ،2016

% توليد نفت در ميدانهاي 87 است با توجه به اينكه

، دانجنوب بصره متمركز بوده و از درگيريها آسيب نديده

ا امكان ، بنداشته است. اين در حالي است كه افزايش مرغوبيت نفت كشور اين درگيريها تاثير چنداني بر توليد نفت

توافق  است. از سوي ديگرصادرات، به افزايش توليد نفت خام اسيدي سنگينتر در ميدانهاي جنوبي منجر شده 

 گزارش اختصاصي عراق
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  كشور عراقگروه ريسك 

 

 7ر صندوق: گروه كشور عراق دگروه ريسك 

 ميليون دلار  381اي صندوق:  مجموع پوششهاي بيمه
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، راه را براي رونق صادرات مناطق شمالي هموار نموده است. در 2014كردستان عراق و دولت مركزي در دسامبر 

ميليون بشكه در روز در سپتامبر  1/3، به 2014ميليون بشكه در روز در سال  5/2اين رابطه مجموع توليد عراق از 

  ميليون بشكه در روز برسد.  3/3، به 2016ود طي سال ش بيني مي افزايش يافت و پيش 2015

و اين كشور بوده ويراني بخش مهم اقتصاد  از دلايليكي  ،سوم اين كشور را در اختيار دارد جنگ با داعش كه يك

 انسانيعراق با بحران جدي  2014از سال  گردد.برميتحولات پيراموني آسيب از اين ويراني به بخش ديگر نيز از 

كشور سوريه % از جمعيت كشور آواره شده و اين كشور هنوز هم پذيراي آوارگان 10روبروست زيرا بيش از 

سوم جمعيت، به كمكهاي  بيش از يك بابرابر ميليون عراقي،  10المللي پول، باشد. بر اساس برآورد صندوق بينمي

ممكن  ميزاناين بازسازي زيرساختهاي اصلي، بشر دوستانه نياز دارند كه با در نظر گرفتن زمان موردنياز براي 

  افزايش يابد. 2016است در سال 

زيرا بخش مهمي از بودجه  ،دنموكاهش دريافتيهاي بودجه، احتمالاً كمك دولت به اقتصاد را بسيار محدود خواهد 

هش بخش خصوصي نيز بواسطه كااين در حالي است كه همچنان به درگيريهاي داخلي اختصاص يافته است. 

حقوق كارمندان دولت عدم افزايش است. از سوي ديگر گرديده مواجه آسيب با گذاران  اعتماد خانوارها و سرمايه

د گرديد. در خصوص مناطق موجب كاهش مصرف خواهدهند، احتمالاً % جمعيت شاغل را تشكيل مي50كه 

لازم به ذكر است مشكلات مربوط به فساد اداري و مالي و تاخير در جدول زماني  ،بازپس گرفته شده از داعش

اين مناطق با  بازسازياما در نهايت  ،اجراي پروژه ها ممكن است موجب كندي روند بازسازي اين مناطق گردد

همچنان در عراق مختلف تورم در مناطق د اينكه است با وجو شايان ذكر  آهسته تر ادامه خواهد يافت. يرشد

  بالاتر خواهد بود.از ساير نقاط اما در مناطق تحت اشغال داعش  ،ده استمانسطح اندكي باقي 

  هاي مالي و حساب جاري كاهش اندك كسري •

به ضرر ماليه   گيرد، بهاي پايين هيدروكربن هاي بودجه از نفت نشات مي % دريافتي80بيش از  با توجه به اينكه

هاي بودجه  % دريافتي40، 2014شود. دولت عراق از زمان كاهش بهاي نفت در سال  ميتمام اين كشور عمومي 

 از سوي ديگر اين در حالي است كه اين كشور با افزايش هزينه نظامي نيز روبروست. ؛خود را از دست داده است

د ناخالص ملي % تولي20، كسري مالي از 2015ها در سال  برغم برخي اقدامات صورت گرفته براي كاهش هزينه

به دليل افزايش مواجه گردد. البته گفتني است بودجه  و موجب گرديده دولت اين كشور با بحران جديفراتر رفته 

اي كاهش يابد. در عين  اندازه كسري مالي تارود ، احتمال مي2016طي سال اعمال مالياتهاي جديد،  توليد نفت و

 داشته و آنرا با كاهش مواجه نمايد.كارمندان دولت به  پرداختيهابر تاثير منفي رود كاهش بودجه احتمال ميحال 

منجر شود.  2016به كاهش حقوق كارمندان در سال  تواند ، مي2015اين در حالي است كه تثبيت حقوق در سال 

به هاي مالي فراوان خود مجبور به استقراض داخلي گردد كه اين امر  رسد دولت به منظور پوشش كسريبنظر مي

اي، استقراض  افزايش چشمگير بدهي عمومي منجر خواهد شد. از سوي ديگر با در نظر گرفتن ناپايداري منطقه

رسد، در عين حال ممكن است دولت عراق از حمايت اين كشور از بازارهاي مالي بين المللي بعيد بنظر مي

شود صندوق  بيني مي . در اين رابطه پيشالمللي بويژه در بخش كمكهاي بشردوستانه برخوردار گردد نهادهاي بين

، ابزار تامين مالي سريع) ارائه نمايد، اين در RFIهاي خود را در قالب تامين مالي فوري ( المللي پول، كمك بين

كمك خواهد كرد.  ميليون دلار 350حالي است كه بانك جهاني به صندوق بازسازي مناطق آزاد شده نيز مبلغ 
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رساني  ميليون دلار به آوارگان كمك 500و  300ات، كويت و سازمان ملل به ترتيب همچنين بر اساس گزارش

  خواهند كرد.

  افزايش تنشهاي مذهبي همزمانتداوم درگيريهاي داخلي  •

هاي ارتش و نيروهاي مردمي در مناطق تحت اشغال داعش كه منجر به آزادسازي تدريجي اين با وجود پيروزي

مناطق آزادشده و تحت اشغال پيوسته در حال تغيير است. از اينرو جنگ با داعش بر مناطق شده است، مرز ميان 

تنشهاي مذهبي اهل تسنن و شيعيان را كه در سالهاي اخير  آينده سياسي عراق تاثير خواهد گذاشت. از سوي ديگر

% 55ن اكثريت شيعه (رسد بزرگترين خطر براي ثبات عراق تنش مياوجود داشته نبايد از نظر دور داشت. بنظر مي

  %) و دامن زدن به اختلافات مذهبي از سوي برخي نيروهاي معاند و خارجي است.30جمعيت) و اقليت سني (
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 كشورهابارومتر ريسك 

 

كشوررديف
طبقه ريسك كشوري 

(صندوق ضمانت 

صادرات)

جمعيت

( به ميليون نفر)

صادرات به ايران 

(ميليون دلار) 

1393

واردات از ايران 

(ميليون دلار)

1393

صادرات 

(ميليون دلار)

واردات

 (ميليون دلار)

توليد ناخالص 

داخلي 

(ميليون دلار)

رشد اقتصادي 

سالانه

(%)

ذخاير ارزي

 (ميليون دلار)

بدهي خارجي

 (ميليون دلار)

درآمد سرانه

 (دلار)

نرخ تورم 

(%)

خالص جريان 

ورودي 

سرمايه مستقيم 

خارجي (ميليون 

دلار)

مانده فاينانس 

خارجي جذب 

شده 

تحت پوشش 

ECA (ميليون 

دلار)

رتبه اعتباري دولت 

(FitchFitchFitchFitch)

رتبه اعتباري 

دولت 

(SSSS&&&&PPPP)

رتبه اعتباري دولت 

(MoodyMoodyMoodyMoody''''ssss)

رتبه اعتباري دولت

(CICICICI) 

رتبه كلي اعتبار كشور

(EIUEIUEIUEIU) 

59.5422.2435.332,55119,71875,198.02.015,8169,2197,5901.44,430.53,364BBB-BBB-Baa3..BBآذربايجان1

6,612.020,724RDSDCaa1..CC…741.80185.77.580,22678,881540,197.50.531,411136,27214,560آرژانتين2

......+0.4168.8112BBB-BBB…..680..40.100.00.04001,4002,584.0آروبا3

354.0027.222.7109,341115,851349,817.11.549,122139,8456,8006.40.016,372BBBBBB-Baa2..BBآفريقاي جنوبي4

..........74.710.00.11816141,782.91.02605743301.50.02آفريقاي مركزي، ج.5

....BB1..52.890.01.34,8617,50913,370.22.22,6657,7764,4601.61,161.2267آلباني6

180.892,330.6354.21,757,9551,510,4973,852,556.21.6193,4855,546,86947,6400.98,389.673,839AAAAAAAaa..Aآلمان7

1318.86146.10.21,575,0002,273,00017,419,000.02.4434,41618,540,44855,2001.693,053.0122,401AAAAA+Aaa..AAايالات متحده8

............60.090.00.05557451,269.13.2297013,3601.1134.3آنتيگوا و باربادو9

0.0199……..…0.1-..60.080.00.12901,400آندورا10

7,120.011,032B+B+Ba2..CCC-522.140.00.176,92055,179131,400.63.927,09224,0045,3007.3آنگولا11

28.53305.07.1233,995217,867436,343.60.325,002820,01050,3901.64,753.818,859AAAAA+Aaa..Aاتريش12

12,5575507.4953.010,888BBB1..CCC…796.510.40.86,41616,15154,797.79.9اتيوپي13

BB-B1BB-B..56.617.737.715,50724,79635,826.93.116,04723,9705,1602.80.01,642اردن 14

....62.9819.4120.03,4025,56910,881.63.41,4898,6773,8103.0382.8162B+..Ba3ارمنستان15

43.424.58.613,43314,68457,471.33.517,5554,12616,3608.92,778.13,151BBB-BBB-Baa2..BBاروگوئه16

..........43.91..946530…76.540.00.14961,0273,857.81.7اريتره17

B........1,077.01,307…10,6052,090…630.7463.3103.818,37718,40062,644.08.1ازبكستان18

0.124,186.836,339BBB+BBBBaa2..BBB-346.40184.7175.4449,768416,3721,404,306.51.450,4122,305,64829,940اسپانيا19

223.49155.625.2304,088311,3621,453,770.22.553,9101,395,63864,6802.551,686.224,807AAAAAAAaa..BBBاستراليا20
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كشوررديف
طبقه ريسك كشوري 

(صندوق ضمانت 

صادرات)

جمعيت

( به ميليون نفر)

صادرات به ايران 

(ميليون دلار) 

1393

واردات از ايران 

(ميليون دلار)

1393

صادرات 

(ميليون دلار)

واردات

 (ميليون دلار)

توليد ناخالص 

داخلي 

(ميليون دلار)

رشد اقتصادي 

سالانه

(%)

ذخاير ارزي

 (ميليون دلار)

بدهي خارجي

 (ميليون دلار)

درآمد سرانه

 (دلار)

نرخ تورم 

(%)

خالص جريان 

ورودي 

سرمايه مستقيم 

خارجي (ميليون 

دلار)

مانده فاينانس 

خارجي جذب 

شده 

تحت پوشش 

ECA (ميليون 

دلار)

رتبه اعتباري دولت 

(FitchFitchFitchFitch)

رتبه اعتباري 

دولت 

(SSSS&&&&PPPP)

رتبه اعتباري دولت 
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..........710.480.00.02401,0383,093.64.73176832704.46.920بروندي41

....B-B3..79.4735.15.043,55544,10676,139.31.65,06839,1087,34018.01,832.64,608بلاروس42

211.23272.047.1445,930435,890533,382.81.125,4441,286,91847,0300.34,303.326,253AAAAAa3..BBBبلژيك43

1.42,028.03,799BBB-BB+Baa2..BB-47.2396.330.237,84538,24255,734.71.720,13052,9957,420بلغارستان44

....B-Caa2..60.340.00.06338641,666.01.54871,2494,5100.9141.192بليز45

5158.5136.871.134,34443,854173,818.96.122,32027,8041,0807.01,501.63,679BB-BB-Ba3..BBبنگلادش46

..........1.1320.1238-610.600.00.31,6563,0308,747.05.47262,367810بنين47

..........60.770.00.07111,2131,821.46.31,2451,4802,3908.28.497بوتان48

A-A2..A..32.040.10.07,8766,84715,813.44.48,3232,4307,8804.4188.61,299بوتسوانا49

......B..0.2374.3275-717.420.00.03,5514,47712,543.04.02972,564710بوركينافاسو50

BB3..CCC..0.9560.91,698-63.821.01.25,68710,30018,344.31.24,86011,0784,770بوسني و هرزگوين51

610.850.00.112,1609,28234,175.85.415,1297,8952,8305.872.6826BB-BBBa3..BBبوليوي52

56.9212.50.214,00112,95030,984.74.46,98713,4304,1505.0346.11,010BBBBBa2..BBپاراگوئه53

7185.13263.2945.830,48146,466246,876.35.414,30756,4611,4107.21,778.08,4110.0B-Caa1..Bپاكستان54

..........7.71…11,110..…50.020.00.0158220250.68.0پالائو55

43.9316.80.218,87026,61046,212.66.24,03216,47110,9702.65,213.84,422BBBBBBBaa2..BBBپاناما56

0.37,881.610,127BB+BBBa1..BB-410.405.79.391,62190,543229,583.70.919,701548,80021,320پرتغال57

330.770.20.145,16848,462202,902.82.462,53056,6616,4103.29,298.1877BBB+BBB+A3..BBBپرو58

..........78.4119.4220.91,1634,1219,241.66.75053,5381,0606.1260.8111تاجيكستان59

B........650.760.550.19,58214,70249,183.97.04,39013,0249306.11,872.42,375تانزانيا60
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367.22209.0163.0280,535253,001373,804.10.7157,163135,3795,4101.912,720.314,113BBB+BBB+Baa1..BBتايلند61

0.018,382……171,559……223.00702.0323.6305,800268,500505,452.0تايوان (چين) 62

..........3,061.02,057…5028,020…65.31113.7973.717,13012,48047,931.910.3تركمنستان63

475.843,822.12,158.6221,605256,921799,535.02.9127,422388,24310,8508.912,550.045,086BBB-BB+Baa3BB+Bتركيه64

ABaa1..BBB..21.340.00.012,8609,63829,629.01.611,9714,78015,6405.71,712.61,554ترينيداد و توباگو65

..........76.990.00.02,2774,5544,518.45.75079035800.284.2211توگو66

511.0011.719.217,46024,95049,122.02.57,49825,8274,2104.91,058.62,677BB-..Ba3..CCCتونس67

..........50.110.00.078234434.42.11591994,2802.511.62تونگا68

..........0.30…5,840..…70.010.00.001639.01.3تووالو69

..........3,1200.451.717..61.211.10.2168431,615.06.7311تيمور شرقي70

72.720.00.01,7755,55913,921.01.32,47313,7905,2208.3699.3882B-B-Caa3..CCCجامائيكا71

..........70.890.09.0915931,581.55.53938331,6682.9286.0838جيبوتي72

..........713.210.00.14,7565,91213,922.27.31,0762,2161,0101.7538.4130چاد73

210.5121.04.2171,867157,780205,522.92.054,495108,06718,9700.34,870.811,779A+AA-A1..BBBچك، جمهوري74

21,364.2712,560.69,159.12,342,5411,960,19910,360,105.27.43,900,039874,4637,3802.0347,848.764,492A+AA-Aa3..BBچين75

677.412,822AAAAAAAaa..A-25.64148.111.7183,561165,515341,951.61.175,392593,22161,3100.6دانمارك76

..........60.070.00.0184240537.82.41012937,0700.817.926دومينيكا77

610.530.40.016,46519,56663,969.07.34,86223,8315,9503.01,599.75,471B+B+B1..BBدومينيكن، جمهوري78

......712.100.00.11,1792,4107,890.27.01,0701,6906501.3110.8211B+Bرواندا79

3143.82667.2296.5515,000341,0001,860,597.90.6386,216599,81913,2107.820,957.746,870BBB-BB+Baa3..BBBروسيه80
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419.9123.411.481,86581,691199,043.71.843,186133,9969,3701.14,108.08,830BBB-BBB-Baa3..Bروماني81

515.020.02.511,07110,23927,066.26.03,0785,5961,7607.81,507.83,216BB+B1..BBزامبيا82

C........0.2400.0941-714.600.10.33,6257,57913,663.33.23648,193860زيمبابوه83

0.11,260,6802,861,48842,0002.79,069.819,882A+AA-A1..A-2127.13235.033.1697,000766,6004,601,461.2ژاپن84

..........70.200.00.040171334.94.2632141,5706.419.9194سائوتومه و پرنسيپ85

620.800.06.614,86413,49834,253.69.04,47811,2881,5500.5371.0878B+..Ba3..BBساحل عاج86

..........0.424.267-30.1900.062367800.61.21414474,050ساموآ87

620.64125.1132.516,73523,14274,941.27.48,21125,1683,4003.3915.63,250BB-B+B1..Bسريلانكا88

..........50.570.00.04934461,158.21.54962041,8305.244.75سليمان، جزاير89

1.10.072…..392…1,858.0....10.030.00.0سن مارينو90

............60.050.00.0328412833.36.332718914,5401.0110.8سنت كيتس و نويس91

..........1.62584867,0903.583.536-70.180.00.06167201,365.4سنت لوسيا92

..33.9……..……......70.030.00.0سنت مارتن93

..........0.51572936,5600.2126.7148-50.110.00.0188425728.7سنت وينسنت و گرنادين ها94

15.47439.08.9577,704502,465307,871.92.9261,5831,81355,1501.067,523.026,395AAAAAAAaa..Aسنگاپور95

B+B1..BB..1298.3940-614.550.01.64,2397,31015,578.93.92,0385,2231,050سنگال 96

857.616,172AAAAAAAaa..AA-19.69347.815.1254,268232,562570,591.32.362,5791,145,78561,6000سوئد97

18.192,341.310.6229,200200,500679,028.01.9545,7871,610,89790,670022,741.240,462AAAAAAAaa..AAسوئيس98

..........61.275.70.01,6031,5453,400.42.56914642,700624.260سوازيلند99

..........738.760.027.76,6959,29173,815.43.118122,4161,740371,277.43,572سودان 100
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............0.0…39,700960…711.740.00.65,5054,62113,070.036.2سودان جنوبي101

....209.5338BB-BB-Ba3-50.540.00.52,5121,7785,273.02.96255049,3703سورينام102

C........0.0341……4,753……723.309.2100.02,6758,917107,600.0سوريه103

C........0.0372……3,054……710.810.316.75161,2635,896.0سومالي104

..........76.210.00.02,0222,0254,892.47.06011,3957207.3144.1157سيرالئون105

........+70.090.00.01,1821,4001,405.82.84652,71413,9901.4177.669Bسيشل106

317.7712.70.487,16783,339258,061.51.940,447102,10014,9004.422,001.714,178A+AA-Aa3..Aشيلي107

1.812,05236,3975,8202.11,974.33,414B+BB-B1..B-67.135.61.819,44823,80443,866.4صربستان108

CCC........6.477,74750,2686,4102.22,852.07,585-734.2860.46,183.091,99066,610220,505.7عراق109

134,00026,3402.78,011.838,186AAAA-Aa3AA-BBB…229.3745.5158.0354,541255,383746,248.53.5عربستان سعودي110

BBB+A1AA..23.93149.8312.556,22030,75081,796.63.916,3249,76818,1501.01,625.91,508عمان111

526.440.11.015,02218,74838,648.24.25,58815,8321,62015.53,227.05,412BB-B3..Bغنا112

8,049.151,644AAAAAa1..A-266.20564.631.5811,712863,7712,829,192.00.2143,9775,750,15243,0800.5فرانسه113

..........1.56721,0403,0601.7177.242-74.300.00.0896886,800.0فلسطين114

5,296.78,666AAAAA+Aaa..A-0.110,679139,70048,9101.0-15.4644.40.2100,887102,010270,673.6فنلاند115

....BB1..60.890.00.02,4602,7564,030.03.89167974,5400.5158.2309فيجي116

3100.1083.946.482,86389,515284,582.06.179,62960,6093,4404.16,200.57,392BBB-BBBBaa2..BBفيليپين117

1.4861.12,255B+B+B3BB-2.3894106,50026,370-71.15143.61.512,87512,23323,226.2قبرس118

....B2....75.833.937.52,7326,5257,404.43.61,9576,8041,2507.5210.560قرقيزستان119

417.29176.0205.187,23052,030212,247.94.328,961148,45611,6706.79,738.56,448BBB+BBBBaa2..BBقزاقستان120
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AAAa2AA-A..22.2718.777.812,70039,580211,816.86.243,215137,00090,4203.11,040.410,745قطر121

34.940.20.017,37218,45649,552.63.57,21417,4439,7504.52,345.31,567BB+BBBa1..BBكاستاريكا122

B2..B....615.410.01.811,42512,66416,709.47.06,1086,4271,0103.91,345.0324كامبوج123

622.820.01.77,0168,96132,548.65.93,1684,9221,3501.9325.42,486BB....Bكامرون124

235.5467.415.7563,927580,0681,786,655.12.574,7001,337,44551,6901.953,787.921,365AAAAAAAaa..AAكانادا125

0.2588.43,027BBBBBa1..B-0.415,42467,10013,020-54.2411.20.526,17024,96757,222.6كرواسي126

250.424,309.8429.6557,300516,6001,449,490.03.3362,835425,35327,0901.39,898.529,986AA-A+Aa2..BBBكره جنوبي127

..........227.01,448.……3,000……..725.030.10.03,9544,828كره شمالي128

..........9.01…102,280…70.100.00.018185166.83.0كريباتي129

448.930.61.660,58381,186377,739.64.646,80991,9787,7802.916,053.810,993BBBBBBBaa2..BBBكلمبيا130

....64.560.00.911,3219,96014,135.56.54,9263,4522,6800.12,038.32,340B+BBa3كنگو، جمهوري 131

....B-B3..343.6368-769.360.00.010,99212,81132,962.39.01,5576,0824102كنگو، ج دموكراتيك 132

645.557.351.09,99320,64460,936.55.37,91113,4711,2806.9944.339B+B+B1..CCCكنيا133

Caa2..CCC....0.05,882……22,360…711.260.42.06,25213,600121,000.02.7كوبا134

..17.5……2,100……..0.160.00.08002,500كوراكائو135

............71.820.00.01,4483,7247,273.82.59062,1994,0000.4343.2كوزوو136

..........70.750.00.0113365647.73.01711468400.613.911كومور137

23.4862.8178.6112,00024,420165,800.01.535,17528,21055,4702.5485.85,515AAAAAa2AA-BBBكويت138

......0.2118.9109BB-60.500.00.2697261,975.02.75111,1363,520كيپ ورد139

51.710.00.48,7866,08217,228.44.32,4784,3169,3204.7856.01,624BB-B+Ba3..BBگابن140
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..........0.21595234505.925.361-71.910.00.0113360807.1گامبيا141

....54.5050.597.47,0909,98316,530.04.82,69913,6943,7203.11,273.7320BB-BB-Ba3گرجستان142

..........0.974.727-60.110.00.0234407882.21.517007,850گرنادا143

..........515.860.00.113,53719,52558,728.24.27,33116,8233,4403.41,204.71,675گوآتمالا144

..........60.800.00.11,3372,0393,228.43.86682,3033,9701.8200.556گويان145

..........0.33021,1984809.7135.386-712.040.00.21,8313,5106,624.1گينه 146

B........3.12,9071,85213,3406.41,914.0231-70.780.00.012,58510,00014,308.1گينه استوائي147

..........1.514.572-71.750.00.01682401,022.42.5287277570گينه بيسائو 148

B+B1..B..67.480.00.05,3924,58716,096.05.52,33021,7332,0205.218.24,927گينه نو، پاپوا149

..........76.890.00.04,7425,82611,771.77.51,2198,6151,6004.1426.7774لائوس150

3,028.91,650BB-B2BCCC…64.5134.575.826,29531,71745,730.92.050,66930,9479,880لبنان151

..........31.9915.60.118,52119,43531,920.82.43,22810,38015,6600.6781.81,138لتوني152

........-52.100.00.09412,1482,088.02.01,0718851,3505.344.914BBلسوتو153

..........10.5659.90.215,80023,12063,926.02.08643,472,28269,8800.6148,873.411,742لوكزامبورگ154

338.0022.220.5202,300207,400548,003.43.4100,452211,45713,7300.112.023,009A-A-A2..BBBلهستان155

..........74.400.00.05221,6662,026.99.34935424007.6700.31,988ليبريا156

CCC........24.093,6155,2787,9202.6702.01,482-76.250.13.313,77526,48741,119.1ليبي157

32.93186.34.039,38639,32848,172.22.98,72932,83715,3800.1375.02,616A-A-Baa1..BBليتواني158

0.0342……..8,211…10.0456.00.03,8012,0905,900.0ليختن اشتاين159

..........723.570.10.06442,79410,593.13.07742,8494406.1566.5349ماداگاسكار160
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..........7.53,290…873,325…70.050.00.050119183.03.0مارشال، جزاير161

..........16,44421,99571,2706.03,708.0904…20.580.00.055,01824,82555,501.5ماكائو (چين)162

B........716.830.00.01,9502,3904,258.05.76181,55825024.4118.4131مالاوي163

....1,950.61,166ABBB+A3-30.430.20.05,1057,43610,260.02.961951,08021,0000.3مالتا164

..........70.350.00.43,1932,7383,032.27.66278217,2902.1363.3111مالديو165

230.19304.056.6260,387228,452326,933.06.0115,959213,12910,6603.111,582.713,668A-A-A3..BBBمالزي166

..........715.770.40.42,5772,89512,074.57.28613,4237200.9307.9233مالي167

0.28,525.38,249BB+BBBa1..BB-49.868.22.6118,429114,317137,103.93.642,020196,73913,470مجارستان168

4,783.29,386BB-Caa1B-B`683.3914.3578.043,52068,923286,538.02.214,92744,4303,280مصر169

433.490.42.036,97549,826107,005.02.620,41039,2613,0200.43,360.98,523BBB-BBB-Ba1..BBمغرب170

....62.880.00.06,4286,72612,015.97.81,65218,9214,32013.02,150.91,029BB+B2مغولستان171

0.3127.0503BB+BB-....B-52.112.52.45,4207,37211,323.83.82,9646,9345,070مقدونيه172

3123.800.81.9419,849431,7981,282,720.02.1195,682443,0129,9804.022,794.733,436BBB+BBB+A3..BBBمكزيك173

..........3,5701,2603.51,126.0374…73.980.00.22,4193,5555,061.26.4موريتاني174

Baa1..BB....31.260.40.16,7717,96412,616.43.63,92110,9199,7103.227,756.51,024موريس175

626.470.10.54,4586,33116,385.67.63,2216,8906302.66,697.42,702B+BB1..Bموزامبيك176

..........73.560.11.33,3456,2697,944.24.62,1576,6132,5505.1353.1190مولداوي177

0.0704……16,500……40.040.70.01,1151,1626,213.0موناكو178

....B+Ba3..0.7496.8301-60.620.01.01,8172,7454,583.21.56612,9567,240مونته نگرو179

CCC........7,3671,2705.52,254.62,079…753.720.0144.110,30011,60064,330.08.5ميانمار180
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..........1.92...60.100.00.030200335.01.4114603,280ميكرونزي181

0.05...…..……..50.010.00.067143نائورو182

42.350.00.05,3198,48213,429.54.51,2094,3025,8205.4903.8216BBB-..Baa3..BBناميبيا183

..........628.120.00.52,3857,91419,636.25.56,2163,8337308.474.2202نپال184

1,018.211,336AAAAAAAaa..AA-15.145.41.3190,043147,907500,103.12.264,801737,118103,0502.0نروژ185

..........0.8631.492-718.530.00.81,4542,9968,168.76.91,2812,656430نيجر186

5178.520.04.491,53080,160568,508.36.337,49713,7922,9508.15,609.04,242BB-BB-Ba3..Bنيجريه187

B3..CCC....76.170.00.04,9976,99911,805.64.72,2769,6011,8306.0840.0464نيكاراگوئه188

24.5133.62.237,84037,350201,028.02.515,86190,23039,3000.84,045.93,783AAAAAaa..BBBنيوزيلند189

..........40.260.00.043319816.02.01841323,0900.833.08وانوآتو190

4.020,275118,75812,82062.26,927.09,652CCCCCCCaa3..CCC-730.850.020.491,78059,320509,964.1ونزوئلا191

590.7312.9338.9160,890154,791186,204.76.034,18965,4611,8904.18,900.023,761BB-BB-B1..Bويتنام192

..0.0……..……..20.100.00.01,0002,500ويرجين، جزاير (انگليس)193

..........710.460.00.01,3034,4088,713.02.71,9871,2718304.6185.849هائيتي194

32,757.740,635AAAAAAAaa..A-216.851,026.067.3722,933628,593869,508.10.943,0542,526,89551,2101.0هلند195

31,267.403,729.72,441.5487,653536,6572,066,902.47.4325,081427,5621,6106.434,410.846,609BBB-BBB-Baa3..BBهند196

BB3..CCC..68.260.40.09,08612,74419,385.33.53,4586,8312,1906.11,069.0972هندوراس197

27.24101.0542.1638,875638,741290,896.42.5328,5171,231,23340,3204.4115,980.418,168AA+AAAAa1..Aهنگ كنگ (چين)198

CC........133.6523-724.970.023.56,69410,97045,452.04.25,3447,6711,37011يمن199

1.32,184.45,108BB-Caa1..B-610.9615.66.678,31083,948237,592.30.86,236360,00022,090يونان200

BCCC…....62,92045,581415,300.01.515,6407,6466,82017.23,049.04,567......78.47..ايران201
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  توضيحات جداول:

و برآوردهاي  CIA FACTBOOKالمللي پول،  جهاني، صندوق بين ها و آمار عمدتا بانك منابع داده )1
 باشد. مي 2014صندوق ضمانت صادرات ايران، بر اساس اطلاعات منتشر شده سال 

شود  ها توسط موسسات مختلفي در جهان با اهداف متفاوت انجام مي بندي اعتباري كشورها ودولت رتبه )2
 Moody'sو  )FitchRatings ،Standard and Poor's)S&Pكه مهمترين آنها موسسات 

ا نيازمند اخذ المللي و تامين مالي خارجي، عمدت ها براي دسترسي به بازار سرمايه بين باشد. دولت مي
) تا بدترين AAAرتبه اعتباري از اين موسسات هستند و درجات اعتباري از بهترين كيفيت اعتبار (

شوند.  بندي مي به معني قصور در پرداخت است، طبقه Default) كه مخفف Dوضعيت اعتباري (
بازار ايران را هم  نمايد و بندي اعتباري ديگري كه تنها در كشورهاي نوظهور فعاليت مي موسسه رتبه

 است كه مقر آن در قبرس است.CIيا  Capital Intelligenceتحت پوشش دارد 

 EIU(Economic Intelligenceسنجي نظير ( كنار اين موسسات، شركتهاي تخصصي ريسك در

Unit ) ياBMI(Business International Monitor نيز با هدف ارائه گزارشات تحليلي جامع از
گذاران خارجي فعال هستند. بعلاوه، موسسات بيمه اعتبار صادراتي  وضعيت اعتباري كشورها به سرمايه

شوند نيز بمنظور پوشش  ان صندوق ضمانت صادرات ايران در سطح دنيا محسوب ميكه همتاي
ريسكهاي صادراتي شامل ريسكهاي سياسي و تجاري، كشورها را بر اساس وضعيت ريسك كشوري به 

كنند. از همتايان صندوق در  بندي مي (بسيار پر ريسك) طبقه 7(بسيار كم ريسك) تا  1هفت طبقه از 
فرانسه،  Cofaceژاپن،  NEXIايتاليا،  Saceآلمان،   Euler Hermesتوان به يكشورهاي ديگر م

EKN  ،سوئدEKF  ،دانماركSERV  ،سوئيسEFIC  ،استرالياEDC  ،كاناداEXIAR  ،روسيه
ECGC  ،هندK-sure جنوبي و  كرهSinosureبندي ريسك  سازي تقريبي طبقه چين نام برد.معادل

گردد.  بندي جهاني در جدول ذيل مشاهده مي اير موسسات رتبهكشوري صندوق ضمانت صادرات با س
بومي سازي شده؛ ولي بطور  ،بندي صندوق بر اساس پارامترهاي خاص شايان ذكر است الگوي رتبه

.كلي از همبستگي بالايي در مقايسه با موسسات همتا برخوردار است

Fitch - CI-S&P صندوق ضمانت صادرات ايران  Moody’s EIU  معناي درجات اعتباري 

1 AAA  Aaa AAA بسيار كم ريسك 

2 A+ تا   AA+  A1   تا   Aa1 AA كم ريسك 

3 BBB+   تا  A Baa1    تا   A A ريسك متوسط به پايين 

4 BB+ تا   BBB Ba1    تا   Baa2 BBB ريسك متوسط 

5 BB- تا   BB Ba3  تا  Ba2 BB ريسك متوسط به بالا 

6 B- تا   B+ B3    تا   B1 B پر ريسك 

7 CCC   تا D Caa1 تا   C CCC تا   D بسيار پر ريسك 
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  نام كشور
 

 نرخ جاري نرخ پايه

 Fed fund Target rates 5/0-25/0 ايالات متحده

 Refi Rate 0 منطقه يورو

 Bank Rate 5/0 انگلستان

 O/N Call Rate 1/0-0 ژاپن

 Cash Rate 2 استراليا

 Cash Rate 25/2 نيوزيلند

 -month Libor target 25/0 - (-25/1 3 سوئيس

 Overnight rate 5/0 كانادا

 One-year lending rate 35/4 چين

 Base Rate 75/0 هنگ كنگ

 Discount Rate 50/1 تايوان

 Base Rate 50/1 كره جنوبي

 O/N Policy Rate 25/3 مالزي

 ID repo 50/1 تايلند

  Reverse repo rate 75/6 هند
 Overnight repo rate 25/1 امارات متحده عربي

 Repo rate 50/0 عربستان سعودي

 Overnight Deposit 75/10 مصر

 Base Rate 5/7 تركيه

 Repo rate 7 آفريقاي جنوبي

 Central Bank Rate 5/11 كنيا

 Monetary Policy Rate 14 نيجريه

 Prime Rate 26 غنا

  Rediscount Rte 12 آنگولا
 Target Rate 75/3 مكزيك

 Selic Rate 25/14 برزيل

 Refi Rate 25/8 ارمنستان

 Policy Rate 75/1 روماني

 Base Interest 0 بلغارستان

 Refi Rate 17 قزاقستان

 Discount Rate 22 اوكراين

 Refi Rate 11 روسيه

  بهره پايه بانك مركزي                                       
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  دوره بازپرداخت  ارز كشور
  نرخ مرجع(درصد)

  2016/03/14لغايت  2016/02/15

  09/3  -  دلار استراليا

  دلار كانادا

  40/1  سال 5

  65/1  سال 5/8تا  5

  97/1  سال 5/8بيش از 

  كرونا چك

  91/0  سال 5

  12/1  سال 5/8تا  5

  35/1  سال5/8بيش از 

  كرون دانمارك

  74/0  سال 5

  96/0  سال 5/8تا  5

  21/1  سال5/8بيش از 

  20/3  -  فورينت مجارستان

  ين ژاپن

  99/0  سال 5

  01/1  سال 5/8تا  5

  03/1  سال5/8بيش از 

  77/2  -  وون كره جنوبي

  75/3  -  دلار نيوزيلند

  84/1  -  كرون نروژ

  33/3  -  زلوتي لهستان

  كرون سوئد

  49/0  سال 5

  08/1  سال 5/8تا  5

  37/1  سال5/8بيش از 

  فرانك سوئيس

  14/0  سال 5

  27/0  سال 5/8تا  5

  44/0  سال5/8بيش از 

  پوند انگليس

  73/1  سال 5

  09/2  سال 5/8تا  5

  41/2  سال5/8بيش از 

  دلار ايالات  متحده

  14/2  سال 5

  52/2  سال 5/8تا  5

  85/2  سال5/8بيش از 

  يورو

  65/0  سال 5

  89/0  سال 5/8تا  5

  20/1  سال5/8بيش از 

  )CIRRsنرخ مرجع بهره تجاري براي اعتبارات صادراتي (     
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