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اینترنتی خبری  ماهنامه

 ریسک کشوری تحلیلی
 

پوشششد نهنششخر نخششری    

اخبار و تحولات تاثیرگشاار  

اقتصششانی و ایااششی  ششر   

 ریسک کشورهای جهان

 
 

 هخایت و نظارت:

 ایخکمال ایخعلی
 رییس هیات مخیرر و مخیرعامل

 

 ار ن یر:

 نرش شهرنئینی 
 مخیررعضو هیات 

 

 ویرااتاری تخصصی: 

 زانرامیخ وکیل

 

 ترجمه:  و تخوی 

 اشكان عباای تهرانی 

 

 ترجمه: 

 اورانوس مرتضایی ران

 ن حافظیانپانته

 

 

 88739267تلف : 

 88733376فكس: 

پست الكترونیک: 
intl@egfi.org 
intl@egfi.ir 

 وب گار:
www.egfi.ir 

 

هسته اصلی فعالیت صنخوق ضمانت صانرات ایران، پوشد ریسک های ایاای و تجاری خریخاران کالاها و خخمات ایرانی ااشت   
ا  ه خون اختصاص می نهخ    ر ایش   طور متناظر، ارزیا ی ریسک  انک ها و نولت های خارجی،  خد نیگری از فعالیت صنخوق ر

نر ارتاار جهان  ه ارزیا ی ای  ریسكها می پرنازن  ماهنامه ریسک کشوری نر ا تخا اااس، صنخوق، همچون اایر مواسات همتا 
 صورت یک  ولت  ناخلی صنخوق منتشر می گرنیخ که  ا ااتقبال اایر  خد ها و ناتگار های نولتی و خصوصی مخت اه اشال  

 ه  ا ذکر نام نزان اات اات که  ه صورت مخاوم و اینترنتی منتشر می گرنن  ااتفانر از مطالب ای  ماهنام

ها و بعنوان اولين موسسه اعتبار صادراتي تاسيس شده در خاورميانه با صدور انواع بيمه نامه ها، ضمانت نامه صندوق ضمانت صادرات ايران
گذاران و يا كنندگان، سرمايهها ريسك عدم وصول مطالبات صادرنامهنمايد. در بيمهارائه ساير خدمات مالي  از صادركنندگان كشور حمايت مي

گردد. ضمانتهاي صندوق نيز به ه ايشان از خريداران خارجي و بانكهاي خارجي در بازارهاي هدف تضمين ميبانكهاي تامين مالي كنند
نمايد. اعتبار سنجي خريداران خارجي و ساير خدمات صندوق نيز صادركنندگان در جذب تامين مالي از بانكها، قبل و بعد از حمل كمك مي

باشد. نقشي كه اين موسسه در ايران گذاران و بانكهاي ايراني فعال در حوزه صادرات ميگشاي صادركنندگان، سرمايهدر بسياري از موارد راه
و در چين بر عهده   Nexiنمايد همان نقشي است كه در آلمان بر عهده هرمس، در ايتاليا: ساچه، در فرانسه: كوفاس، در ژاپن: ايفا مي

Sinosure گذاري ايرانيان المللي( بمنظور كاهش ريسك صادرات و سرمايه)واحد ريسك كشوري و همكاريهاي بينمديريت ريسك  .دندار
در ساير كشورها و همچنين اطلاع رسانيهاي لازم، ضمن ارزيابي ريسك بانكها و كشورها، اقدام به تهيه يا ترجمه گزارشات مختلف در 

 نمايد.بيمه اعتباري، فعاليت همتايان و ساير موارد مرتبط ميهاي ريسك كشوري، اوضاع اقتصادي، تامين مالي، حوزه
نست كه اهم آخرين تحولات تاثيرگذار اقتصادي و سياسي بر ريسك كشورها پوشش داده شود. هنامه ريسك كشوري صندوق، سعي بر آدر ما

« سازمان همكاريهاي اقتصادي و توسعه»نمودارهاي مربوط به شاخص ريسك ارائه شده در اين ماهنامه، با توجه به لزوم بررسي روندها از 
OECD رات ايران در راستاي تنظيم سياست پوشش خود در قبال كشورهاي بهره گرفته شده است. شايان ذكر است صندوق ضمانت صاد

 1386هاي خارجي دولت محترم و همچنين كاهش نرخهاي حق بيمه با هدف كمك به صادركنندگان كشور، از سال جهان متناسب با سياست
مي، دوست، همسايه و برخي از اقدام به بومي سازي الگوهاي ارزيابي ريسك كشوري بر اساس اعمال ترجيحات براي كشورهاي اسلا

 كشورهاي آفريقايي و آمريكاي لاتين نموده كه در توضيحات انتهايي بخش تاثير بر ريسك كشوري ارائه شده است.

 در این شماره:

ز فضاي کسب و کار و مالیه عمومی پیامد اصلاحات مالی عمده هند: بهبود چشم  اندا

 تایلند: تصویب همه پرسی براي قانون اساسی جدید و تقویت ارتش

 شبه جزیره کریمهها ضد کویت: افزایش قیمت سوخت براي کاهش تاثيرات قیمت نفت اوکراین: تمدید تحریم

 اوکراین: افزایش تنش با روسیه

ز نامطمئن ناشی از انتخابات بحث برانگيز   زامبیا: چشم اندا

 ج کنگو: افزایش قصور بدهی پیامد افت قیمت نفت 

 کنیا: تعیین سقف نرخ بهره بانکها 

 آفریقاي جنوبی: تشدید ورشکستگی ها در اثر رشد اقتصادي اندک

 دریافت وام صندوق بین المللی پول، دشواري کوتاه مدت، کسب منافع بلند مدتمصر: موافقتنامه 

 اسپانیا: برنامه جدید مدیریت پسماند

گلیس: اعمال محرکهاي بیشتر در کنار تورم کنترل شده ن
  و گزارش اختصاصی عراق  ا
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 اصلاحات مالی عمده پیامد  عمومیانداز فضای کسب و کار و مالیه چشمبهبود هند: 

 ، اصلاح مالیات کالااوتپس از تصویب موفقیت آمیز لایحه اصلاح مالیاتی توسط مجلس سنا در اوایل ماه وقایع: 

قبل در دست بررسی قرار مدتها از و خدمات که 

 به طور جدی پیش رفته است. سیستم  داشت؛

بندی در حوزه یک سیستم متمرکز تا حد مالیات

شود و به موجب آن مالیات زیادی ساده می

کالاها و خدمات جانشین چندین نوع مالیات 

فدرال و دولتی خواهد شد. مسئولیت گردآوری 

خدمات نیز بین مقامات دولت مالیات کالاها و 

شود. در بهترین مرکزی و ایالتی تقسیم می

 7102اصلاحات از آوریل این حالت، اجرای 

 آغاز خواهد شد.  

 تأثیر بر ریسک کشوری: 

های ف دولتاهداز ا امربدون تردید اصلاح ماليات کالا و خدمات گام مهمی به سمت جلو خواهد بود زیرا این  

لازم است از اینرو به نفع اقتصاد، ماليه عمومی و موسسات خواهد بود. نيز  مدتميان این امر در پيشين بوده است.

کاهش فرار مالياتی در اقتصاد غيررسمی بزرگ و افزایش سطح پایين از طریق به ویژه )مالياتی گسترش یافته  پایهتا 

ها، متوسط ضرورت کاهش هزینه شرکت و با توجه به (کنونی ماليات بر بخش خدمات که بر اقتصاد غالب است

به ) در آینده بستگی به اجرای آن خواهد داشتمالی اصلاحات این های ماليات کاهش یابد. موفقيت و کارائی نرخ

اصلاح ماليات  سياسی لحاظاز این در حالی است که . (محدود نمودن معافيت مالياتی کالاو خدماتدر زمينه ویژه 

مدت مخالفت حزب کنگره،  دليلشود زیرا این لایحه، به دی محسوب میمؤپيروزی بزرگی برای  ،کالا و خدمات

دیگر تحت عنوان بازار نيروی کار  لایحه مهمتصویب دو شایان ذکر آنکه در مجلس سنا متوقف شده بود.  مدیدی

توان گفت حداقل در می و و قوانين تملک زمين نيز به علت اثرات اجتماعی و فقر، بحث برانگيزتر خواهد بود

  خواهد ماند.اندازی دور باقی زمان مدیریت فعلی مودی، این اصلاحات در چشم

 

  

 

 ماهنامه ريسك کشوری

  6102اوت 
 صندوق ضمانت صادرات ایران

 CISو  آسيا
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 3گروه ريسك كشور هند در صندوق: گروه 

 ميليون دلار 11سال اخير:  5پوشش بيمه اي صندوق ظرف 
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 برای قانون اساسی جديد و تقويت ارتش همه پرسیتايلند: تصويب 

با و آمیز مسالمت انتخاباتیدر پی برگزاری وقایع: 

% از 01%(، حدود 85)حضور کمرنگ رأی دهندگان 

مردم تایلند پیش نویس قانون اساسی ارتش و نخست 

مجلس سنا را تأیید نمودند. این مهم  انتصابیوزیر 

راه را برای برگزاری انتخابات عمومی پایان سال 

از زمان کودتای نظامی  انتخابات، یعنی اولین 7102

 ، هموار نموده است. 7102می

  تأثیر بر ریسک کشوری:

را در شورای نظامی قدرت  7102در بهار در حالیکه 

یک پیروزی مهم برای  همه پرسی نتیجه، گرفتاختیار 

شود. قانون اساسی شورای نظامی تایلند محسوب می

بخشد و از طریق مجلس سنای قدرتمند منتخب نظامی، نقش مهمی به نظامیان در سیستم سیاسی می انگیز،بر بحث

 رسدبنظر میهای آینده را محدودتر خواهد ساخت. های انتخاباتی نظامیان، قدرت دولتبا بیشتر شدن پیروزی

ای است که و نیروهای دوگانهثبات و نامطمئن از سیستم سیاسی بی ناامیدیموفقیت بزرگ در همه پرسی حاکی از 

به  (PTP)تای -. حزب مردمی فوتاثیر گذاشته استبر اقتصاد  شده وثباتی پایان و مکرر بیمنجر به بروز ادوار بی

بازنده اصلی در این قانون اساسی است. این مسئله در مورد حزب دموکرات شهری نیز « شیناواترا»رهبری خانواده 

مدت و تا زمانی که مصداق دارد، زیرا احتمال انتخاب یک دولت ائتلافی غیرنظامی در آینده ضعیف است. در کوتاه

شود. به ثبات سیاسی و داخلی کشور تضمین می ،اساسی جدیدحمایت مردم از قانون  بدلیلگردد، انتخابات برگزار 

، نخست همه پرسیاولین برنده  بعنوان، «پرایوت چانوچا»رسد نخست وزیر فعلی و رهبر شورای نظامی نظر می

گذار پس از سه سال عملکرد ناامیدکننده وزیر آینده کشور باشد. ممکن است ثبات اقتصادی به ویژه اطمینان سرمایه

گذاری اخیر در مقاصد گردشگری جنوب بر این بخش و اقتصاد کشور تأثیر ایش یابد؛ مگر آنکه حملات بمبافز

بگذارد. با وجود محدودیت و کاهش قدرت دولت توسط نظامیان که ممکن است آراء مردم به ویژه در میان حامیان 

 رود.زیر سوال میت میان و بلندمدت کشور اثر نماید، ثبا( را بیPTPحزب مردمی فوتای )

افزايش قیمت سوخت برای کاهش تاثیرات قیمت  کويت:

 نفت

وقایع: دولت کویت در نظر دارد برای کاهش تاثيرات منفی 

 33کاهش قيمت نفت بر تامين مالی کشور، قيمت بنزین را تا 

درصد افزایش دهد. این در حالی است که امارات متحده عربی 

در سال گذشته و قطر در ماه ژانویه قيمت بنزین را به ترتيب تا 
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 2گروه ریسک کشور کویت در صندوق: گروه 

 ميليون دلار  5/3سال اخير:  5پوشش بيمه ای صندوق ظرف 
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 4در صندوق: گروهتايلند  گروه ريسك كشور

 تاكنون موردي براي پوشش بيمه اي نبوده است. 
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به عنوان یک کشور صادر کننده در حوزه خليج فارس، سوبسيد درصد افزایش دادند. کویت  33و  25حدود 

سوخت، خدمات عمومی و مواد غذایی را کاهش داده و حقوق و دستمزدها را برای کاستن از کسری بودجه ناشی 

از قيمت پایين نفت کاهش داده است. وزیر دارایی این کشور اعلام نمود که منطقی نمودن سوبسيدها در سه سال 

 ميليارد دلار درآمد برای دولت ایجاد خواهد کرد.  3/8آینده 

 روسیه باوکراين: افزايش تنش ا
ایجاد  زمينه سازی برایور گردید. روسيه اوکراین را متهم به وقایع: تنشها بين روسيه و اوکراین دوباره شعله

درگيری جدید در شبه جزیره کریمه نموده که این 

ادعا توسط دولت اوکراین رد شده است. بدنبال 

این واقعه اوکراین ارتش خود را نزدیک کریمه در 

شرق این کشور به حالت آماده باش قرار داد. 

ی را آغاز نمود و نظام مانورهایهمزمان، روسيه 

تعداد زیادی از نيروها را به نزدیک بالتيک، دریای 

 سياه و اوکراین گسيل داشت.

  تاثير بر ریسک کشوری:

تنشهای اخير عدم اعتماد بين دو کشور و ریسک 

 دهد. این در حالی است که هيچ راه حل طولانی مدت ارائه نگردیده و درگيریها لاینحلافزایش تنشها را نشان می

افتد. از جنبه اقتصادی نرخ برابری هریونيا در برابر دلار اندکی کاهش باقی مانده و خشونتهای پراکنده اتفاق می

ثابت باقی مانده و بانک مرکزی  2312یافته است. این در حالی است که ذخایر ارزی خارجی در پایان ماه ژوئيه 

 دهد. این کشور تدریجاً به کاهش محدودیتهای ارزی ادامه می

 

 زامبیا: چشم انداز نامطمئن ناشی از انتخابات بحث برانگیز 

ادگار "اوت، رئيس جمهور کنونی 11وقایع: در انتخابات 

درصد آراء در  4/53از جبهه ميهنی حاکم با کسب  "لونگو

از حزب متحد " هيچيلما"درصد آرای رقيبش 2/43مقابل 

توسعه ملی به پيروزی نزدیکی دست یافت. گرچه روند 

در عين  ،برگزاری این انتخابات نسبتاً مسالمت آميز بوده

حال این کشور یکی از خشونت آميزترین رقابتهای 

تی را شاهد بود که طی آن طرفداران حزب حاکم و انتخابا

حزب مخالف با یکدیگر به مقابله پرداخته و تعدادی از 

 آفريقاي جنوب صحرا
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 OECDكشور اوكراين در گروه ريسك 

 

  7در صندوق: گروه اوكراين گروه ريسك كشور 
 پوشش بيمه اي صندوق در اين كشور محدود مي باشد. 
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 5در صندوق: گروه زامبيا گروه ريسك كشور 

 تاكنون موردي براي پوشش بيمه اي نبوده است. 
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رهبران مخالف نيز دستگير شدند. شایان ذکر آنکه حزب متحد توسعه ملی نتایج این انتخابات را در دادگاه قانون 

  اساسی به چالش کشيده است.

  تاثير بر ریسک کشوری:

کاهش قيمت مس منجر به از دست رفتن هزاران شغل گردید و کمبود انرژی وافت ارزش پول محلی از زمانيکه 

سبب تورم دو رقمی شد، نارضایتی عمومی افزایش یافته است. پيامد دشواری اقتصادی، موضوع بسته کمک مالی 

د تامين مالی عمومی مورد المللی پول در ماههای آینده برای جلوگيری از بحران تراز پرداخت و بهبوصندوق بين

گذاران گردد. در عين تواند سبب بازگشت مجدد اعتماد و تشویق سرمایهمذاکره قرار خواهد گرفت که این امر می

حال با توجه به تحولات این کشور ریسک افزایش بروز اعتراضات و تنشها بخصوص در رابطه با تصميم دادگاه 

 رد. قانون اساسی به نفع حزب حاکم وجود دا

پیامد افت قیمت نفت  بدهی ج کنگو: افزايش قصور  

دلار در هر بشکه در اواسط  114وقایع: افت قيمت نفت از 

سبب شد تا این  2312دلار در اوت  43به  2314ژوئيه 

ميليون دلار اوراق قرضه سررسيد شده  438کشور نتواند 

. پس از یک ماه این پرداخت نمایددر اواخر ماه ژوئن را 

خود با سود  المللیصور بدهی بينقرسماً دچار کشور 

درصد شده است. موسسه مودیز رتبه دولت این  5/9

)  RDبه  Cو موسسه فيچ از  B3به  B2کشور را از 

)  SDبه  -Bو موسسه اس اند پی از قصور محدود( 

اند. به گفته موسسه اس اند پی تنزل دادهقصور موردی( 

 رتبه مذکور با توجه به  شرایط کنونی اعطاء شده است. 

 

 تعیین سقف نرخ بهره بانکها کنیا:

رقابت انتخاباتی برای انتخابات سال  دورهدر وقايع: 

 تعيين سقفلایحه  "کنياتا" ، رئيس جمهور2313

به عنوان را اعطای وام بهره بانکهای تجاری برای 

درصد  34/3 در سطح این نرخهاقانون ابلاغ نمود. 

بيشتر از نرخ پایه بانک مرکزی)در حال حاضر 

این در حالی است  خواهد شد. تثبيت% است( 5/13

باشد. از درصد نرخ پایه می 33که نرخ سپرده حداقل 

 درآنجا که بانکهای خارجی نرخ بهره خود را 

اند، این کشور از بازارهای نوظهور و پيشرو افزایش داده

بيند. در سال گذشته بدتر شدن شرایط مالی آسيب می
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 OECDجمهوري كنگو در گروه ريسك 

 

 6در صندوق: گروه جمهوري كنگو گروه ريسك 

 تاكنون موردي براي پوشش بيمه اي نبوده است. 
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 OECDكنيا در ريسك گروه 

 

 6در صندوق: گروه كنيا گروه ريسك 

 ميليون دلار  2سال اخير:  5پوشش بيمه اي صندوق در 
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 3/3فشارهایی بر نرخ ارز و ذخایر ارزی خارجی وجود داشت و بانک مرکزی تصميم گرفت نرخ بهره خود را با 

درصد  1/3ارز، بانک مرکزی نرخ بهره را تا  درصد برساند. اخيراً با تثبيت نرخ مبادله 5/11درصد افزایش به 

گيرد. موضوع کاهش داد. تعيين سقف نرخهای بهره بانکها با هدف نيل به نرخهای پایين بهره بانکی صورت می

است زیرا بانکها ممکن است چنانچه حاشيه اعتبار خود را منقبض ببينند معکوس این اقدام  محتمل دیگر تاثير

  .ه نماینداعتبار کمتری را ارائ

 تشديد ورشکستگی ها در اثر رشد اقتصادی اندک آفريقای جنوبی:
کنگره ملی وقایع: بدنبال برگزاری انتخابات محلی، حزب حاکم 

آفریقا بدترین شکست از زمان به قدرت رسيدنش در 

را پذیرفت. این حزب نه تنها در کيپ تاون  1994سال 

بلکه در پرتوریا و ژوهانسبورگ بزرگترین شهر آفریقای 

جنوبی، در برابر ائتلاف دمکراتيک شکست خورد. ابن 

بویژه در ميان جوانان  -العملامر نشان دهنده عکس

ت به عملکرد اقتصادی ضعيف بدنبال نسب -شهری

-درصدی سه ماهه اول سالجاری می 2/1کاهش رشد 

باشد. به گزارش موسسه اویلر هرمس رشد اقتصادی 

درصد خواهد بود.  5/3صرفاً  2312این کشور در سال 

درصدی در سه ماهه دوم سال  2/22نرخ بالای بيکاری 

در حالی نماید این چالشهای اقتصادی را تشدید می 2312

درصد توليد ناخالص داخلی نيز اقدامات مالی برای افزایش رشد را  4/3است که کسری حساب جاری به ميزان 

محدود می کند. احتمال تنزل رتبه این کشور توسط موسسات معتبر رتبه بندی و نوسان راند )واحد پول( ممکن 

ه اویلر هرمس، ورشکستگی های تجاری در است چالشهای اقتصادی را بدتر نماید. بر اساس پيش بينی موسس

 یابد. می درصد افزایش 5جاری و سال بعد تا سال

 

کوتاه مدت، کسب منافع بلند مدت، دشواری صندوق بین المللی پول وامموافقتنامه دريافت مصر:   

دلاری صندوق بين المللی پول که ظرف سه سال ميليارد  12اقدامات مقدماتی برای دریافت وام دولت مصر وقایع: 

المللی پول برسد. بر پرداخت خواهد شد را انجام داد. این موافقتنامه باید به تصویب هيئت اجرایی صندوق بين

ميليارد دلار  5/2اولين بخش وام بلافاصله و به ميزان  ،های خارجی پس از تصویب توافقنامهطبق اخبار رسانه

د. در عين حال یکی از شرایط تصویب وام آن است که در سال اول، تامين مالی دوجانبه به پرداخت خواهد ش

رود کشورهای حوزه خليج فارس، خصوصاً امارات متحده عربی ميليارد دلار انجام شود و انتظار می 2تا  5ارزش 

ا، مصر باید یک سری هو عربستان سعودی برای این تامين مالی پيش قدم شوند. در برابر دریافت این وام

 خاورميانه و شمال آفريقا

 

 OECDآفريقاي جنوبي در گروه ريسك     

 

 4در صندوق: گروه آفريقاي جنوبي گروه ريسك 

 پوشش بيمه اي صندوق در اين كشور محدود بوده است. 
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اصلاحات ساختاری انجام دهد. اقدامات پيش بينی شده احتمالاً شامل کاهش ارزش پوند خواهد بود که در ماه 

ها عبارتند شود. سایر اولویتمحسوب می 2333% کاهش ارزش داشته و بيشترین ميزان از سال 14، 2312مارس 

های ليد ناخالص داخلی پيش بينی شده است(، تثبيت بدهی% تو5/11، 2312از: کاهش کسری بودجه )برای سال 

% توليد ناخالص داخلی تخمين 98، 2312دولت )برای سال 

دشوار زده شده است(، برخورد با شرایط محيط تجاری 

 189، از بين 2312)در رتبه بندی سهولت تجاری سال 

نمود( و افزایش رشد را کسب  131کشور، مصر رتبه 

در حالی که در  2312% در سال 3/3)پيش بينی رشد 

% در 14% بوده است(. همچنين کاهش تورم )1/5 2313

( به نرخ تک رقمی همراه با ایجاد اشتغال، 2312ژوئن 

% آنها بيکار 35خصوصاً برای نسل جوان که در حدود 

  باشد.باشند، از چالشهای های اصلی میمی

 تاثير بر ریسک کشوری: 

شود رسد اصلاحات ساختاری ناشی از دریافت وام در کوتاه مدت چالش برانگيز باشد زیرا پيش بينی میبنظر می

تر و تقاضای داخلی ضعيف تر شود. همچنين کاهش منقبضاصلاحات موجب تورم بالاتر، سياستهای پولی و مالی 

های سياسی شود. با سوبسيدها و افزایش تورم )خصوصاً در زمينه مواد غذایی( ممکن است موجب بروز ناآرامی

این وجود، اصلاحات ساختاری در ميان مدت به نفع اقتصاد مصر خواهد بود زیرا کاهش ارزش پول موجب 

گذاری مستقيم خارجی و بهبود رشد و اشتغال خواهد حمایت از صادرات، جذب سرمایهافزایش رقابت پذیری، 

تواند به کاهش هزینه استقراض برای تامين مالی کسری حساب جاری و مالی المللی پول میشد. وام صندوق بين

در ماه  این امر موجب بهبود سطح ذخایر ارزی خارجی خواهد شد. این در حالی است که همچنينکمک کند. 

 3ماه اخير رسيد که بسيار کمتر از حدنصاب توصيه شده برای پوشش  12ژوئيه ذخایر ارزی به کمترین ميزان طی 

 باشد. ميليارد دلار از بدهی قطر و کلوپ پاریس می 2ماه واردات، پس از بازپرداخت 

 

 برنامه جديد مديريت پسمانداسپانیا: 
درصد از توليدات  53برای مدیریت پسماند، استفاده مجدد از  2322-2312وقایع: دولت اسپانيا در برنامه جدید 

گذاری کرده است. حداقل دو درصد از منسوجات، لوازم برقی و ابزار آلات مجدداً تعمير شده و بازیافتی را هدف

ده که بيش از رسند و در نظر است که انواع بسياری از کالاها نيز مشمول این اقدام گردند. برآورد شبه فروش می

ت زباله و بازیافت، وارد بازار گردند. اسپانيا اولين کشور اروپایی ز توليدات برای جلوگيری از انباشهزار تن ا 233

، ميزان بازیافت 2315شایان ذکر آنکه در سال گذاری کرده است. است که استفاده مجدد از کالاها را هدف

 اروپا

 OECDمصر در گروه ريسك 
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 6در صندوق: گروه مصر گروه ريسك 

 پوشش بيمه اي صندوق در اين كشور محدود بوده است.
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نيز با توليد پلاستيک بازیافتی برخوردار است.  درصد 3/8سالانه  رشدبوده که از هزار تن  445محصولات پليمر 

دو برابر سطح هدفگذاری شده سال  ،درصد 5/42رشد 

 باشد.می درصد(5/22)2338

 

 

 

 

 

 

 

 

 تورم کنترل شده  در کنار محرکهای بیشتراعمال  انگلیس:
وقایع: برای حمایت از رشد اقتصادی در یک محيط اقتصادی نامطمئن پس از خروج از اتحادیه اروپا بانک مرکزی 

ه ميليارد پوند افزایش داد 23نامه خرید دارایی خود را تا ، بررساند 25/3درصد کاهش به  25/3نرخ بهره پایه را با 

تمایل ارد پوند را در اوایل اوت آغاز نمود. این امر ميلي 13به ارزششرکتی قرضه و برنامه جدید خرید اوراق 

دوباره برای اوراق قرضه شرکتی به پوند را سبب 

پس از اعلام، بيشترین گردید که در ظرف سه هفته 

ضمناً تورم  ای را تجربه نمود.ميزان صدور دو هفته

مصرف کننده در ماه ژوئيه تنها اندکی افزایش 

. در % رسيد2درصد در ماه ژوئن به  5/3از  ویافت 

کاهش ارزش پوند سبب شد تا قيمت  ،بخش توليد

 3/4ای تا کالاهای توليدی بطور قابل ملاحظه

های درصد در ماه جولای افزایش یابد اما هزینه

واردات تقریباً توسط شرکتها بطور کامل جذب 

به تورم بالاتر منجر خروج از اتحادیه اروپا تنها اندکی کاهش ارزش پوند پس از همه پرسی . در حال حاضر شدند

 گردیده است.
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 3در صندوق: گروهاسپانيا گروه ريسك 

 سال اخير:  يك ميليون دلار  5پوشش بيمه اي صندوق در 
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 OECDانگليس در گروه ريسك 

 

 2در صندوق: گروه انگليس گروه ريسك 

 ميليون دلار  5/4سال اخير:   5پوشش بيمه اي صندوق در 

 

 OECDاسپانيا در گروه ريسك 
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 تحليل شرايط اقتصادي و سياسي:

  مواجهه اقتصاد با شوک دوگانه 

همچنان محدود خواهد  ، رشد عراق7102توجه به تداوم درگیریها با داعش و نیز کاهش بهای نفت از ژوئن با 

% تولید نفت در میدانهای جنوب بصره متمرکز بوده و از درگیریها آسیب ندیده، این 52بود. همچنین از آنجا که 

درگیریها تاثیر چندانی بر تولید نفت نداشته است. این در حالی است که افزایش مرغوبیت نفت که امکان صادرات 

د نفت خام اسیدی آورد، به افزایش تولیآنرا فراهم می

سنگینتر در میدانهای جنوبی منجر شده است. از 

سوی دیگرتوافق کردستان عراق و دولت 

، راه را برای رونق 7102مرکزی در دسامبر 

 صادرات مناطق شمالی هموار نموده است. 

سوم این کشور را در  جنگ با داعش که یک

اختیار دارد؛ سبب ویرانی بخش مهم اقتصاد 

شده و بخش دیگر نیز از تحولات پیرامونی 

عراق با بحران  7102آسیب دیده است. از سال 

% از 01جدی بشردوستی روبروست زیرا بیش از 

جمعیت کشور آواره شده و این کشور هنوز هم 

سوم  میلیون عراقی، یا بیش از یک 01المللی پول، باشد. بر اساس برآورد صندوق بینیپذیرای آوارگان سوری م

جمعیت، به کمکهای بشر دوستانه نیاز دارند که با در نظر گرفتن زمان موردنیاز برای بازسازی زیرساختهای اصلی، 

  ممکن است تعداد آنها افزایش یابد.

به اقتصاد را بسیار محدود خواهد کرد زیرا بخش مهمی از بودجه کاهش دریافتیهای بودجه، احتمالاً کمک دولت 

همچنان به درگیریهای داخلی اختصاص یافته است. بخش خصوصی نیز بواسطه کاهش اعتماد خانوارها و 

% جمعیت شاغل را 81گذاران آسیب دیده است. از سوی دیگر با افزایش نیافتن حقوق کارمندان دولت که  سرمایه

د، احتمالاً مصرف کاهش خواهد یافت. همچنین بازسازی مناطق بازپس گرفته شده از داعش دهنتشکیل می

تواند سبب بهبود اندک مناطق آسیب دیده گردد؛ گرچه با وجود مشکلات مربوط به فساد اداری و مالی و  می

ه تورم در مناطق شایان ذکر آنک ها، این روند ممکن است با کندی مواجه شود.تاخیرجدول زمانی اجرای پروژه

 عراق همچنان در سطح اندکی باقی می ماند اما در مناطق تحت اشغال داعش بالاتر خواهد بود.

 های مالی و حساب جاری کاهش اندک کسری 

به ضرر مالیه عمومی   گیرد، بهای پایین هیدروکربن های بودجه از نفت نشات می % دریافتی51ازآنجاکه بیش از 

های بودجه خود را از دست داده  % دریافتی21، 7102اق از زمان کاهش بهای نفت در سال شود. دولت عر تمام می

این در حالی است که این کشور با افزایش هزینه نظامی نیز روبروست. همچنین برغم برخی اقدامات  .است

 گزارش اختصاصي عراق
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ه همیشه بسیار ها، کسری مالی از حد مجاز فراتر رفته و از اینرو بحران بودج صورت گرفته برای کاهش هزینه

جدی بوده است. در عین حال ممکن است پرداخت به کارمندان دولت از پیامدهای کاهش بودجه آسیب ببیند. 

های مالی فراوان خود مجبور به استقراض داخلی گردد که این امر به  رسد دولت به منظور پوشش کسریبنظر می

ای، استقراض  با در نظر گرفتن ناپایداری منطقه افزایش چشمگیر بدهی عمومی منجر خواهد شد. از سوی دیگر

رسد، در عین حال ممکن است دولت عراق از حمایت این کشور از بازارهای مالی بین المللی بعید بنظر می

شود صندوق  بینی می المللی بویژه در بخش کمکهای بشردوستانه برخوردار گردد. در این رابطه پیش نهادهای بین

ابزار تامین مالی سریع( ارائه نماید، این در  ،RFIفوری )های خود را در قالب  تامین مالی  مکالمللی پول، ک بین

میلیون دلارکمک خواهد کرد.  081حالی است که بانک جهانی به صندوق بازسازی مناطق آزاد شده نیز مبلغ 

رسانی  به آوارگان کمکمیلیون دلار  811و  011همچنین بر اساس گزارشات، کویت و سازمان ملل به ترتیب 

 خواهند کرد.

 تداوم درگیریهای داخلی در میان افزایش تنشهای مذهبی 

های ارتش و نیروهای مردمی در مناطق تحت اشغال داعش که منجر به آزادسازی تدریجی این با وجود پیروزی

اینرو جنگ با داعش بر مناطق شده است، مرز میان مناطق آزادشده و تحت اشغال پیوسته در حال تغییر است. از 

آینده سیاسی عراق تاثیر خواهد گذاشت. از سوی دیگرتنشهای مذهبی اهل تسنن و شیعیان را که در سالهای اخیر 

% 88رسد بزرگترین خطر برای ثبات عراق تنش میان اکثریت شیعه )وجود داشته نباید از نظر دور داشت. بنظر می

 به اختلافات مذهبی از سوی برخی نیروهای معاند و خارجی است.%( و دامن زدن 01جمعیت( و اقلیت سنی )

 واکنش اقتصاد کشور به کاهش قیمت نفت 

کاهش قیمت نفت و جنگ داخلی، ریسک بی ثباتی سیاسی و مالی در کشور را افزایش داده است. علیرغم افزایش 

و  7100میلیون به طور متوسط در سال  0/2به  7102میلیون بشکه در روز در سال  0/0گیر تولید نفت از چشم

میلیون بشکه در روز از منطقه بصره و کردنشین، اوضاع مالی دولت همچنان رو به  5/0افزایش صادرات به حدود 

ها طی سالهای دولت در خصوص هزینه 0های موافق ادواریوخامت است؛ که این مسئله ناشی از سیاست

از  % درآمدهای دولت01باشد. بیش از های داخلی میگ و درگیریشکوفایی صنعت نفت، علاوه بر مخارج جن

میلیارد  01بیش از  7100سال  دلار، کسری بودجه 022ها از اوج شود، لذا با افت قیمتصادرات نفت تأمین می

 دلار برآورد شده است.

درصدی  21دولت در سال گذشته اقدام به کاهش برای مقابله با اثرات ناشی از محدود شدن درآمدهای نفتی، 

نمود و برخی از قراردادهای نظامی را لغو کرد. کاهش سرمایه  -ایهای سرمایهعمدتاً هزینه –هزینه های عمومی 

گذاری عمومی بر روند بازسازی در مناطق بازپس گرفته شده از داعش اثر خواهد گذاشت و از سوی دیگر با 

 ای گردد. های فرقهتواند باعث تشدید تنشامل مناطق سنی نشین، میوجود تخریب تقریبا ک

میلیارد دلار در دو  2/00دولت همچنین به ذخایر خارجی خود وابسته است، ذخایری که انتظار می رود از رقم 

کاهش یابد. در نتیجه، ارزش  7102و  7100های میلیارد دلار به ترتیب در سال 00و  0/20سال گذشته به حدود 

                                                
1
Procyclical policy 
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% کاهش یافت. اگر قیمت نفت پایین بماند، کاهش ارزش بیشتر ارز ممکن 02/0دینار عراق در برابر دلار آمریکا 

 است لازم باشد.

برای مقامات عالی رتبه و  ٪28با کاهش دستمزدهای دولتی به میزان  (KRG) مقامات دولت منطقه کردستان

نابع مالی از شعب محلی بانک مرکزی عراق واکنش نشان دادند. با وجود افت شدید درآمدهای نفتی در تصرف م

، اقدامات جدیدی برای افزایش درآمدهای عمومی از جمله آغاز مالیات بر 7108میلیارد دلار در سال  20مبلغ 

 .فروش اتخاذ گردید
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 بارومتر ريسك كشورها

 

نام كشوررديف
جمعيت

 ) ميليون نفر(

G D P

($m)

درآمد سرانه 

)$ (

ذخاير ارزي 

)$m(

بدهي خارجي 

)$m(

تجارت با 

جهان

)$m( 

تجارت با 

ايران

)$m( 

گروه ريسك 

كشوري

رتبه اعتباري 

دولت 

)Fitch(

رتبه اعتباري 

دولت 

)S&P(

رتبه اعتباري 

دولت 

)Moody's(

رتبه اعتباري 

دولت

)CI ( 

رتبه كلي 

اعتبار كشور

)EIU ( 

ايجان1 1053,0477,59015,8169,55238,4772645BBB-BBB-Baa3..BBآذرب

43484,60014,56031,411111,500145,6041477RDSDCaa1..CCآرژانتين2

ا3 ......+6805334,55504BBB-BBB…0.1032,516آروب

55312,7986,80049,122139,000197,0023734BBBBBB-Baa2..BBآفريقاي جنوبي4

..........51,50333026063435807آفريقاي مركزي، ج5

....BB1..311,4564,4602,6653,2138,17425آلباني6

813,355,77247,640193,4855,717,0002,888,2822,1301AAAAAAAaa..Aآلمان7

32117,946,99655,200434,41615,680,0004,986,9971591AAAAA+Aaa..AAايالت متحده8

..........0.0911,29713,36029744185806آنتيگوا و باربادو9

01,50006……0.0714,800آندورا10

25102,6435,30027,09222,71096,93005B+B+Ba2..CCCآنگولا11

9374,05650,39025,002812,000386,9782262AAAAA+Aa1..Aاتريش12

11,99018,69426BBB1..CCC…9961,537550اتيوپي13

BB-B1BB-B..837,5175,16016,04722,04036,6711745اردن 14

....310,5613,8101,4897,8397,4971156B+..Ba3ارمنستان15

353,44316,36017,55517,61024,084334BBB-BBB-Baa2..BBاروگوئه16

..........1,0941,52317…3,438530…اريتره17

B........8,77327,5502746…3166,7332,090ازبكستان18

461,199,05729,94050,4122,278,000763,0703893BBB+BBBBaa2..BBBاسپانيا19

يا20 241,339,53964,68053,9101,506,000502,988702AAAAAAAaa..BBBاسترال
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نام كشوررديف
جمعيت

 ) ميليون نفر(

G D P

($m)

درآمد سرانه 

)$ (

ذخاير ارزي 

)$m(

بدهي خارجي 

)$m(

تجارت با 

جهان

)$m( 

تجارت با 

ايران

)$m( 

گروه ريسك 

كشوري

رتبه اعتباري 

دولت 

)Fitch(

رتبه اعتباري 

دولت 

)S&P(

رتبه اعتباري 

دولت 

)Moody's(

رتبه اعتباري 

دولت

)CI ( 

رتبه كلي 

اعتبار كشور

)EIU ( 

122,69118,53043726,74035,26633A+AA-A1..BBBاستوني21

586,58217,8102,62168,440160,077152A+AA2..Aاسلواكي22

......A..242,74723,2201,01652,53062,536123اسلووني 23

3319,1996807,5291,2808,1222,5997افغانستان24

16100,8726,0403,94119,91045,33356BB+B3..Bاكوادور25

BB........40166,8395,340186,3515,278123,270183الجزاير26

625,8503,7802,69314,44017,57505BB-B+Ba3..BBالسالوادور27

Aa2AA-BBB....9370,29343,48078,424167,900432,17012,7572امارات متحده عربي28

258861,9343,650111,863223,800350,7731913BBB-BB+Baa3..BBاندونزي29

652,848,75542,690107,7289,577,0001,619,3534492AAAAAa1..Aانگليس30

4590,6153,5607,539138,30097,2851817CCCCCCCaa3..CCاوكراين31

3926,3696603,3165,22312,49326BBB1..Bاوگاندا32

611,814,76334,280142,7572,604,0001,039,6281,6813BBB+BBB-Baa2..BBايتاليا33

5238,02044,6601,7492,164,000528,1021113A-ABaa1..BBBايرلند34

....Aa3....0.03316,59847,6404,177102,00016,66434ايسلند35

....BB3..0.0284,45114,8806324,4903,99704باربادوس36

....BBBBaa2..0.0388,88421,01087417,5606,42703باهاما37

132,22121,3306,22928,82035,100784BB+BBBaa2BBBBBبحرين38

2081,774,72511,760363,570475,900466,9884763BBBBBaa2..BBبرزيل39

..........0.04215,49238,5633,6491,71615,77012برونئي دارالسلام40
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نام كشوررديف
جمعيت

 ) ميليون نفر(

G D P

($m)

درآمد سرانه 

)$ (

ذخاير ارزي 

)$m(

بدهي خارجي 

)$m(

تجارت با 

جهان

)$m( 

تجارت با 

ايران

)$m( 

گروه ريسك 

كشوري

رتبه اعتباري 

دولت 

)Fitch(

رتبه اعتباري 

دولت 

)S&P(

رتبه اعتباري 

دولت 

)Moody's(

رتبه اعتباري 

دولت

)CI ( 

رتبه كلي 

اعتبار كشور

)EIU ( 

..........113,08527031767798907بروندي41

....B-B3..1054,6097,3405,0681,20465,501446بلاروس42

11454,03947,03025,4441,424,000736,2223452AAAAAa3..BBBبلژيك43

748,9537,42020,13037,85066,586514BBB-BB+Baa2..BBبلغارستان44

....B-Caa2..01,7634,5104871,0482,21606بليز45

161195,0791,08022,32030,69080,1791415BB-BB-Ba3..BBبنگلادش46

..........118,4768107261,2362,93906بنين47

..........11,9622,3901,2451,2751,88506بوتان48

A-A2..A..214,3917,8808,3232,41615,24503بوتسوانا49

......B..1811,0997102972,8635,57107بوركينافاسو50

BB3..CCC..415,9954,7704,86011,14014,25416بوسني و هرزگوين51

1133,1972,83015,1295,26521,44205BB-BBBa3..BBبوليوي52

727,6234,1506,9877,01321,697135BBBBBa2..BBپاراگوئه53

189269,9711,41014,30752,43076,04129070B-Caa1..Bپاكستان54

..........012605…0.00228711,110پالائو55

452,13210,9704,03215,22054,13624BBBBBBBaa2..BBBپاناما56

10198,93121,32019,701508,300160,8021354BB+BBBa1..BBپرتغال57

31192,0846,41062,53050,15084,97603BBB+BBB+A3..BBBپرو58

..........87,8531,0605052,1624,1431737تاجيكستان59

B........5344,8959304,39013,82021,985476تانزانيا60
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نام كشوررديف
جمعيت

 ) ميليون نفر(

G D P

($m)

درآمد سرانه 

)$ (

ذخاير ارزي 

)$m(

بدهي خارجي 

)$m(

تجارت با 

جهان

)$m( 

تجارت با 

ايران

)$m( 

گروه ريسك 

كشوري

رتبه اعتباري 

دولت 

)Fitch(

رتبه اعتباري 

دولت 

)S&P(

رتبه اعتباري 

دولت 

)Moody's(

رتبه اعتباري 

دولت

)CI ( 

رتبه كلي 

اعتبار كشور

)EIU ( 

68395,2825,410157,163142,600501,6664024BBB+BBB+Baa1..BBتايلند61

146,800605,3116162……484,700تايوان )چين(62

..........42922,8597386…537,3348,020تركمنستان63

79718,22110,850127,422359,500421,3744,3274BBB-BBBaa3BB+Bتركيه64

A-Baa1..BBB..127,80615,64011,9714,82322,39703ترينيداد و توباگو65

..........74,0035805077192,83807توگو66

1143,0154,2107,49826,95052,193144BB-..Ba3..CCCتونس67

..........0.014774,28015921619505تونگا68

..........01707…0385,840تووالو69

..........11,4123,12031101,39716تيمور شرقي70

314,0065,2202,47313,82010,75607BB-Caa3..CCCجامائيكا71

..........11,4591,668393822684177جيبوتي72

..........1410,8891,0101,0761,8286,56607چاد73

11181,81118,97054,495102,100295,911322A+AA-A1..BBBچك، جمهوري74

1,37110,866,4447,3803,900,039863,2004,473,94517,6822A+AA-Aa3..BBچين75

6295,16461,31075,392586,700296,1561962AAAAAAAaa..Aدانمارك76

..........0.0725387,07010127544106دومينيكا77

1167,1035,9504,86218,01037,06306B+B+B1..BBدومينيكن، جمهوري78

......128,0966501,0701,6564,23616B+Bرواندا79

1441,326,01513,210386,216714,200674,6147033BBB-BB+Baa3..BBBروسيه80
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نام كشوررديف
جمعيت

 ) ميليون نفر(

G D P

($m)

درآمد سرانه 

)$ (

ذخاير ارزي 

)$m(

بدهي خارجي 

)$m(

تجارت با 

جهان

)$m( 

تجارت با 

ايران

)$m( 

گروه ريسك 

كشوري

رتبه اعتباري 

دولت 

)Fitch(

رتبه اعتباري 

دولت 

)S&P(

رتبه اعتباري 

دولت 

)Moody's(

رتبه اعتباري 

دولت

)CI ( 

رتبه كلي 

اعتبار كشور

)EIU ( 

20177,9549,37043,186131,600147,172444BBB-BBB-Baa3..Bروماني81

1621,2021,7603,0785,98516,763115BB+B1..BBزامبيا82

C........1613,8938603648,4457,71507زيمبابوه83

1274,123,25842,0001,260,6803,017,0001,588,0783392A+AA-A1..Aژاپن84

..........0.0193111,5706340726607سائوتومه و پرينسيپ85

2331,7531,5504,4788,95922,81986B+..Ba3..BBساحل عاج86

..........0.0017614,05014136833004ساموآ87

2182,3163,4008,21133,67039,9082056BB-B+B1..Bسريلانكا88

..........0.5841,1571,8304962561,12405سليمان، جزاير89

39206,37801BBB…0.0031,866سن مارينو90

..........0.00592214,54032715941306سنت كيتس و نويس91

..........0.1851,4367,09025844680007سنت لوسيا92

..........0.1097516,56015725534705سنت وينسنت و گرنادين ها 94

6292,73955,150261,5831,174,000954,6555311AAAAAAAaa..Aسنگاپور95

B+B1..BB..1513,7801,0502,0384,3758,30146سنگال 96

10492,61861,60062,5791,039,000419,3862221AAAAAAAaa..AAسوئد97

8664,73890,670545,7871,544,000753,4402,5491AAAAAAAaa..AAسوئيس98

..........14,0602,7006916103,633136سوازيلند99

..........4084,0671,74018140,92015,077777سودان 100
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نام كشوررديف
جمعيت

 ) ميليون نفر(

G D P

($m)

درآمد سرانه 

)$ (

ذخاير ارزي 

)$m(

بدهي خارجي 

)$m(

تجارت با 

جهان

)$m( 

تجارت با 

ايران

)$m( 

گروه ريسك 

كشوري

رتبه اعتباري 

دولت 

)Fitch(

رتبه اعتباري 

دولت 

)S&P(

رتبه اعتباري 

دولت 

)Moody's(

رتبه اعتباري 

دولت

)CI ( 

رتبه كلي 

اعتبار كشور

)EIU ( 

..........06,62017…129,015960سودان جنوبي101

....0.5434,8789,3706258604,53215BB-B+B1سورينام102

C........9,79611,9201577……1964,700سوريه103

C........3,0501,796227……115,953سومالي104

..........64,4757206011,3313,20017سيرالئون105

........+0.0931,43813,9904651,7192,71807Bسيشل106

18240,21614,90040,447119,000144,336203A+AA-Aa3..Aشيلي107

736,5135,82012,05233,60038,300146BB-BB-B1..Bصربستان108

CCC........36168,6076,41077,74759,490124,9976,2567عراق109

149,400461,9332282AAAA-Aa3AA-BBB…32646,00226,340عربستان سعودي110

BBB-A1AA..470,25518,15016,32410,84065,7424492عمان111

2737,8641,6205,58814,68037,27375BB-B3..Bغنا112

672,421,68243,080143,9775,371,0001,473,2927782AAAAAa1..Aفرانسه113

..........12,6773,0606721,0406,14007…فلسطين114

5229,81048,91010,679586,900169,917992AAAAA+Aa1..Aفنلاند115

....BB1..14,3864,5409167803,98506فيجي116

101291,9653,44079,62972,810160,3421443BBB-BBBBaa2..BBفيليپين117

119,32026,37089495,28023,448246B+B+B3BBقبرس118

....B2....66,5721,2501,9573,8597,073247قرقيزستان119

18184,36111,67028,961131,300139,2602254BBB+BBB-Baa3..BBقزاقستان120
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نام كشوررديف
جمعيت

 ) ميليون نفر(

G D P

($m)

درآمد سرانه 

)$ (

ذخاير ارزي 

)$m(

بدهي خارجي 

)$m(

تجارت با 

جهان

)$m( 

تجارت با 

ايران

)$m( 

گروه ريسك 

كشوري

رتبه اعتباري 

دولت 

)Fitch(

رتبه اعتباري 

دولت 

)S&P(

رتبه اعتباري 

دولت 

)Moody's(

رتبه اعتباري 

دولت

)CI ( 

رتبه كلي 

اعتبار كشور

)EIU ( 

AAAa2AA-A..2166,90890,42043,215149,400151,5631502قطر121

551,1079,7507,21415,10034,34013BB+BBBa1..BBكاستاريكا122

B2..B....1618,0501,0106,1084,91226,39116كامبوج123

2329,1981,3503,1683,45512,79736BB....Bكامرون124

361,550,53751,69074,7001,331,0001,011,881852AAAAAAAaa..AAكانادا125

448,73213,02015,42460,47047,44245BBBBBa2..Bكرواسي126

511,377,87327,090362,835430,9001,188,8483,8172AA-A+Aa2..BBBكره جنوبي127

..........3,0007,82807……2528,000كره شمالي128

..........108707…0.1121452,280كريباتي129

48292,0807,78046,80985,830108,78854BBBBBBBaa2..BBBكلمبيا130

....58,5532,6804,9263,27412,05106RDSDB3كنگو، جمهوري 131

....B-B3..7735,2384101,5576,87423,05907كنگو، ج دموكراتيك 132

4663,3981,2807,91111,96025,402486B+B+B1..CCCكنيا133

Caa2..CCC....23,44026,99327……1172,300كوبا134

2,1004,38505……0.1585,600كوراكائو135

..........26,3864,0009064484,42507كوزوو136

..........0.78865884017114333407كومور137

4112,81255,47035,17534,410163,1392652AAAAAa2AA-BBBكويت138

......0.5211,6303,5205111,3281,52906BBكيپ ورد139

1.7314,3409,3202,4783,43313,71105BB-B+Ba3..BBگابن140
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نام كشوررديف
جمعيت

 ) ميليون نفر(

G D P

($m)

درآمد سرانه 

)$ (

ذخاير ارزي 

)$m(

بدهي خارجي 

)$m(

تجارت با 

جهان

)$m( 

تجارت با 

ايران

)$m( 

گروه ريسك 

كشوري

رتبه اعتباري 

دولت 

)Fitch(

رتبه اعتباري 

دولت 

)S&P(

رتبه اعتباري 

دولت 

)Moody's(

رتبه اعتباري 

دولت

)CI ( 

رتبه كلي 

اعتبار كشور

)EIU ( 

..........1.9989645015951847307گامبيا141

....3.6813,9653,7202,69911,74015,2451015BB-BB-Ba3گرجستان142

..........0.1079787,850170052606گرنادا143

..........1663,7943,4407,33117,67033,04965گواتمالا144

..........0.773,1663,9706681,8463,21106گويان145

..........136,6994803022,5844,06107گينه 146

B........0.8459,39813,3402,9072,10423,38307گينه استوائي147

..........21,0575702871,09535407گينه بيسائو 148

B+B2..B..816,1002,0202,33013,61014,42706گينه نو پاپوا149

..........712,3271,6001,2196,6909,38607لائوس150

647,1039,88050,66926,74049,6421146B-B-B2BCCCلبنان151

..........227,03515,6603,22839,87032,151123لتوني152

........+22,4571,3501,0717942,92205Bلسوتو153

..........0.5757,79469,8808642,935,000203,538271لوكزامبورگ154

38474,78313,730100,452365,200455,183493A-A-A2..BBBلهستان155

..........52,0534004934383,81307ليبريا156

CCC........629,1537,92093,6156,31965,60037ليبي157

341,24415,3808,72929,55063,063333A-A-Baa1..BBليتواني158

8,21105,891211…0.0385,113ليختن اشتاين159

..........249,9814407743,3615,87207ماداگاسكار160
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نام كشوررديف
جمعيت

 ) ميليون نفر(

G D P

($m)

درآمد سرانه 

)$ (

ذخاير ارزي 

)$m(

بدهي خارجي 

)$m(

تجارت با 

جهان

)$m( 

تجارت با 

ايران

)$m( 

گروه ريسك 

كشوري

رتبه اعتباري 

دولت 

)Fitch(

رتبه اعتباري 

دولت 

)S&P(

رتبه اعتباري 

دولت 

)Moody's(

رتبه اعتباري 

دولت

)CI ( 

رتبه كلي 

اعتبار كشور

)EIU ( 

..........8716907…0.0531933,325مارشال، جزاير161

....Aa3....0.58846,17871,27016,444051,37102ماكائو )چين(162

B........176,5652506181,5563,60407مالاوي163

....0.4319,54121,00061951,08026,55303ABBB+A3مالتا164

..........0.4093,1437,2906278915,86506مالديو165

30296,21810,660115,959100,100398,0913142A-A-A3..BBBمالزي166

..........1813,1007208613,3495,47217مالي167

10120,68713,47042,020170,300211,868144BBB-BBBa1..BBمجارستان168

92330,7793,28014,92748,76099,7533146BB-Caa1B-Bمصر169

34100,3603,02020,41036,51073,405104BBB-BBB-Ba1..BBمغرب170

....311,7584,3201,6524,95410,85006BB+B2مغولستان171

210,0865,0702,9647,45111,42235BB+BB-....Bمقدونيه172

1271,144,3319,980195,682354,900831,43963BBB+BBB+A3..BBBمكزيك173

..........3,2334,22317…44,1831,260موريتاني174

Baa1..BB....111,5119,7103,9212,89412,29513موريس175

2814,6896303,2216,27615,057147B-CCCaa3..Bموزامبيك176

..........46,5512,5502,1576,2186,90817مولداوي177

16,5002,34914……0.0385,748موناكو178

....B+Ba3..0.623,9937,2406611,7004,15817مونته نگرو179

CCC........6,35129,614767…5464,8661,270ميانمار180



22 

 

نام كشوررديف
جمعيت

 ) ميليون نفر(

G D P

($m)

درآمد سرانه 

)$ (

ذخاير ارزي 

)$m(

بدهي خارجي 

)$m(

تجارت با 

جهان

)$m( 

تجارت با 

ايران

)$m( 

گروه ريسك 

كشوري

رتبه اعتباري 

دولت 

)Fitch(

رتبه اعتباري 

دولت 

)S&P(

رتبه اعتباري 

دولت 

)Moody's(

رتبه اعتباري 

دولت

)CI ( 

رتبه كلي 

اعتبار كشور

)EIU ( 

..........0.1043393,2801146119406ميكرونزي181

332005……0.0000نائورو182

211,5465,8201,2094,31212,85503BBB-..Baa3..BBناميبيا183

..........2920,8817306,2163,9569,95506نپال184

5388,315103,05064,801720,600265,12691AAAAAAAaa..AAنروژ185

..........207,1434301,2811,5563,85317نيجر186

182481,0662,95037,49715,730110,15935B+BB-Ba3..Bنيجريه187

B+B3..CCC..612,6931,8302,2764,53211,80907نيكاراگوئه188

5173,75439,30015,86181,36075,350522AAAAAaa..BBBنيوزيلند189

..........0.2658283,09018430893104وانوآتو190

31367,50012,82020,27574,87089,58907CCCCCCCaa3..CCCونزوئلا191

92193,5991,89034,18968,380343,5283575BB-BB-B1..Bويتنام192

361,10202……0.0301,095ويرجين، جزاير )انگليس(193

..........118,8778301,9871,1186,18417هائيتي194

17752,54751,21043,0542,347,0001,161,2998452AAAAAAAaa..Aهلند195

1,3112,073,5431,610325,081412,200887,7214,8283BBB-BBB-Baa3..BBهند196

BB2..CCC..820,1522,1903,4586,17317,00726هندوراس197

7309,92940,320328,5171,159,0001,212,7124081AA+AAAAa1..Aهنگ كنگ )چين(198

CC........2743,8901,3705,3447,80617,664117يمن199

11195,21222,0906,236568,700117,288486BB-Caa1..Bيونان200

BBCCC…....…..79441,9006,55068,06015,640122,640ايران201
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 توضيحات جداول:
و برآوردهای  CIA FACTBOOKالمللی پول،  جهانی، صندوق بين ها و آمار عمدتا بانک منابع داده (1

 باشد. می 2315صندوق ضمانت صادرات ایران، بر اساس اطلاعات منتشر شده سال 

شود  ها توسط موسسات مختلفی در جهان با اهداف متفاوت انجام می بندی اعتباری کشورها ودولت رتبه (2
 Moody'sو  FitchRatings ،Standard and Poor's(S&P)آنها موسسات  که مهمترین

المللی و تامين مالی خارجی، عمدتا نيازمند اخذ  ها برای دسترسی به بازار سرمایه بين باشد. دولت می
( تا بدترین AAAرتبه اعتباری از این موسسات هستند و درجات اعتباری از بهترین کيفيت اعتبار )

شوند.  بندی می به معنی قصور در پرداخت است، طبقه Default( که مخفف Dی )وضعيت اعتبار
نماید و بازار ایران را هم  بندی اعتباری دیگری که تنها در کشورهای نوظهور فعاليت می موسسه رتبه

 است که مقر آن در قبرس است.CIیا  Capital Intelligenceتحت پوشش دارد 

 Economic Intelligence(EIUسنجی نظير ) در کنار این موسسات، شرکتهای تخصصی ریسک

Unit ( یاBMI)Business International Monitor نيز با هدف ارائه گزارشات تحليلی جامع از
گذاران خارجی فعال هستند. بعلاوه، موسسات بيمه اعتبار صادراتی  وضعيت اعتباری کشورها به سرمایه

شوند نيز بمنظور پوشش  که همتایان صندوق ضمانت صادرات ایران در سطح دنيا محسوب می
ری، کشورها را بر اساس وضعيت ریسک کشوری به ریسکهای صادراتی شامل ریسکهای سياسی و تجا

کنند. از همتایان صندوق در  بندی می )بسيار پر ریسک( طبقه 3)بسيار کم ریسک( تا  1هفت طبقه از 
فرانسه،  Cofaceژاپن،  NEXIایتاليا،  Saceآلمان،   Euler Hermesتوان به کشورهای دیگر می

EKN  ،سوئدEKF  ،دانمارکSERV  ،سوئيسEFIC  ،استرالياEDC  ،کاناداEXIAR  ،روسيه
ECGC  ،هندK-sure جنوبی و  کرهSinosureبندی ریسک  سازی تقریبی طبقه چين نام برد.معادل

گردد.  بندی جهانی در جدول ذیل مشاهده می کشوری صندوق ضمانت صادرات با سایر موسسات رتبه
بومی سازی شده؛ ولی بطور  ،خاصبندی صندوق بر اساس پارامترهای  شایان ذکر است الگوی رتبه

.کلی از همبستگی بالایی در مقایسه با موسسات همتا برخوردار است

 معناي درجات اعتباري Fitch - CI-S&P Moody’s EIU صندوق ضمانت صادرات ايران

1 AAA Aaa AAA بسيار كم ريسك 

2 A+ تا   AA+ A1   تا   Aa1 AA كم ريسك 

3 BBB+   تا  A Baa1    تا   A A ريسك متوسط به پايين 

4 BB+ تا   BBB Ba1    تا   Baa2 BBB ريسك متوسط 

5 BB- تا   BB Ba3  تا  Ba2 BB ريسك متوسط به بالا 

6 B- تا   B+ B3    تا   B1 B پر ريسك 

7 CCC   تا D Caa1 تا   C CCC تا   D بسيار پر ريسك 
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 نرخ جاري نرخ پايه نام كشور

 Fed fund Target rates 5/3-25/3 ایالات متحده

 Refi Rate 3 منطقه یورو

 Bank Rate 25/3 انگلستان

 -O/N Call Rate 1/3 ژاپن

 Cash Rate 5/1 استراليا

 Cash Rate 2 نيوزیلند

 -month Libor target 25/3- )-25/1 3 سوئيس

 Overnight rate 5/3 کانادا

 One-year lending rate 35/4 چين

 Base Rate 35/3 هنگ کنگ

 Discount Rate 335/1 تایوان

 Base Rate 25/1 کره جنوبی

 O/N Policy Rate 3 مالزی

 ID repo 5/1 تایلند

 Reverse repo rate 5/2 هند
 Overnight repo rate 25/1 امارات متحده عربی

 Repo rate 5/3 عربستان سعودی

 Overnight Deposit 25/12 مصر

 Base Rate 5/3 ترکيه

 Repo rate 3 آفریقای جنوبی

 Central Bank Rate 5/13 کنيا

 Monetary Policy Rate 14 نيجریه

 Prime Rate 22 غنا

 Rediscount Rte 12 آنگولا
 Target Rate 25/4 مکزیک

 Selic Rate 25/14 برزیل

 Refi Rate 25/3 ارمنستان

 Policy Rate 35/1 رومانی

 Base Interest 3 بلغارستان

 Refi Rate 13 قزاقستان

 Discount Rate 5/15 اوکراین

 Refi Rate 5/13 روسيه

 بهره پايه بانك مركزي                                       
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 دوره بازپرداخت ارز كشور
 نرخ مرجع)درصد(

 2116/18/14لغايت  2116/17/15

 25/2 - دلار استراليا

 دلار کانادا

 52/1 سال 5

 22/1 سال 5/8تا  5

 82/1 سال 5/8بيش از 

 کرونا چک

 1 سال 5

 11/1 سال 5/8تا  5

 23/1 سال5/8بيش از 

 کرون دانمارک

 48/3 سال 5

 24/3 سال 5/8تا  5

 82/3 سال5/8بيش از 

 38/3 - فورینت مجارستان

 ین ژاپن

 33/3 سال 5

 34/3 سال 5/8تا  5

 32/3 سال5/8بيش از 

 41/2 - وون کره جنوبی

 32/3 - دلار نيوزیلند

 2/1 - کرون نروژ

 39/3 - زلوتی لهستان

 کرون سوئد

 44/3 سال 5

 25/3 سال 5/8تا  5

 92/3 سال5/8بيش از 

 فرانک سوئيس

 -39/3 سال 5

 32/3 سال 5/8تا  5

 24/3 سال5/8بيش از 

 پوند انگليس

 41/1 سال 5

 25/1 سال 5/8تا  5

 93/1 سال5/8بيش از 

 دلار ایالات  متحده

 82/1 سال 5

 13/2 سال 5/8تا  5

 44/2 سال5/8از بيش 

 یورو

 42/3 سال 5

 52/3 سال 5/8تا  5

 35/3 سال5/8بيش از 

 (CIRRsنرخ مرجع بهره تجاری برای اعتبارات صادراتی )     
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 صندوق ضمانت صادرات ايران

 و بین الملل مديريت ريسك
 

 5شماره غربی خیابان شانزدهم شهید احمد قصیر آدرس: تهران میدان آرژانتین خیابان 

 88739267تلف : 

 8733376فكس: 
  Intl@egfi.org ،Intl@egfi.irپست الكترونیك: 
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