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اینترنتی خبری  ماهنامه

 ریسک کشوری تحلیلی
 

پوشش دهنده آخرین اخبار 

و تحححو ت تححاذحیحر حح ار     

اقتصححادی و اححیااححی  ر   

 ریسک کشورهای جهان

 
 

 هدایت و نظارت

 ایدکمال ایدعلی
 رییس هیات مدیره و مدیرعامل

 

 ار د یر

 آرش شهرآئینی 
 مدیرهعضو هیات 

 

 ویرااتاری تخصصی 

 زادهامید وکیل

 

 و ترجمه تدوین

 اشكان عباای تهرانی 

 

 ترجمه

 مجتبی مو یی

 اورانوس مرتضایی راد

 آ حافظیانپانته

 

 

 88739267تلفن: 

 88733376فكس: 

پست الكترونیک:  
intl@egfi.org 
intl@egfi.ir 

 وب  اه:
www.egfi.ir 

 

 

هسته اصلی فعالیت صندوق ضمانت صادرات ایران، پوشش ریسک های ایاای و تجاری خریداران کا ها و خدمات ایرانی اات.            
صندوق ر    سک  انک ها و دولت های خارجی،  خش دیگری از فعالیت  صاص می دهد.   ر این  طور متناظر، ارزیا ی ری ا  ه خود اخت

اایر مواسات همتا در ارتاار جهان  ه ارزیا ی این ریسكها می پردازد. ماهنامه ریسک کشوری در ا تدا        اااس، صندوق، همچون   
 صورت یک  ولتن داخلی صندوق منتشر می  ردید که  ا ااتقبال اایر  خش ها و داتگاه های دولتی و خصوصی مدت اه اال             

 مطالب این ماهنامه  ا ذکر نام آزاد اات. اات که  ه صورت مداوم و اینترنتی منتشر می  ردد. ااتفاده از

ها و بعنوان اولين موسسه اعتبار صادراتي تاسيس شده در خاورميانه با صدور انواع بيمه نامه ها، ضمانت نامه صندوق ضمانت صادرات ايران
يا  گذاران وكنندگان، سرمايهها ريسك عدم وصول مطالبات صادرنامهنمايد. در بيمهارائه ساير خدمات مالي  از صادركنندگان كشور حمايت مي

گردد. ضمانتهاي صندوق نيز به ه ايشان از خريداران خارجي و بانكهاي خارجي در بازارهاي هدف تضمين ميبانكهاي تامين مالي كنند
نمايد. اعتبار سنجي خريداران خارجي و ساير خدمات صندوق نيز در صادركنندگان در جذب تامين مالي از بانكها، قبل و بعد از حمل كمك مي

باشد. نقشي كه اين موسسه در ايران ايفا گذاران و بانكهاي ايراني فعال در حوزه صادرات مي، سرمايهگشاي صادركنندگانبسياري از موارد راه
 Sinosureو در چين بر عهده   Nexiنمايد همان نقشي است كه در آلمان بر عهده هرمس، در ايتاليا: ساچه، در فرانسه: كوفاس، در ژاپن: مي

گذاري ايرانيان در ساير كشورها المللي( بمنظور كاهش ريسك صادرات و سرمايهو همكاريهاي بين دارند. مديريت ريسك )واحد ريسك كشوري
ي، هاي ريسك كشورو همچنين اطلاع رسانيهاي لازم، ضمن ارزيابي ريسك بانكها و كشورها، اقدام به تهيه يا ترجمه گزارشات مختلف در حوزه

 نمايد.اليت همتايان و ساير موارد مرتبط مياوضاع اقتصادي، تامين مالي، بيمه اعتباري، فع
در ماهنامه ريسك كشوري صندوق، سعي بر آنست كه اهم آخرين تحولات تاثيرگذار اقتصادي و سياسي بر ريسك كشورها پوشش داده شود.  

«  كاريهاي اقتصادي و توسعهسازمان هم»نمودارهاي مربوط به شاخص ريسك ارائه شده در اين ماهنامه، با توجه به لزوم بررسي روندها از 
OECD  بهره گرفته شده است. شايان ذكر است صندوق ضمانت صادرات ايران در راستاي تنظيم سياست پوشش خود در قبال كشورهاي جهان

به  اقدام 1386هاي خارجي دولت محترم و همچنين كاهش نرخهاي حق بيمه با هدف كمك به صادركنندگان كشور، از سال متناسب با سياست
بومي سازي الگوهاي ارزيابي ريسك كشوري بر اساس اعمال ترجيحات براي كشورهاي اسلامي، دوست، همسايه و برخي از كشورهاي آفريقايي 

 و آمريكاي لاتين نموده كه در توضيحات انتهايي بخش تاثير بر ريسك كشوري ارائه شده است.

 در این شماره:

 هند:  تاثير شدید کمبود نقدینگی  بر رشد کوتاه مدت اقتصاد 

وي: انتخاب ایگور دوبون به عنوان  رئیس جمهور  مولدا

 ليره تحت فشارترکیه: 

 المللی پولمصر: اجراي اصلاحات ساختاري جهت دریافت تسهیلات سه ساله صندوق بین 

 کویت: پیش رو داشتن دوره پرالتهاب سیاسی پس از انتخابات  مجلس 

 عمان: طرح توسعه مناطق ویژه اقتصادي

 کنگو : بروز بحران سیاسی  جمهوري دموکراتیک

 نیجریه: چالش بخش بانکی 

 موزامبیک : تنزل رتبه ریسک پیامد افزایش بدهی هاي خارجی

کاراگوئه: انتخاب اورتگا به   عنوان رئیس جمهور براي سومین دوره پیاپی و     گزارش اختصاصی نیوزیلندنی
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 ماهنامه ريسك كشوري

 6102 نوامبر
 

  

 

  تاثیر شديد كمبود نقدينگی  بر رشد كوتاه مدت اقتصاد   هند:

الی م ادارای وپول سياه، فرار از پرداخت ماليات و فساد  رواج :وقايع

تفاده دستور منع اسغافلگير کننده ی اقدام دردولت مودی سبب شد تا 

را صادر نماید. ای( روپيه 1555و  055) درشت بانکی اسکناساز دو 

ای هباید تا پایان سال نسبت به تعویض اسکناسبر این اساس مردم 

حساب بانکی خود اقدام نمایند.  انتقال آنها بهخود با پول جدید یا 

های موجود در برداشتهای هفتگی محدودیتاین در حالی است که 

های جدید و فقدان تجهيزات جدید دستگاههای از اسکناس

رف به تقاضای مص شدیدی خودپرداز و ظرفيت انتشار پول، ضربه

های لوکس که در حدود یک سوم توليد ناخالص لاکاو های کشاورزی، ساخت و ساز، خرده فروشی کنندگان و بخش

 با توجه به عدم در نظر گرفتن تمهيدات لازم برای این اقدام، اتکایدهند، وارد نموده است. داخلی را تشکيل می

بحران به منجر اقدام ، این در گردشپول شده از  خارجهای اسکناسدرصدی  50سهم پول نقد و اقتصاد کشور به 

 شده است.پول نقد و اختلال اقتصادی قابل توجه 

 تاثير بر ريسك كشوري: 

ود شاست که پيش بينی میهند سریع در حال رشد ای اقتصاد بر شوک درمانیبعنوان یک ، از گردشخارج کردن پول 

حاميان نخست بين تعداد زیادی از تاکنون درصد از سرعت رشد آن کاسته شود. این اقدام  2، یک تا 2512طی سال 

ای هسياست مودی را نشانپول سياه، مبارزه با  ضمن حمایت اززیرا آنها  است؛ نسبتاً قابل قبول بوده ،مودي وزیر، 

ا توجه ، بتصميم دولت ممکن است به لحاظ سياسیاین  زمانبندی نامناسبدر عين حال از رهبری قوی او می دانند. 

. فراهم آوردو در انتخابات پيش رمخالفان دولت  ای برایتواند بهانهمی ،بخشهای وابسته به پول نقدتضعيف بالقوه به 

با  –هایی مانند خرده فروشان و کشاورزان کمبود پول نقد موجب خشم عمومی در بين بخشاین در حالی است که 

خطری جدی ، بر طرف نگردداقدام موانع این در مناطق روستایی شده و لذا چنانچه  -وجود رهایی از محدودیتها

 به سرعت معرفی پول جدید شدیداًکوتاه مدت که منفی برای مودی در انتخابات بعدی خواهد بود. در کنار تاثير 

وابسته است، نتيجه تاثير ميزان خارج نمودن پول از چرخه اقتصادی و تاثير آن بر کاهش قاچاق پول و ميزان 

 و دارائی ها در آینده مشخص خواهد گردید. گذاری در طلاسرمایه

امات از مقه کآخرین تصميمات دولت برای حفظ نيمی از پولهای سپرده گذاری شده در حساب های بانکی  همچنين

 گذاری اسکناس های با ارزش، ممکن است به عنوان یک عامل بازدارنده برای سپردهاندمالياتی پنهان نگاه داشته شده

 از افزایشمندی آنها  بهرهوجود ، با نيز بر بانک ها از گردشخارج کردن پول در حساب بانکی عمل نماید. تاثير 

 
 صندوق ضمانت صادرات ايران
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ن به واسطه خارج کرد بانکها فعاليتهای وام دهی ؛ زیرا ممکن است در کوتاه مدت منفی باشد ،سپرده و نقدینگی

توان به مواردی می کوتاه مدت دیگر پيامدهایشود. از جمله ه ها( با مانع مواجه میاسکناس از چرخه )از جمله هزین

برای کاهش را راه اشاره نمود که این امر عرضه پول و مبادلات تجاری داخلی  با کاهشتورم افت مانند تشدید 

و از طریق استفاده لحاظ نظری در بلند مدت ممکن است که به در عين حال  نماید.میهموار  در آیندههای بهره نرخ

  یابد.حقق تز این اقدام ا، منافع حاصل بانکی گریافزایش واسطهوسيع تر از پول الکترونيکی، سپرده های بانکی و 

   رئیس جمهور به عنوان ايگور دوبون انتخاب : لداويمو

، 1991در اولين انتخابات مستقيم ریاست جمهوری از سال وقايع:

دومين دور  در -حامی روسيه یچپ گرانامزد  -وندایگور دو

انتخابات ریاست جمهوری که به عنوان نبرد بين حاميان اتحادیه اروپا 

عهد مت ایشان به پيروزی رسيد. گردید،میقلمداد روسيه  انو طرفدار

ه جهت الحاق ب درنزدیکتر با روسيه را تجدید نموده و  روابطگردید 

ئيس ندک راختيار اسيا اقدام نماید. با توجه به ااتحادیه اقتصادی اور

با دوبون وعده های جرای بنظر می رسد اجمهور در قانون اساسی، 

 و اکثریت نمایندگاندولت یه اروپا از سوی توجه به حمایت اتحاد

 روابط اقتصادی عادی سازیروزهای پس از انتخابات، برنامه در این در حالی است که با مانع مواجه گردد.  ،پارلمان

ی اصلی یکی از شرکا به عنوانروابط تجاری بهتر با روسيه تواند به این امر میمولداوی مورد توافق قرار گرفت که 

 هشایان ذکر آنکه مولداوی یک محيط سياسی و اقتصادی دشوار را تجربه می نماید. در این رابط منجر گردد. ،تجاری

 به بسته شدن سه بانک با برجای گذاشتن هزینه یک ميليارد دلاری  گردید. منجر  2514بروز بحران بانکی در سال 

 تاثير بر ريسك كشوري:

حمایت های مالی و دسترسی به بازار، به طور همزمان برای بهبود شرایط  شود مولداوی به منظور کسبپيش بينی می

ی از حفظ نماید. یک ، به منظور انتفاع آتی از آنها،با روسيه تلاش نموده و روابط خوب خود با اتحادیه اروپا را نيز

ساله  3موافقتنامه  بتصویخواهد بود و در این زمينه، حاکميت و بازگرداندن اعتماد بهبود  ،کشور مهمهای چالش

 ولداوی ازم. از بعد اقتصادی، شودمحسوب میصندوق بين المللی پول یک خبر مثبت تسهيلات اعتباری توسط 

 فشار تقاضا و قيمت پایين تر سوخت، کسری حساب واردات کمتر در نتيجهرهایی یافته و بدليل بحران اقتصادی 

 رسيده است. با این وجود، 2511درصد در سال  1/3 به 2510درصد توليد ناخالص داخلی در سال  0جاری از 

در حالی است که بدهی خارجی کوتاه این درصد افزایش یابد.  1/0به این رقم  شود ظرف سال آیندهبينی میپيش

برای تمدید مهلت پرداخت را محدود، توانمندی کشور اً دسترسی به بازارهای مالی نسبتمدت افزایش یافته و 

 آن است که امکانمنابع ارزی  قابل ذکر درمورد این کشور، مثبت نکتهاست.  کاهش دادههای کوتاه مدت بدهی

یافته و پيش رشد بدهی خارجی ظرف چند سال اخير این در حالی است که  آورد.را فراهم میواردات ماه  4پوشش 

متوسط  در حد بدهی نسبت خدماتدر عين حال  .درصد توليد ناخالص داخلی افزایش یابد 155شود  به بينی می

 7گروه گروه ريسك كشور مولداوي در صندوق: 
 مطرح صندوق اي بيمه پوشش براي موردي اخير سالهاي در
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 اد غذایی،موکوچک اقتصاد و اتکا به درآمدهای اندک صادراتی )صادرات  اًنسبت اندازه از ، کشور بوده و آسيب پذیری

 گيرد.کار( نشات میانتقالات خصوصی و درآمد نيروی 

 

  تحت فشار  لیرهتركیه: 

ظهور را در نوخروج سرمایه از بازارهای  ،انتخاب دونالد ترامپ وقايع:

موجب تحت فشار قرار گرفتن بسياری از واحدهای پول برداشت و 

کشورها مانند لير ترکيه، رینگيت مالزی، رئال برزیل و راند آفریقای این 

  جنوبی گردید. 

 

 

 تاثير بر ريسك كشوري: 

حجم بالای بدهی خارجی کوتاه مدت خود را ترکيه این حقيقت که 

بعنوان نقطه ضعف اصلی آن نموده است،  (تامين مالی مجدد)مدت پر نوسان تامين مالی با جریانات سرمایه کوتاه

سرمایه به شدت آسيب دیده و لير ترکيه یکی از کشورهایی است که از موج خروج  لذا این کشورمطرح بوده و 

ایه پباشد. به منظور کاهش فشار کاهش ارزش لير، بانک مرکزی تصميم به افزایش نرخ بهره تحت فشار شدید می

 one-week repo) ای اوراق قرضهسود روزشمار یک هفتهایش نرخ فزبه اتوان که به عنوان نمونه میگرفت 

rate)  اتی ثب. عليرغم این اقدام، احتمال دارد که فشار بر لير به دليل تداوم بیاشاره نموددرصد  5درصد به  0/2از

کست ناشی از شتبعات توان به مسائلی مانند افزایش ناامنی، در این ميان می یابد.اقتصادی و سياسی ادامه  شدید

 کودتا، استقلال بانک مرکزی و افزایش مورد انتظار کسری حساب جاری اشاره نمود.

متاثر ریسک تجاری را  ،هزینه بازپرداخت تعهدات بر حسب ارزهای خارجیبه دليل افزایش  ،کاهش ارزش لير

 در سالهای اخير افزایش قابل بوده وبر حسب ارزهای خارجی  باًبدهی شرکتی ترکيه که غالمورد این امر در  .ساخت

کيفيت دارایی بخش  افتموجب  احتمالاً همچنين کاهش ارزش ليرنگرانی است.  موجب، ای داشته استملاحظه

 تر شدن وضعيت منفی خالص دارایيهای خارجی این کشور طی سالهای گذشته، واسطه نامناسبگردد که بهمی بانکی

  .را متاثر خواهد ساختخارجی  اناعتماد سرمایه گذار

 

 

 

 

 

 

 اروپا 

 4گروه ريسك كشور تركيه در صندوق: گروه 
 ميليون دلار2/2سال اخير: 5در  اي صندوق بيمه پوشش
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  اجراي اصلاحات ساختاري جهت دريافت تسهیلات سه ساله صندوق بین المللی پول مصر:
در ماه نوامبر، مقامات این کشور، دو مورد از اصلاحات ساختاری 

مورد انتظار صندوق بين المللی پول را اجرا نمودند و اکنون این 

ميلياردی از صندوق  12ساله کشور واجد شرایط دریافت وام سه 

  المللی پول می باشد. این اصلاحات عبارتند از:بين

. شناور شدن نرخ ارز ) با کاهش ذخایر ارزی خارجی، این ذخایر 1

ماه واردات را پوشش می دهد(.  پس از این تصميم، پوند مصر  4

درصد افت ارزش داشت و افزایش نرخ ارز در بازار  05حدود 

 سياه به سرعت از بين رفت. 

درصدی  42تا  35ها که سبب افزایش . حذف گسترده یارانه 2

کالاهای سوبسيددار و بازگشت آنها به قيمت طبيعی گردید. قيمت 

درصد  3بانک مرکزی تصميم گرفت به منظور کم کردن شکاف بين افت ارزش پول و نرخ تورم، نرخ ارز را با 

زایش کند تورم با شتاب بيشتری افدرصد برساند. با این وجود، موسسه اویلر هرمس پيش بينی می 20/10افزایش به 

برسد. این شوک اقتصادی، بر رشد توليد  2512درصد در سال  25به  2511درصد در سال  13از نرخ متوسط یابد و 

ر سال درصدی د 0/3توليد ناخالص داخلی شود با وجود ناخالص داخلی تاثير منفی خواهد گذاشت و پيش بينی می

 بوبنامحتاثير اجتماعی تصميمات  و ریسکهای مربوط به یافتهدرصد کاهش  2به  2512، این شاخص در سال 2511

 باشد(.درصد می 12دولت افزایش یابد )در حال حاضر نرخ بيکاری در کشور 

  پرالتهاب سیاسی پس از انتخابات مجلسكويت: پیش رو داشتن دوره 

پس از انحلال مجلس در ماه اکتبر، انتخابات جدید این  :وقايع

کشور )به عنوان یکی از ثروتمندترین کشورهای دنيا( در ماه 

نوامبر برگزار گردید که هفتمين انتخابات پس از انحلال 

به نامزد  404در این انتخابات،  شود.مجلس محسوب می

د اکرسی مجلس کویت، ثبت نام کردند که تعد 05کسب منظور 

و این  است هثبت نام کنندگان، نسبت به دوره قبلی، بيشتر بود

به تعدادی از گروههای اسلامی نشاندهنده آن است که امر 

تحریم انتخابات پایان دادند. این در حالی است که کویت 

طع مزایای قمنجر به که  باشدمیتحت فشار قيمت پایين نفت 

، 2511در سال  رودانتظار میرفاهی طولانی مدت شده و 

نشان دادند به خوبی  گروههای اسلامی در انتخابات عملکرداین  ناخالص داخلی باشد.درصد توليد  -0/3مالی تراز

کرسی  25مجمع ملی سابق تنها این در حالی است که  .نيمی از کرسيها را بخود اختصاص دادند اًطوری که تقریب

 خاورمیانه و شمال آفريقا
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 6گروه ريسك كشور مصردر صندوق: گروه 
 صندوق اي بيمه پوشش براي موردي اخير سالهاي در

 .است نبوده مطرح
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 دولت اقدامات پيشنهادیعمکرد مجلس قبلی در تائيد نسبت به  مردمنارضایتی بيانگر این موضوع، . ه استداشت

  باشد.می

  تاثير وقايع بر ريسك كشوري

ين مجلس بجنگ قدرت به علت در سالهای اخير به همکاری بين دولت و مجلس بستگی دارد. کشور ثبات سياسی 

تهای بالا را در اختيار داشته اند( تعدادی از مجالس این کشور)مجمع حاکم، پس دانکه خان)منتخب و کابينه منتصب 

آمادگی کاندیداهای مخالف  از اتمام دوره چهار ساله منحل شد تا قبلماه  9آخرین مجلس ملی( منحل شده اند. 

ا دوره نابسامانی ب لاًنتایج انتخابات، حاکی از آن است که کویت احتما نداشته باشند.انتخاباتی را  رقابتبرای ورود به 

ی این در حالنماید. ریاضتی به شدت مقابله  اقداماتجدید با  احتمال می رود مجلسزیرا سياسی مواجه خواهد شد 

 حق دارند از وزرا، سوال کرده یا حتی آنها را استيضاح نمایند.  است که نمایندگان

توان دولت را در پيگيری اصلاحات اقتصادی ، مردمرود جبهه مخالف هم در داخل مجلس و هم در بين احتمال می

دود مح اًرت مجلس نسبتدارای حق رای را تشکيل دهد قد اما به محض این که نخست وزیر، کابينه محدود نمایند.

باشد، اما در خصوص میترین مجلس خليج فارس تمندلاوه، اگر چه مجلس کشور کویت قدرخواهد شد. به ع

 تواند مجلس را منحل کند. زند و حتی میامير کویت حرف آخر را می کشورمهم مسائل 

  طرح توسعه مناطق ويژه اقتصادي عمان:
وقایع: طرح توسعه مناطق ویژه اقتصادی در دقم، صلاله، صحار و 

با هدف جذب سرمایه خصوصی بيشتر در زمينه ایجاد المضونه 

ساختمانهای صنعتی و تجاری در دستور کار قرار دارد. وابستگی 

کشور به نفت و کسری بودجه مورد انتطار در سالهای آتی، عمان را 

درصدی پروژه ها به بخش  55سهم  انتقالبر آن داشته است که با 

-م برنامه ملی متنوعوخصوصی، مشارکت این بخش را در مرحله د

افزایش دهد. ایجاد مناطق ویژه اقتصادی یکی از ارکان  سازی اقتصاد

اصلی این طرح هستند. در عين حال مشخص نيست عمان چه 

 زمانی ازسرگيری ساخت شبکه حمل و نقل ریلی را که تا امروز وجود نداشته است، آغاز خواهد کرد.

  

 بروز بحران سیاسیكنگو: جمهوري دمکراتیك 

بحران سياسی در رسماً به پایان رسيده است،  2511دسامبر  19در حالی که دوره ریاست جمهوری کابيلا در  :وقايع

به منظور اصلاح قانون اساسی و به های صورت گرفته تر شده است. بعد از تلاشمدتی است که عميق این کشور

وافق ت "گفتگوی ملی"در مورد  ، سرانجامسرشمارینجام یک اریاست جمهوری از طریق تاخير انداختن انتخابات 

 2كشور عمان در صندوق: گروه گروه ريسك 
 در سالهاي اخير محدود بوده است. اي صندوقبيمه پوشش
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ماه ر دالی انتقدولت تشکيل یک بحث حالی است که این در  گردید.

به  2515و فرایند انتخابات حداقل تا آوریل  هشدمتوقف اکتبر 

ه گفتگوی ملی توسط بزرگترین گروهمچنين . ه استافتادتعویق 

با این وجود، تعدادی از اعضای  ؛مخالف دولت و احزاب رد شد

در ماه نوامبر،  .گروههای مخالف در این گفتگوها شرکت کردند

ناشناس به نام سامی بادی بانگا  اًنسبتکابيلا یک چهره مخالف 

(Samy Badibanga را به نخست وزیری منصوب کرد ) تا

دولت "مشروعيت  ،بدون این که در عمل دست از قدرت بردارد

را افزایش دهد. در این بين، گفتگوی ملی، توسط  "ملی اتحاد

   ی مخالف کنگو تحریم شد.بزرگترین گروه ائتلاف "رالی"

درصد افت  15در ماه نوامبر، به عنوان واحد پول از نظر اقتصادی، فرانک افتند که این تحولات در حالی اتفاق می

درآمد ناچيز صادرات مواد معدنی، بی ثباتی سياسی روز افزون و عدم تکافوی ذخایر همچنين . ه استارزش داشت

شدیدی را تجربه افت  ارز و همداخله بانک مرکزی در پشتيبانی از نرخ ارز شد ارزی جهت پوشش واردات، مانع از

 . نمود

  نیجريه: چالش بخش بانکی 

: تعدادی از بانکهای این کشور با مشکلات فزاینده مالی وقايع

 Firstو  Heritage Bankتوان به مواجهند )به عنوان نمونه می

Bank of Nigeria  اشاره نمود(. در این رابطه بانک مرکزی

اشد، در بنيجریه با تاکيد بر اینکه بخش بانکی این کشور منعطف می

نظر دارد از سپرده گذاران حمایت نموده و در خصوص تقویت 

 بخش بانکی آنها را مطمئن سازد.

 تاثير بر ريسك كشوري:

مشکلات بخش بانکی، پيامد بحران نفت و اولين رکود اقتصادی 

خش انرژی که حدود یک چهارم وام در قبال ب خود طی بيش از دو دهه گذشته می باشد. بانکها به لحاظ تعهدات

دیگر کاهش رشد اقتصادی سبب افزایش نسبت وامهای دهد، آسيب پذیر می باشند. از سوی را تشکيل می آنها

. ه است( گردید2511درصد در ژوئن  2/11به  2510درصد در سال  3/0مشکوک الوصول به مجموع اعتبارات )از 

کاهش ارزش نایرا نيز ناتوانی برخی بدهکاران برای پرداخت وامهای ارزی خارجی خود و افزایش وامهای لاوصول 

ای  مجبورند با کاهش شدید ارز خارجی در بازار دست ین در حالی است که  وام دهندگان نيجریهرا بهمراه داشت. ا

ا بآشفته، ظرفيت بانکها را برای افزایش سرمایه جهت حفظ ضربه گير سرمایه  و پنجه نرم کنند. همچنين این محيط

 ا تجربه می نماید.. در مجموع بخش بانکی افزایش ریسک اعسار و نقدینگی رسازدمشکل مواجه می

 

 

 7گروه ريسك كشور كنگو در صندوق: گروه
 صندوق ايبيمه پوشش براي در سالهاي اخير موردي

 .است نبوده مطرح

 5گروه ريسك كشور نيجريه در صندوق: گروه 
 در سالهاي اخير محدود بوده است. اي صندوقبيمه پوشش
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 تنزل رتبه ريسك پیامد افزايش بدهی هاي خارجی  : موزامبیك

مبيک موزا یارزبلند مدت  رتبهاس اند پی بندی موسسه رتبه: وقايع

از آنجا تنزل داد. )با چشم انداز منفی(  CCبه رتبه  CCCرا از رتبه 

درصد توليد ناخالص  135که بدهی های دولتی موزامبيک به بيش از 

احتمال قصور در تادیه دیون توسط  ،این موسسه است،داخلی رسيده 

ن شف عظيم تریداند. متعاقب کالوقوع میکشور موزامبيک را قریب

بينی زودهنگام و پيش 2511ذخایر گاز طبيعی جهان در سال 

نمود  اخذ کلانیهای وامموزامبيک  دولتدرآمدهای سرشار در آینده، 

 نين وجودهمچ هزینه گردید.بيشتر مبالغ دریافتی به طور غيرمنطقی  و

 المللی پول از ارائه بسته حمایتی به موزامبيکشد صندوق بين سببپنهانی ، و وامهای ميليارد دلار بدهی  2بيش از 

ز االمللی پول صندوق بينجهت جلب اعتماد دولت موزامبيک قصد دارد این در حالی است که نماید. صرف نظر 

ميليارد  2/11 تجدید ساختار بدهیاما اعتباردهندگان در خصوص پيشنهاد  دمات یک حسابرس مستقل بهره بگيرد،خ

، ارزش متيکال )واحد پول( در برابر دلار آمریکا بيش از 2511چنان تردید دارند. در سال مالی دلاری موزامبيک هم

 درصد افزایش یافته است. موسسه اویلر هرمس ضمن تایيد 20ماه سپتامبر  در درصد افت داشته و تورم سالانه  45

درصد در فاصله  2ی واقعی از متوسط پيش بينی می کند رشد توليد ناخالص داخلاحتمال بروز ریسکهای قابل توجه، 

 کاهش یابد.  2512درصد در سال  1و  2511درصد در سال  4به  2515-2510زمانی 

انتخاب اورتگا به عنوان رئیس جمهور براي  نیکاراگوئه:

  سومین دوره پیاپی

ه پيروزی بششم نوامبر رتگا در انتخابات روز یکشنبه ونيل ااد: وقايع

رسيد و انتخاب وی برای سومين دوره متوالی به عنوان رئيس جمهور 

متمم قانون اساسی عملا انتخاب  2514کشور مسجل شد. در سال 

. نمودمجدد رئيس جمهور را با هيچ محدودیت زمانی، قانونی اعلام 

 اًدرصد آرا از بين تقریب 22نتایج رسمی شمارش آرا حاکی از کسب 

رفتن با در اختيار گرتگا ور واجد شرایط رای گيری بود. اميليون نف 4

شایان در این مقام خواهد بود.  2522هم ژانویه، تا سال قدرت در د

اتحادیه آلبا و اصلاحات سوسياليستی،  در چارچوبو ونزوئلا همکاری کوبا با توجه به ، اخيردر دهه ذکر است 

 رشد کشور، قابل توجه بوده است. 

 

 آمريکاي لاتین

 

 7گروه ريسك كشور موزامبيك در صندوق: گروه 
 در سالهاي اخير محدود بوده است. اي صندوقبيمه پوشش

 

 7 گروه ريسك كشور نيكاراگوئه در صندوق: گروه
 مطرح اي صندوقبيمه پوشش براي موردي در سالهاي اخير 

 .است نبوده
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  قاره اقيانوسيه در جنوب اقيانوس آرام قرار دارد و دو کشور

استراليا و نيوزیلند بخش اعظم فعاليت های اقتصادی آن را 

 عميق سياسیتشکيل می دهند. این دو کشور دارای ارتباط 

و فرهنگی با انگلستان بوده و به دليل جمعيت تحصيل کرده 

 .ی از استانداردهای زندگی برخوردارنداز سطح بالای

  ای اقتصادی نزدیکی با آسياستراليا و نيوزیلند دارای روابط

منطقه آزاد تجاری  2559باشند. در سال جنوب شرقی می

 125اقيانوسيه و نيوزیلند تشکيل گردید. این منطقه با  -آسيا

هزار ميليارد دلار توليد ناخالص  4/1ميليون نفر جمعيت و 

ای افزایش ای را به طور قابل ملاحظهداخلی، تجارت منطقه

 داده است.

 ع متعدد از جمله فرآوری مواد غذایی، گردشگری و فيلم سازی، به متنوع سازی اقتصاد نيوزیلند رشد صنای

و دوری از اقتصاد تک صنعتی مبتنی بر کشاورزی کمک نموده است. از سوی دیگر این کشور در تعدادی 

کوهستان، های صنایع مانند کشتی سازی، فرآوری مواد غذایی، تجهيزات خارج از منزل و ساخت دوچرخه

 به صورت تخصصی وارد عمل شده است.

 کماکان قابل توجه بوده و تلاش در این  2511و  2515های بازسازی مربوط به زلزله سالهای فعاليت

خصوص به حداکثر خود رسيده است. این بازسازی ها یک عامل بازدارنده در افزایش رشد اقتصادی 

 درصد توليد ناخالص داخلی باشد. 19بازسازی حدود شود هزینه شوند. تخمين زده میمحسوب می

 گذار بر اقتصاد نيوزیلند شامل کاهش تقاضای جهانی)که به بخش صادرات کشور نيز تسری عوامل تاثير

 .گرددپيدا کرده( و شرایط آب و هوایی که بخش کشاورزی را تحت تاثير قرار داده است، می

 درصد تا  0/2در محدوده مناسبی ادامه یافته باشد ) 2511در سال رود رشد توليد ناخالص داخلی انتظار می

درصد(. تورم اندک، شرایط اعتباری مطلوب و شرایط استخدامی مثبت )دستمزدهای رو به افزایش و  3

 نماید. اشتغالزایی مستمر( افزایش مصرف خصوصی را تقویت می

  از حزب ملی، از  1وزیر این کشور آقای کینيوزیلند به لحاظ سياسی یک کشور با ثبات می باشد. نخست

نيز مجدداً انتخاب شده است. انتخابات بعدی  2514و  2511در این سمت بوده و در سالهای  2555سال 

برگزار خواهد شد. دولت تلاش نموده از طریق خصوصی کردن بعضی از صنایع اصلی  2512در سال 

 درآمد خود را افزایش دهد.
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 ای و نقدینگی را افزایش داده است، به طوریکه در حال حاضر گيرهای سرمایهربهبخش بانکی این کشور ض

و سهم بالای  باشند. در عين حال وابستگی این کشور به منابع مالی خارجیبالاتر از حداقل قانونی می

 باشند.وامهای رهنی دلایل نوسانات احتمالی بخش مالی می

 ا و اندازه کوچک بازار داخلی موجب محدودیت این کشور در شرایط نيوزیلند به لحاظ دوری از بازاره

 زمينه های درآمد و بهره وری گردیده است.

  در بازار مسکن به افزایش ریسک بی ثباتی مالی منجر شده و قيمت مسکن بویژه در مناطق عدم توازن

 باشد.شهری سریعتر از سطح درآمدها رو به افزایش می
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 بارومتر ريسك كشورها

 

نام كشوررديف
جمعيت

 ) ميليون نفر(

G DP

($m)

درآمد سرانه 

)$ (

ذخاير ارزي 

)$m(

بدهي خارجي 

)$m(

تجارت با 

جهان

)$m( 

تجارت با 

ايران

)$m( 

مانده فاينانس 

خارجي جذب شده 

 ECA تحت پوشش

)ميليون دلار(

گروه ريسك 

كشوري

رتبه اعتباري 

دولت 

)F itch(

رتبه اعتباري 

دولت 

)S &P (

رتبه اعتباري 

دولت 

)Moody's (

رتبه اعتباري 

دولت

)C I( 

رتبه كلي 

اعتبار كشور

)E IU ( 

ايجان1 1053,0477,59015,8169,55238,4772643,8465BBB-BBB-Baa3..BBآذرب

43484,60014,56031,411111,500145,60414722,4807RDSDCaa1..CCآرژانتين2

ا3 ......+6805334,55501014BBB-BBB…0.1032,516آروب

55312,7986,80049,122139,000197,00237315,3644BBBBBB-Baa2..BBآفريقاي جنوبي4

..........51,503330260634358017آفريقاي مركزي، ج5

....BB1..311,4564,4602,6653,2138,17422545آلباني6

813,355,77247,640193,4855,717,0002,888,2822,13072,6071AAAAAAAaa..Aآلمان7

32117,946,99655,200434,41615,680,0004,986,997159126,6361AAAAA+Aaa..AAايالت متحده8

..........6..0.0911,29713,3602974418580آنتيگوا و باربادو9

01,50001496……0.0714,800آندورا10

25102,6435,30027,09222,71096,930012,5485BB+Ba2..CCCآنگولا11

9374,05650,39025,002812,000386,97822617,9702AAAAA+Aa1..Aاتريش12

11,99018,694211,5566BBB1..CCC…9961,537550اتيوپي13

BB-B1BB-B..837,5175,16016,04722,04036,6711741,8035اردن 14

....310,5613,8101,4897,8397,4971151506B+..Ba3ارمنستان15

353,44316,36017,55517,61024,084333,4894BBB-BBB-Baa2..BBاروگوئه16

..........1,0941,523127…3,438530…اريتره17

B........8,77327,5502741,4916…3166,7332,090ازبكستان18

461,199,05729,94050,4122,278,000763,07038939,6993BBB+BBBBaa2..BBBاسپانيا19

يا20 241,339,53964,68053,9101,506,000502,9887024,3502AAAAAAAaa..BBBاسترال
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نام كشوررديف
جمعيت

 ) ميليون نفر(

G DP

($m)

درآمد سرانه 

)$ (

ذخاير ارزي 

)$m(

بدهي خارجي 

)$m(

تجارت با 

جهان

)$m( 

تجارت با 

ايران

)$m( 

مانده فاينانس 

خارجي جذب شده 

 ECA تحت پوشش

)ميليون دلار(

گروه ريسك 

كشوري

رتبه اعتباري 

دولت 

)F itch(

رتبه اعتباري 

دولت 

)S &P (

رتبه اعتباري 

دولت 

)Moody's (

رتبه اعتباري 

دولت

)C I( 

رتبه كلي 

اعتبار كشور

)E IU ( 

122,69118,53043726,74035,26631,8903A+AA-A1..BBBاستوني21

586,58217,8102,62168,440160,077155,9712A+AA2..Aاسلواكي22

......242,74723,2201,01652,53062,536122,8953A -Aاسلووني 23

3319,1996807,5291,2808,1222,599417افغانستان24

16100,8726,0403,94119,91045,33358,3346BB+B3..Bاكوادور25

BB........40166,8395,340186,3515,278123,270184,9863الجزاير26

625,8503,7802,69314,44017,57501,1535BB-BB3..BBالسالوادور27

Aa2AA-BBB....9370,29343,48078,424167,900432,17012,75731,4922امارات متحده عربي28

258861,9343,650111,863223,800350,77319124,1523BBB-BB+Baa3..BBاندونزي29

652,848,75542,690107,7289,577,0001,619,35344971,8252AAAAAa1..Aانگليس30

4590,6153,5607,539138,30097,2851813,7787B-CCCCaa3..CCاوكراين31

3926,3696603,3165,22312,49321,2906BBC2..Bاوگاندا32

611,814,76334,280142,7572,604,0001,039,6281,68157,7813BBB+BBB-Baa2..BBايتاليا33

5238,02044,6601,7492,164,000528,10211112,3453A-ABaa1..BBBايرلند34

....A3....0.03316,59847,6404,177102,00016,66437254ايسلند35

....NAME?B3#..0.0284,45114,8806324,4903,99701934باربادوس36

....BBBBaa2..0.0388,88421,01087417,5606,42709393باهاما37

132,22121,3306,22928,82035,100783,2204BB+BBBaa2BBBBBبحرين38

2081,774,72511,760363,570475,900466,98847651,9753BBBBBaa2..BBبرزيل39

..........0.04215,49238,5633,6491,71615,77014092برونئي دارالسلام40
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نام كشوررديف
جمعيت

 ) ميليون نفر(

G DP

($m)

درآمد سرانه 

)$ (

ذخاير ارزي 

)$m(

بدهي خارجي 

)$m(

تجارت با 

جهان

)$m( 

تجارت با 

ايران

)$m( 

مانده فاينانس 

خارجي جذب شده 

 ECA تحت پوشش

)ميليون دلار(

گروه ريسك 

كشوري

رتبه اعتباري 

دولت 

)F itch(

رتبه اعتباري 

دولت 

)S &P (

رتبه اعتباري 

دولت 

)Moody's (

رتبه اعتباري 

دولت

)C I( 

رتبه كلي 

اعتبار كشور

)E IU ( 

..........113,0852703176779890647بروندي41

....B-B3..1054,6097,3405,0681,20465,501443,8416بلاروس42

11454,03947,03025,4441,424,000736,22234524,0322AAAAAa3..BBBبلژيك43

748,9537,42020,13037,85066,586513,4864BBB-BB+Baa2..BBبلغارستان44

....+B-CCC..01,7634,5104871,0482,2160996بليز45

161195,0791,08022,32030,69080,1791415,0685BB-BB-Ba3..BBبنگلادش46

..........118,4768107261,2362,93901696بنين47

..........11,9622,3901,2451,2751,8850806بوتان48

A-A2..A..214,3917,8808,3232,41615,24501,1393بوتسوانا49

......B..1811,0997102972,8635,57104007بوركينافاسو50

BB3..CCC..415,9954,7704,86011,14014,25411,5456بوسني و هرزگوين51

1133,1972,83015,1295,26521,44209275BB-BBBa3..BBبوليوي52

727,6234,1506,9877,01321,697139725BBBBBa2..BBپاراگوئه53

189269,9711,41014,30752,43076,04129010,44470B-Caa1..Bپاكستان54

..........0126015…0.00228711,110پالائو55

452,13210,9704,03215,22054,13624,3324BBBBBBBaa2..BBBپاناما56

10198,93121,32019,701508,300160,8021359,7484BB+BBBa1..BBپرتغال57

31192,0846,41062,53050,15084,97607,6933BBB+BBB+A3..BBBپرو58

..........87,8531,0605052,1624,1431731047تاجيكستان59

B........5344,8959304,39013,82021,985472,3726تانزانيا60
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نام كشوررديف
جمعيت

 ) ميليون نفر(

G DP

($m)

درآمد سرانه 

)$ (

ذخاير ارزي 

)$m(

بدهي خارجي 

)$m(

تجارت با 

جهان

)$m( 

تجارت با 

ايران

)$m( 

مانده فاينانس 

خارجي جذب شده 

 ECA تحت پوشش

)ميليون دلار(

گروه ريسك 

كشوري

رتبه اعتباري 

دولت 

)F itch(

رتبه اعتباري 

دولت 

)S &P (

رتبه اعتباري 

دولت 

)Moody's (

رتبه اعتباري 

دولت

)C I( 

رتبه كلي 

اعتبار كشور

)E IU ( 

68395,2825,410157,163142,600501,66640214,0244BBB+BBB+Baa1..BBتايلند61

-146,800605,31161615,5192AA……484,700تايوان )چين(62

..........42922,8597383,4366…537,3348,020تركمنستان63

79718,22110,850127,422359,500421,3744,32744,9294BBB-BBBa1BB+Bتركيه64

A-Baa1..BBB..127,80615,64011,9714,82322,39701,5913ترينيداد و توباگو65

..........74,0035805077192,83802177توگو66

1143,0154,2107,49826,95052,193142,6524BB-..Ba3..CCCتونس67

..........0.014774,280159216195035تونگا68

..........017007…0385,840تووالو69

..........11,4123,12031101,3971996تيمور شرقي70

314,0065,2202,47313,82010,75609847BB-B3..CCCجامائيكا71

..........11,4591,668393822684178617جيبوتي72

..........1410,8891,0101,0761,8286,5660497چاد73

11181,81118,97054,495102,100295,9113211,5082A+AA-A1..BBBچك، جمهوري74

1,37110,866,4447,3803,900,039863,2004,473,94517,68253,3182A+AA-Aa3..BBچين75

6295,16461,31075,392586,700296,15619612,8722AAAAAAAaa..Aدانمارك76

..........0.0725387,0701012754410376دومينيكا77

1167,1035,9504,86218,01037,06305,5246BB-B+B1..BBدومينيكن، جمهوري78

......128,0966501,0701,6564,23614166B+Bرواندا79

1441,326,01513,210386,216714,200674,61470339,6813BBB-BB+Baa3..BBBروسيه80
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نام كشوررديف
جمعيت

 ) ميليون نفر(

G DP

($m)

درآمد سرانه 

)$ (

ذخاير ارزي 

)$m(

بدهي خارجي 

)$m(

تجارت با 

جهان

)$m( 

تجارت با 

ايران

)$m( 

مانده فاينانس 

خارجي جذب شده 

 ECA تحت پوشش

)ميليون دلار(

گروه ريسك 

كشوري

رتبه اعتباري 

دولت 

)F itch(

رتبه اعتباري 

دولت 

)S &P (

رتبه اعتباري 

دولت 

)Moody's (

رتبه اعتباري 

دولت

)C I( 

رتبه كلي 

اعتبار كشور

)E IU ( 

20177,9549,37043,186131,600147,172447,9544BBB-BBB-Baa3..Bروماني81

1621,2021,7603,0785,98516,763113,2825BB+B1..BBزامبيا82

C........1613,8938603648,4457,71509607زيمبابوه83

1274,123,25842,0001,260,6803,017,0001,588,07833919,8602A+AA-A1..Aژاپن84

..........0.0193111,570634072660247سائوتومه و پرينسيپ85

2331,7531,5504,4788,95922,81989856B+..Ba3..BBساحل عاج86

..........0.0017614,0501413683300694ساموآ87

2182,3163,4008,21133,67039,9082053,4066BB-B+B1..Bسريلانكا88

..........0.5841,1571,8304962561,1240115سليمان، جزاير89

39206,3780811BBB…0.0031,866سن مارينو90

..........6..0.00592214,5403271594130سنت كيتس و نويس91

..........0.1851,4367,0902584468000367سنت لوسيا92

..........0.1097516,56015725534701225سنت وينسنت و گرنادين ها 94

6292,73955,150261,5831,174,000954,65553125,5821AAAAAAAaa..Aسنگاپور95

B+B1..BB..1513,7801,0502,0384,3758,30149696سنگال 96

10492,61861,60062,5791,039,000419,38622215,9421AAAAAAAaa..AAسوئد97

8664,73890,670545,7871,544,000753,4402,54938,4251AAAAAAAaa..AAسوئيس98

..........14,0602,7006916103,63313226سوازيلند99

..........4084,0671,74018140,92015,0777738,4257سودان 100
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نام كشوررديف
جمعيت

 ) ميليون نفر(

G DP

($m)

درآمد سرانه 

)$ (

ذخاير ارزي 

)$m(

بدهي خارجي 

)$m(

تجارت با 

جهان

)$m( 

تجارت با 

ايران

)$m( 

مانده فاينانس 

خارجي جذب شده 

 ECA تحت پوشش

)ميليون دلار(

گروه ريسك 

كشوري

رتبه اعتباري 

دولت 

)F itch(

رتبه اعتباري 

دولت 

)S &P (

رتبه اعتباري 

دولت 

)Moody's (

رتبه اعتباري 

دولت

)C I( 

رتبه كلي 

اعتبار كشور

)E IU ( 

..........7..06,6201…129,015960سودان جنوبي101

....0.5434,8789,3706258604,53213705BB-B+B1سورينام102

C........9,79611,9201572907……1964,700سوريه103

C........3,0501,796222837……115,953سومالي104

..........64,4757206011,3313,2001887سيرالئون105

........+0.0931,43813,9904651,7192,7180697Bسيشل106

18240,21614,90040,447119,000144,3362012,9783A+AA-Aa3..Aشيلي107

736,5135,82012,05233,60038,300143,3636BB-BB-B1..Bصربستان108

CCC........36168,6076,41077,74759,490124,9976,2567,1947عراق109

149,400461,93322837,8722AAAA-Aa3AA-BBB…32646,00226,340عربستان سعودي110

BBB-A1AA..470,25518,15016,32410,84065,7424497,0992عمان111

2737,8641,6205,58814,68037,27375,6385BB-B3..Bغنا112

672,421,68243,080143,9775,371,0001,473,29277851,0782AAAAAa1..Aفرانسه113

..........7..12,6773,0606721,0406,1400…فلسطين114

5229,81048,91010,679586,900169,917997,9902AAAAA+Aa1..Aفنلاند115

....BB1..14,3864,5409167803,98502926فيجي116

101291,9653,44079,62972,810160,3421447,4633BBB-BBBBaa2..BBفيليپين117

119,32026,37089495,28023,448242,2066BB-BBB3BBقبرس118

....B2....66,5721,2501,9573,8597,07324617قرقيزستان119

18184,36111,67028,961131,300139,2602255,5934BBB+BBB-Baa3..BBقزاقستان120
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نام كشوررديف
جمعيت

 ) ميليون نفر(

G DP

($m)

درآمد سرانه 

)$ (

ذخاير ارزي 

)$m(

بدهي خارجي 

)$m(

تجارت با 

جهان

)$m( 

تجارت با 

ايران

)$m( 

مانده فاينانس 

خارجي جذب شده 

 ECA تحت پوشش

)ميليون دلار(

گروه ريسك 

كشوري

رتبه اعتباري 

دولت 

)F itch(

رتبه اعتباري 

دولت 

)S &P (

رتبه اعتباري 

دولت 

)Moody's (

رتبه اعتباري 

دولت

)C I( 

رتبه كلي 

اعتبار كشور

)E IU ( 

AAAa2AA-A..2166,90890,42043,215149,400151,56315016,1322قطر121

551,1079,7507,21415,10034,34011,6923BB+BBBa1..BBكاستاريكا122

B2..B....1618,0501,0106,1084,91226,39114756كامبوج123

2329,1981,3503,1683,45512,79733,5846BB....Bكامرون124

361,550,53751,69074,7001,331,0001,011,8818522,9662AAAAAAAaa..AAكانادا125

448,73213,02015,42460,47047,44243,1215BBBBBa2..Bكرواسي126

511,377,87327,090362,835430,9001,188,8483,81728,2102AA-A+Aa2..BBBكره جنوبي127

..........3,0007,82801,5047……2528,000كره شمالي128

..........1087007…0.1121452,280كريباتي129

48292,0807,78046,80985,830108,78859,6694BBBBBBBaa2..BBBكلمبيا130

....58,5532,6804,9263,27412,05102,6056RDSDB3كنگو، جمهوري 131

....B-B3..7735,2384101,5576,87423,05903067كنگو، ج دموكراتيك 132

4663,3981,2807,91111,96025,402486,3926B+B+B1..CCCكنيا133

Caa2..CCC....23,44026,99326,1077……1172,300كوبا134

2,1004,38505……0.1585,600كوراكائو135

..........7..26,3864,0009064484,4250كوزوو136

..........0.788658840171143334087كومور137

4112,81255,47035,17534,410163,1392652AAAAAa2AA-BBBكويت138

......0.5211,6303,5205111,3281,52906,0946BBكيپ ورد139

1.7314,3409,3202,4783,43313,71101,4145BB-B+Ba3..BBگابن140
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نام كشوررديف
جمعيت

 ) ميليون نفر(

G DP

($m)

درآمد سرانه 

)$ (

ذخاير ارزي 

)$m(

بدهي خارجي 

)$m(

تجارت با 

جهان

)$m( 

تجارت با 

ايران

)$m( 

مانده فاينانس 

خارجي جذب شده 

 ECA تحت پوشش

)ميليون دلار(

گروه ريسك 

كشوري

رتبه اعتباري 

دولت 

)F itch(

رتبه اعتباري 

دولت 

)S &P (

رتبه اعتباري 

دولت 

)Moody's (

رتبه اعتباري 

دولت

)C I( 

رتبه كلي 

اعتبار كشور

)E IU ( 

..........1.998964501595184730507گامبيا141

....3.6813,9653,7202,69911,74015,2451014395BB-BB-Ba3گرجستان142

..........0.1079787,85017005260296گرنادا143

..........1663,7943,4407,33117,67033,04961,6745گواتمالا144

..........0.773,1663,9706681,8463,2110736گويان145

..........136,6994803022,5844,0610767گينه 146

B........0.8459,39813,3402,9072,10423,38301867گينه استوائي147

..........21,0575702871,095354017گينه بيسائو 148

B+B2..B..816,1002,0202,33013,61014,42704,4036گينه نو پاپوا149

..........712,3271,6001,2196,6909,38608847لائوس150

647,1039,88050,66926,74049,6421141,4296B-B-B2BCCCلبنان151

..........227,03515,6603,22839,87032,151121,3163لتوني152

........+22,4571,3501,0717942,9220505Bلسوتو153

..........0.5757,79469,8808642,935,000203,5382710,5201لوكزامبورگ154

38474,78313,730100,452365,200455,1834923,1503A-A-A2..BBBلهستان155

..........52,0534004934383,81302,2327ليبريا156

CCC........629,1537,92093,6156,31965,60039347ليبي157

341,24415,3808,72929,55063,063332,8003A-A-Baa1..BBليتواني158

8,21105,891213031…0.0385,113ليختن اشتاين159

..........249,9814407743,3615,87203227ماداگاسكار160
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نام كشوررديف
جمعيت

 ) ميليون نفر(

G DP

($m)

درآمد سرانه 

)$ (

ذخاير ارزي 

)$m(

بدهي خارجي 

)$m(

تجارت با 

جهان

)$m( 

تجارت با 

ايران

)$m( 

مانده فاينانس 

خارجي جذب شده 

 ECA تحت پوشش

)ميليون دلار(

گروه ريسك 

كشوري

رتبه اعتباري 

دولت 

)F itch(

رتبه اعتباري 

دولت 

)S &P (

رتبه اعتباري 

دولت 

)Moody's (

رتبه اعتباري 

دولت

)C I( 

رتبه كلي 

اعتبار كشور

)E IU ( 

..........0.1043393,28011461194026ميكرونزي181

3320045……0.0000نائورو182

211,5465,8201,2094,31212,85502103BBB-..Baa3..BBناميبيا183

..........2920,8817306,2163,9569,95502226نپال184

5388,315103,05064,801720,600265,126911,8451AAAAAAAaa..AAنروژ185

..........207,1434301,2811,5563,85311147نيجر186

182481,0662,95037,49715,730110,15934,0165B+BBB-Ba3..Bنيجريه187

B+B3..CCC..612,6931,8302,2764,53211,80904467نيكاراگوئه188

5173,75439,30015,86181,36075,350523,4552AAAAAaa..BBBنيوزيلند189

..........0.2658283,0901843089310134وانوآتو190

31367,50012,82020,27574,87089,58906,7267CCCCCCCaa3..CCCونزوئلا191

92193,5991,89034,18968,380343,52835724,9435BB-BB-B1..Bويتنام192

2..361,1020……0.0301,095ويرجين، جزاير )انگليس(193

..........118,8778301,9871,1186,1841647هائيتي194

17752,54751,21043,0542,347,0001,161,29984538,7492AAAAAAAaa..Aهلند195

1,3112,073,5431,610325,081412,200887,7214,82842,5183BBB-BBB-Baa3..BBهند196

BB2..CCC..820,1522,1903,4586,17317,00721,4406هندوراس197

7309,92940,320328,5171,159,0001,212,71240820,6531AA+AAAAa1..Aهنگ كنگ )چين(198

CC........2743,8901,3705,3447,80617,664113867يمن199

11195,21222,0906,236568,700117,288484,1926BB-Caa1..Bيونان200

BB-BB…....…4,626..79441,9006,55068,06015,640122,640ايران201
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 توضيحات جداول:
و برآوردهای صندوق  CIA FACTBOOKالمللی پول، جهانی، صندوق بينها و آمار عمدتا بانکمنابع داده (1

 باشد.می ضمانت صادرات ایران

که  شودها توسط موسسات مختلفی در جهان با اهداف متفاوت انجام میبندی اعتباری کشورها ودولترتبه (2
ها باشد. دولتمی Moody'sو  FitchRatings ،Standard and Poor's(S&P)مهمترین آنها موسسات 

المللی و تامين مالی خارجی، عمدتا نيازمند اخذ رتبه اعتباری از این موسسات برای دسترسی به بازار سرمایه بين
( که مخفف D( تا بدترین وضعيت اعتباری )AAAهستند و درجات اعتباری از بهترین کيفيت اعتبار )

Default ا در بندی اعتباری دیگری که تنهشوند. موسسه رتبهبندی میر پرداخت است، طبقهبه معنی قصور د
است CIیا  Capital Intelligenceنماید و بازار ایران را هم تحت پوشش دارد کشورهای نوظهور فعاليت می

 که مقر آن در قبرس است.

یا  Economic Intelligence Unit(EIUسنجی نظير )در کنار این موسسات، شرکتهای تخصصی ریسک
(BMI)Business International Monitor جامع از وضعيت اعتباری نيز با هدف ارائه گزارشات تحليلی

گذاران خارجی فعال هستند. بعلاوه، موسسات بيمه اعتبار صادراتی که همتایان صندوق کشورها به سرمایه
شوند نيز بمنظور پوشش ریسکهای صادراتی شامل ریسکهای ضمانت صادرات ایران در سطح دنيا محسوب می

 2)بسيار کم ریسک( تا  1به هفت طبقه از سياسی و تجاری، کشورها را بر اساس وضعيت ریسک کشوری 
  Euler Hermesتوان بهکنند. از همتایان صندوق در کشورهای دیگر میبندی می)بسيار پر ریسک( طبقه

 EFICسوئيس،  SERVدانمارک،  EKFسوئد،  EKNفرانسه،  Cofaceژاپن،  NEXIایتاليا،  Saceآلمان، 
چين نام Sinosureجنوبی و کره K-sureهند،  ECGCروسيه،  EXIARکانادا،  EDCاستراليا، 
بندی جهانی بندی ریسک کشوری صندوق ضمانت صادرات با سایر موسسات رتبهسازی تقریبی طبقهبرد.معادل

می بو ،بندی صندوق بر اساس پارامترهای خاصگردد. شایان ذکر است الگوی رتبهدر جدول ذیل مشاهده می
.ستگی بالایی در مقایسه با موسسات همتا برخوردار استسازی شده؛ ولی بطور کلی از همب

صندوق ضمانت صادرات 

نايرا  
Fitch - CI-S&P Moody’s EIU  اعتباريمعناي درجات  

1 AAA Aaa AAA بسيار كم ريسك 

2 A+ تا   AA+ A1   تا   Aa1 AA كم ريسك 

3 BBB+   تا  A Baa1    تا   A A ريسك متوسط به پايين 

4 BB+ تا   BBB Ba1    تا   Baa2 BBB ريسك متوسط 

5 BB- تا   BB Ba3  تا  Ba2 BB ريسك متوسط به بالا 

6 B- تا   B+ B3    تا   B1 B پر ريسك 

7 CCC   تا D Caa1 تا   C CCC تا   D بسيار پر ريسك 
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 نرخ جاري نرخ پايه نام كشور

 Fed fund Target rates 0/5-20/5 ايالات متحده

 Refi Rate 5 منطقه يورو

 Bank Rate 20/5 انگلستان

 -O/N Call Rate 1/5 ژاپن

 Cash Rate 0/1 استراليا

 Cash Rate 20/1 نيوزيلند

 -month Libor target (20/5- )-20/1 3 سوئيس

 Overnight rate 0/5 كانادا

 One-year lending rate 30/4 چين

 Base Rate 20/5 هنگ كنگ

 Discount Rate 320/1 تايوان

 Base Rate 20/1 كره جنوبي

 O/N Policy Rate 3 مالزي

 ID repo 0/1 تايلند

 Reverse repo rate 20/1 هند

 Overnight repo rate 20/1 متحده عربيامارات 

 Repo rate 0/5 عربستان سعودي

 Overnight Deposit 20/14 مصر

 Base Rate 5 تركيه

 Repo rate 2 آفريقاي جنوبي

 Central Bank Rate 15 كنيا

 Monetary Policy Rate 14 نيجريه

 Prime Rate 20 غنا

 Rediscount Rte 11 آنگولا

 Target Rate 20/0 مكزيك

 Selic Rate 14 برزيل

 Refi Rate 0/1 ارمنستان

 Policy Rate 20/1 روماني

 Base Interest 5 بلغارستان

 Refi Rate 12 قزاقستان

 Discount Rate 14 اوكراين

 Refi Rate 15 روسيه

 بهره پايه بانك مركزي                                       
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 دوره بازپرداخت كشورارز 
 نرخ مرجع)درصد(

 2116/11/14لغايت  2116/11/15

 12/2 - دلار استراليا

 دلار كانادا

 01/1 سال 0

 12/1 سال 0/5تا  0

 52/1 سال 0/5بيش از 

 كرونا چك

 01/5 سال 0

 21/5 سال 0/5تا  0

 50/1 سال0/5بيش از 

 كرون دانمارک

 44/5 سال 0

 05/5 سال 0/5تا  0

 20/5 سال0/5بيش از 

 05/2 - فورينت مجارستان

 ين ژاپن

 25/5 سال 0

 51/5 سال 0/5تا  0

 51/5 سال0/5بيش از 

 30/2 - وون كره جنوبي

 91/2 - دلار نيوزيلند

 94/1 - كرون نروژ

 29/3 - زلوتي لهستان

 كرون سوئد

 31/5 سال 0

 21/5 سال 0/5تا  0

 54/5 سال0/5بيش از 

 فرانك سوئيس

 53/5 سال 0

 12/5 سال 0/5تا  0

 22/5 سال0/5بيش از 

 پوند انگليس

 59/1 سال 0

 22/1 سال 0/5تا  0

 0/1 سال0/5بيش از 

 دلار ايالات  متحده

 9/1 سال 0

 15/2 سال 0/5تا  0

 41/2 سال0/5بيش از 

 يورو
 33/5 سال 0

 40/5 سال 0/5تا  0

 (CIRRsنرخ مرجع بهره تجاری برای اعتبارات صادراتی )     
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 14/5 سال0/5بيش از 

 
 صندوق ضمانت صادرات ايران

 و بین الملل مديريت ريسك
 

 5شماره غربی خیابان شانزدهم شهید احمد قصیر آدرس: تهران میدان آرژانتین خیابان 

 88739267تلفن: 

 8733376فكس: 
  Intl@egfi.org ،Intl@egfi.irپست الكترونیك: 
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