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هسته اصلی فعالیت صندوق ضمانت صادرات ایران، پوشش ریسک های ایاای و تجاری خریداران کا ها و خدمات ایرانی اات.  طور متناظر، 
صندوق ر   سک  انک ها و دولت های خارجی،  خش دیگری از فعالیت  صاص می دهد.   ر این ا  ه خود ارزیا ی ری صندوق، همچون   اخت ااس،  ا

ت یک  ولتن داخلی صندوق  اایر مواسات همتا در ارتاار جهان  ه ارزیا ی این ریسكها می پردازد. ماهنامه ریسک کشوری در ا تدا  صور          
شر می  اایر  خش    ه دلیل ردید که منت اتقبال  اتگاه ا صی  ها و د صو اال اخیر،  های دولتی و خ شر  صورت مداوم و اینترنتی م  ه ، طی چند  نت

 اات.  لامانع صندوق ضمانت صادرات ایران، . ااتفاده از مطالب این ماهنامه  ا ذکر نامشودمی

 

نامه و ارائه نامه، ضمانتصندوق ضمانت صادرات ايران بعنوان اولين موسسه اعتبار صادراتي در منطقه خاورميانه تاسيس شده و با صدور انواع بيمه
صندوق، با پوشش ريسكهای سياسي و تجاری مرتبط با صادرات به های نامهنمايد. بيمهساير خدمات مرتبط از صادركنندگان كشور حمايت مي
-آورند. ضمانتنامهگذاران ايراني به مطالبات خود از خريداران/ بانكهای خارجي را فراهم ميكشورهای خارجي، امكان دستيابي صادركنندگان/ سرمايه

اند. اعتبارسنجي خريداران خارجي و ساير خدمات طراحي گرديده های صندوق نيز با هدف تسهيل تامين مالي صادرات در مرحله قبل از حمل،
باشد. نقش اين گذاران و بانكهای ايراني فعال در حوزه صادرات ميگشای صادركنندگان، سرمايهای صندوق نيز در بسياری از موارد راهمشاوره

در ژاپن و سايناشور در چين بر عهده  Nexiيا، كوفاس در فرانسه، موسسه در ايران همانند نقشي است كه موسسه هرمس در آلمان، ساچه در ايتال
گذاری  ايرانيان در ساير كشورها و همچنين المللي صندوق به منظور كاهش ريسك صادرات و سرمايههای بيندارند. مديريت ريسك و همكاری

های ريسك كشوری، اوضاع ترجمه گزارشات مختلف در حوزهاطلاع رسانيهای لازم، ضمن ارزيابي ريسك بانكها و كشورها، اقدام به تهيه يا 
 نمايد.اقتصادی، تامين مالي، بيمه اعتباری، فعاليت همتايان و ساير موارد مرتبط مي

در ماهنامه ريسك كشوری ارائه شده از سوی اين مديريت، سعي بر آنست كه اهم آخرين تحولات تاثيرگذار اقتصادی و سياسي بر ريسك كشورها 
سازمان همكاريهای اقتصادی »ش داده شود. نمودارهای مربوط به شاخص ريسك ارائه شده در اين ماهنامه، با توجه به لزوم بررسي روندها از پوش

استخراج شده است. شايان ذكر است صندوق ضمانت صادرات ايران در راستای تنظيم سياست پوشش خود در قبال كشورهای  OECD« و توسعه
اقدام  1386های حق بيمه با هدف كمك به صادركنندگان كشور، از سال های خارجي دولت محترم و همچنين كاهش نرخسياست جهان متناسب با

به بومي سازی الگوهای ارزيابي ريسك كشوری بر اساس اعمال ترجيحات برای كشورهای اسلامي، دوست، همسايه و برخي از كشورهای آفريقايي 
 در توضيحات انتهايي بخش تاثير بر ريسك كشوری ارائه شده است.و آمريكای لاتين نموده كه 

 در اين شماره:

 های فزاینده استقراض آسیا : افزایش ریسک قصور شرکتها پیامد هزینه

 مدت انیدر م  یاقتصاد فی بهبود ضع :آفریقا

ز رشدتفاوت چشم خاورمینانه و شمال آفریقا:  اقتصادی  در بین کشورهای منطقه اندا

 پول یالملل  برنامه صندوق بین ابیدر غ  یساختار بده  دیتجدپاکستان: 

 ی از تولید ناخالص داخلی حساب جاردرصدی  10مازاد  ی تولید ناخالص داخلی ودرصد 4/3عراق: پیش بینی رشد متوسط 

 یمال  نی تام  یها سکی ر شی افزا  لی به دل  یرتبه دولت تونس:کاهش 

گاهی به تحولات   سیاسیالجزایر/لیبی: ن

گاهی به تحولات سیاسی  اتیوپی/سودان:ن

 و...
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 استقراضفزاینده های هزینهریسک قصور شرکتها پیامد  آسیا : افزایش                           

اقتصاد آسیا در حال حاضر پویا ترین اقتصاد جهان است. بنا بر 
درصد از رشد اقتصادی سال جاری جهان متعلق به  70ها بینیپیش

این منطقه است. این در حالی است که تورم بالا موجب خواهد شد 
ره نیز برای مدت طولانی در سطح بالایی باقی مانده و کسب نرخ به

 های خود نباشند.و کارهای مهم و بزرگ قادر به پرداخت بدهی

ها را بر آن داشت تا بدهی های بهره پایین، شرکتدر گذشته نرخ
ها در آسیا اکنون از خود را افزایش دهند. در نتیجه، بدهی شرکت

فراتر رفته است.  2007در سال  یجهان یبحران مالسطح قبل از 
 پوشش پایین هایهای آسیایی در مشاغلی با نسبتبدهی شرکت

المللی پول، تا متمرکز است. طبق گزارش صندوق بین )ICR(1بهره
در اختیار  ییهای آسیادرصد از بدهی شرکت 17، 2022اواسط سال 

دهد . این امر نشان میکمتر از یک داشتند ICRهایی بود که شرکت
 در سطح بالایی قرار دارد.ها که خطر ورشکستگی برای این شرکت

کمتر از یک در کشورهای  ICRهایی با این تمرکز بدهی در شرکت
های هند، تایلند، چین و اندونزی بیشتر است. یک سوم دیگر بدهی

بین یک تا چهار  ICRدر اختیار شرکت هایی با  ییی آسیاهاشرکت
کشورهای فیلیپین، مالزی و هنگ کنگ است. سهم قابل توجهی در 

 ICRاز شرکت های آسیایی در بخش املاک و ساخت و ساز با 
 نزدیک یا کمتر از یک متمرکز شده است. 

های استقراض توانند تا حدی در برابر هزینهنقدی می ضربه گیرهای
پذیر در های آسیبهای نقدی شرکتبالا مقاومت کنند، اما دارایی

علاوه بر قرار دارد.  یپایین بسیاردر سطح  هند، اندونزی و ویتنام
توجهی در طور قابلتواند بهاعتباری می شرایطشدن تر این، سخت

 نماید. ها در آسیا را با بحران مواجه مدت بازپرداخت بدهیکوتاه

ها به شدت المللی پول، ریسک بدهی شرکتبه گفته صندوق بین
« پر ریسک»افزایش یافته است. اقتصادهای آسیایی به احتمال زیاد 

تواند رشد اقتصادی ها میشوند. مشکلات بدهی شرکتارزیابی می
ها و وسان قیمترا تضعیف نماید، بیکاری را افزایش دهد و موجب ن

 . شودغیرجاری  یهاافزایش بدهینیز 

  

 مدت انیدر م یاقتصاد فیبهبود ضع:فریقاآ
آفریقای  ی را برایناخالص داخل دینرخ رشد تول ی،جهان بانک

ه کرد ینیبشیپ درصد 2/3، حدود 2023در سال جنوب صحرا 
درصدی را برای این  6/3این نهاد در ماه ژانویه نرخ . است

 یکاهش ناگهانتوان به را می رییتغ نیامنطقه تخمین زده بود. 
 فیضع تیعالف ی،جنوب یقایدر آفر یاقتصاد تیفعال
همچنین کاهش فعالیت و ات و فلز یانرژ دکنندگانیتول

 با رودی. انتظار منسبت داد فاقد منابع یدر کشورهااقتصادی 
 گیری درهمه ها و پایان یافتن محدودیتهایرفع محدودیت

 یدر سال جاری منطقه از کشورها یصادرات برخ چین،
منابع محدود به  یدسترس این در حالی است که افزایش یابد.
و  یبار بده شیافزا این کشورها به همراه یبرا مالی خارجی

 .کردخواهد را متوقف  یاقتصاد بهبودروند  ،یمال یازهاین
در  یزندگبالای  یهانهیهزشود می ینیبشیپ ن،یهمچن

 یفضانماید. را محدود  یرف خصوصامص ،منطقهاین سراسر 
بر رشد  یپول انقباضی یهااستیمحدود و س یمال

                                                           
1 -Interest Coverage Ratio  

بینی شده گذار خواهد بود. همچنین پیشریتأث یگذارهیسرما
 جهاندشوار  یمال طیهمراه شرای بهداخل یهایریپذبیآس نیا

را منطقه  یبهبود اقتصادهااقتصاد جهانی روند  فیو رشد ضع
 شیپ ب،یترت نیبه ا نماید. فیتضع مدتانیم ومدت در کوتاه

-2025در بازه زمانی منطقه این  یرشد اقتصاد شودیم ینیب
 باشد.درصد  4به طور متوسط حدود  2024

 به گزارش بانک جهانی تقاضای ضعیف خارجی و
 شرایط را برایاستخراجی  یهابخش در موجود یهاتیمحدود
این در . خواهد کردبدتر فلز و نفت  دکنندهیتول اقتصاد نیچند

 هدکنندیتول کشورهای یبرا یبهبود اقتصادروند حالی است که 
 شیافزا ،ییغذا یناامن ریتحت تأث ی نیزکشاورز محصولات

نامساعد آب و  طیو شرا یکشاورز یهاو کمبود نهاده هامتیق
افزایش ، یمال یازهاینافزایش  ن،ی. علاوه بر ااست ییهوا
 یاقتصادها تیبر فعال یمالنامساعد  یو فضا یعموم یبده

 منطقه تاثیرگذار خواهد بود.

 و منطقه جهان

 



 
در بین کشورهای منطقه اقتصادی  انداز رشدشمتفاوت چخاورمیانه و شمال آفریقا:

اقعی بر اساس پیش بینی بانک جهانی رشد تولید ناخالص داخلی و
و  رصدد 2/2به  2023در منطقه خاورمیانه و شمال آفریقا در سال 

 روند ازخواهد رسید که بسیار کند تر  درصد 3/3به  2024در سال 
ست. اگیری همه از  رشد فعالیتهای اقتصادی در طی دو دهه قبل

 را آیندهیتهای اقتصادی در سال بانک جهانی، علت جهش فعال
ایش فشارهای تورمی و موانع بین المللی و همین طور افز کاهش

  کرده است.تولید نفت عنوان 
کند نرخ رشد تولید ناخالص داخلی واقعی بانک جهانی پیش بینی می

به  2022درصد در سال  4/6اقتصادهای صادرکننده نفت منطقه از 
یابد و علت عمده این کاهش را افت کاهش  2023درصد در سال  2

جهانی قیمت نفت و اعلامیه اخیر مبنی بر کاهش تولید نفت طبق 
کند. این نهاد انتظار دارد در صورت توافق اوپک پلاس عنوان می

و  های ابتکاریطرح نتایجو به ثمر رسیدن  تولید نفت، افزایش
ه های سرمایه گذاری در عربستان سعودی و امارات متحدطرح

عربی، فعالیت اقتصادی  کشورهای صادرکننده نفت خاور میانه و 
. بانک افزایش یابد 2024درصد در سال  2/3شمال آفریقا تا رقم 

کند نرخ رشد تولید ناخالص داخلی واقعی جهانی پیش بینی می

درصد در سال  6/7کشورهای شورای همکاری خلیج فارس از 
درصد در  2/3و به  2023درصد در سال  4/2گذشته به ترتیب به 

سطح فعالیتها  ی شود کاهش یابد. بعلاوه، پیش بینی م 2024سال 
در کشورهای وارد کننده نفت به علت افزایش نرخ تورم، کمبود ارز 

درصد در سال  9/3از  و مالی سیاست پولی انقباضی شدنخارجی و 
درصد کاهش یابد. این در حالی است  4/3ه سالجاری بطی  2022
باید  آیندهدرصد در سال  9/3برای افزایش رشد اقتصادی به که 

 موانع داخلی و بین المللی، مرتفع شود. 
مالی دولتهای صادرکننده  تراز ،بانک جهانیبر اساس پیش بینی 

، مازاد یا نزدیک مازاد خواهد شد و علت 2023ر سال منطقه دنفت 
نفت و  عمده این امر، درآمدهای چشمگیر ناشی از قیمت بالای

باشد. می 19کاهش مخارج ناشی از توقف اقدامات مرتبط با کووید 
همچنین بانک جهانی، برآورد کرده است که کسری بودجه 

فزایش هزینه های کشورهای واردکننده نفت منطقه به دلیل ا

 . افزایش خواهد یافت پرداخت بدهی طی سالجاری

 

 

 پول یالملل نیبرنامه صندوق ب ابیدر غ یساختار بده دیتجد پاکستان:
دولت پاکستان در حال موسسه بارکلیز کاپیتال بنا بر گزارش 

 بستانکاران بهکشور  یخارج یساختار بده دیتجدطرح  یبررس
 یبرا شنهادیهرگونه پ به عقیده این موسسه . دوجانبه است

 ونشده  یمبلغ اصل بده کاهششامل  ی،ساختار بده رییتغ
ی متمرکز خواهد بود. دولت فعل بدهی دیسررس دیبر تمد فقط
 ایپول درباره برنامه یالمللنیقصد مذاکره با صندوق ب هم
که  یآت یمپس از انتخابات عمو یرا ندارد و دولت بعد دیجد

تصمیماتی در این زمینه برگزار شود،  2023قرار است تا اکتبر 
دوجانبه پاکستان  بنظر می رسد بستانکاراناتخاذ خواهد کرد. 

 یالملل نیصندوق بهای مورد حمایت برنامه ابیدر غ معمولاً
در عین  پذیرند.میرا آن دوره  رییتغ ای دیسررس دیتمد، پول

بستانکاران کمک  ای یمال تیحما زانیمبه حال نمی توان 
. انتظار ی اطمینان داشتالملل نیبدون توافق صندوق ب،دوجانبه 

دهندگان دوجانبه وام از سوی سالهکی ییهافرصت رودیم

تنفس  فرصت یاز انتخابات بعد شیپپاکستان تا به فراهم شود 
پول پس از  یالمللنیداده شود و مذاکرات بالقوه صندوق ب

 و،یسنار نی. بر اساس ااز سر گرفته شود دیدولت جد لیتشک
بر این پاکستان  یبدهاز پول  یالمللنیصندوق ب تحلیل

تمدید است و  ینگینقد یهاتیمحدود یدولت دارامبناست که 
رده و ک لیها را تسهبازپرداخت تواندیم دوره بازپرداخت،

 نیهمچنفرصت مدیریت نقدینگی را برای دولت فراهم آورد. 
 دیتجد یپول برا یالملل نیانتظار داشت صندوق بتوان می

یی، این کشور ورویاوراق قرضه  بر اساسدوجانبه  یساختار بده
 رد.را تحت فشار بگذا
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از تولید  یحساب جاردرصدی  10مازاد  و ی تولید ناخالص داخلیدرصد 4/3 متوسط پیش بینی رشد :عراق

  2023-2024 در دورهناخالص داخلی 
عراق را  یناخالص داخل دیرشد تول ،عرباتحادیه پول  صندوق
تخمین درصد  7/2،  2024در سال  و درصد 4 ،2023در سال 

و  بهبودبه توان میرا  بینی شدههای پیشنرخ نیا .است زده
، عراق نسبت داد یدروکربنیه ها در بخشتیفعالافزایش 
در عین . کندعراق کمک می یتراز تجار به بهبود که بخشی
 یهاچالش نیبه بخش نفت و همچن بیش از حد یاتکاحال  

رشد  هایی را متوجهریسک ،ییغذا تیو امن یبخش کشاورز
 یاصلاحات کلان مالو از اینرو  این کشور خواهد کرد یاقتصاد

 یضرور یرنفتیغ یهارشد بخش یارتقا یبرا یو ساختار
 باشد.می

در سال  نرخ تورمبر اساس گزارش صندوق پول اتحادیه عرب 
 9/2به میزان  2024درصد و در سال  2/4به میزان  2023

 شیافزااین در حالی است که شده است.  ینیب شیدرصد پ
منجر به  یعرضه جهان رهیکالا و اختلال زنج یجهان متیق

در  یو محصولات کشاورز یانرژ متیقابل توجه ق شیافزا
محسوب دولت عراق  یبرا یچالش خود عراق شده است که

به  2023عراق در سال  یتراز حساب جار ن،ی. همچنشودمی
 2024در سال ی ناخالص داخل دیتول ی ازدرصد 4/11مازاد 
رسید.خواهد 

 نگاهی به تحولات سیاسی:
را تصویب نمود  2023-2025های ساللمان عراق بودجه پار

که تقریباً بر صادرات بخش هیدروکربن متکی است. مکانیسم 
تقسیم درآمدها در این بودجه در نظر گرفته شده  ی برایجدید

است که بر اساس آن، میزان صادرات نفت دولت فدرال و 
مشخص شده است. بودجه اربیل ( KRG)دولت اقلیم کردستان 

 کند و میزان های دولت فدرال را تامین میدرصد از هزینه 7/12

 حقوق و دستمزد و همچنین حقوق بازنشستگی اقلیم کردستان
 افزایش خواهد یافت. 

در کنار این تحولات، مقامات عراق طی یک دیدار با هیئتی 
نفت پس  ازکشور ترکیه در بغداد، درمورد از سرگیری صادرات

 اند. دلیل حکم داوری بین المللی مذاکره کردهاز توقف آن به

 
 

 
 

 
 
 

 خاورمیانه و شمال آفریقا

 

 OECDدر  پاکستانکشور گروه ریسک 

 
 6گروه ریسک کشور پاکستان در صندوق: گروه 

 میلیون یورو 2/35تاکنون: 92مجموع پوشش بیمه ای صندوق از سال 
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 یمال نیتام یها سکیر شیافزا لیبه دل یدولت رتبهتونس:کاهش 
بلندمدت   یو خارج یداخل یرتبه ارزهافیچ،  یبندرتبهموسسه 

 نی. اه استکاهش داد« -CCC»به +« CCC»تونس را از 
 گردد که نسبت بهتردیدهایی باز میبه شک و  رتبه تنزل
برآورده کردن  و یبودجه خارجی بکارگیری تونس برا ییتوانا
 ن،ی. علاوه بر اوجود دارد این کشوربزرگ  یمال یازهاین
ناخالص  دیدرصد تول 16دولت حدود  ی برآورد شدهمال یازهاین

در سال  یناخالص داخل دیدرصد تول 14و  2023در سال  یداخل
در  یناخالص داخل دیتول یدرصد 9 نیانگیاز مکه  است 2024

توان می جهیدر نتبسیار بیشتر است.  2015-2019بازه زمانی 
  بینی کرد.را پیشگسترده  یمال یهایکسر

 اردیلیم 5از  شیدولت به ب یبرنامه مال، فیچ به گزارش موسسه
 بیاست که مشروط به تصو یمتک یخارج یمال نیدلار تام

 یابیدر صورت دستبر این اساس است.  پول یالملل نیصندوق ب
این کشور  ،پول یالملل نیمقامات تونس به توافق با صندوق ب

 یزیردلار از بودجه برنامه اردیلیم 5/3حدود قادر خواهد بود 
. محقق سازد یرا در سال جار 2023در سال خارجی شده 

 7، به میزان 2023در سال  یحساب جار یعلاوه، کسربه
 5/6 به میزان 2024در سال  ی وناخالص داخل دیرصد تولد

خواهد بود. این کاهش در کسری  یناخالص داخل دیدرصد تول
 ،یگردشگر ی بخشتوجه درآمدهاقابل بهبود لیبه دل عمدتاً

 ییو مواد غذا یانرژ هایدر بخشگسترده  یهایکسر رغمیعل
در سال  یعموم یسطح بده رودیانتظار م ن،یاست. همچن

درصد کاهش  3/77به  2024درصد و در سال  81به  2023
 . ابدی

                      

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 OECDدر  عراقکشور گروه ریسک 

 7گروه ریسک کشور عراق در صندوق: گروه 
 میلیون یورو 2016:  تاکنون 92از سال  ای صندوقبیمه مجموع پوشش
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 OECDدر  تونسکشور گروه ریسک 

 4گروه ریسک کشور تونس در صندوق: گروه 
 درسالهای اخیر محدود بوده است. ای صندوقبیمه پوشش
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 الجزایر: نگاهی به تحولات سیاسی    

تحرکات سیاسی خیلی زودتر از انتخابات ریاست جمهوری 
جبهه نیروهای در این راستا آغاز شده است.  2024

های کافشسوسیالیست، از جناح های مخالف خواسته است تا 
 امیحگروه سیاسی  9همچنین  .ایدئولوژیک را نادیده بگیرند

ک، مشتر برنامهطی یک   ملی آزادیبخش دولت، از جمله جبهه
که ای خطرات فزایندهبرای تقویت انسجام ملی در میان 

 اند. الجزایر با آن مواجه است، با یکدیگر متحد شده
 ،، مجمع عمومی سازمان ملل متحددر کنار ابن تحولات

الجزایر را به عنوان عضو غیر دائم شورای امنیت سازمان ملل 

انتخاب کرده  2024متحد برای یک دوره دو ساله از اول ژانویه 
های رئیس جمهور عبدالمجید تبون اولویتدر این رابطه است. 

از  که کشورش را در شورای امنیت سازمان ملل تشریح کرد
از حق تعیین سرنوشت  توان به حمایتها میجمله این اولویت
طی ماه  . همچنیننمودو آرمان فلسطین اشاره  سرزمین صحرا

رئیس جمهور الجزایر از روسیه بازدید کرد و با رئیس ژوئن 
استراتژیک  همکاریهایجمهور ولادیمیر پوتین برای تعمیق 

 دوجانبه به توافق رسیده است.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 
 

 لیبی: نگاهی به تحولات سیاسی
درمورد چارچوب  لیبی، 6به علاوه  6 اعضای کمیته مشترک

قانونی انتخابات ریاست جمهوری و پارلمانی به توافق 
اند. اما بدلیل بالا گرفتن اختلافات، رئیس مجلس رسیده

نمایندگان و رئیس شورای عالی ایالتی مستقر در طرابلس، 
اند. عمده اختلافات به امکان نکرده قانون انتخابات را تایید

ر انتخابات ریاست جمهوری نامزد شدن نیروهای نظامی د

خلیفه حفتر، خواستار تشکیل  ژنرالگردد. علاوه بر این، بازمی
یک دولت تکنوکرات برای نظارت بر روند انتخابات آتی شده 
است. در همین راستا، اسامه حماد، نخست وزیر مستقر در شرق 
لیبی، در اعتراض به ادعای توزیع ناعادلانه درآمدهای نفتی 

مستقر در طرابلس، تهدید کرده که تاسیسات  توسط مقامات
 نفت و گاز را برای جلوگیری از صادرات محاصره خواهد کرد.

 OECDدر  الجزایرکشور گروه ریسک 

 3در صندوق: گروه  الجزایرگروه ریسک کشور 
 ای صندوق درسالهای اخیر محدود بوده است.بیمه پوشش
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 اتیوپی: نگاهی به تحولات سیاسی
درخواستتتت کرده به گروه کشتتتورهای بریکس  دولت اتیوپی

بپیوندد. این گروه شتتامل اقتصتتادهای نو هور برزیل، چین،  
هند، روسیه و آفریقای جنوبی است. در همین راستا، فرستاده      

شاخ آفریقا با رهبران فدرال   منطقه  ویژه ایالات متحده برای
قا           یه آفری حاد مات ات قا یدار کرده استتتت. م و رهبر تیگری د

(AU )  ید کرده که   تأی ند  لت  رهبران ا با   فدرال دو و تیگرای 
آزمایی و انطباق اتحادیه مهلت مأموریت نظارت، راستی تمدید 

. همچنین، رئیس موافقت کرده اند   2023آفریقا تا دستتتامبر   

یان جنگ      اجمهور موقت تیگر  پا بار پس از  از ی برای اولین 
 منطقه وربا رئیس جمهپایتخت آمهارا بازدید در ضمن دیدار با 

صلح پایدار را ادامه       اآمهار ستای  شده که گفتگو در را متعهد 
ساس گزارش   دهد.  بان حقوق دیدهاین در حالی است که  بر ا

شر نیروهای آمهار  شه تیگر ا ب ی غربی به ادر منطقه مورد مناق
پس از آتش بس در نوامبر  یاتیگرمردم پاکستتتازی قومی   

اند. ادامه داده 2022

 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 آفریقا
 

 OECDدر  لیبیکشور گروه ریسک 

 7در صندوق: گروه  لیبیگروه ریسک کشور 
  در سالهای اخیر موردی برای پوشش بیمه ای صندوق مطرح نبوده است.
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 OECDدر  کشور اتیوپیگروه ریسک 

 6گروه ریسک کشور اتیوپی در صندوق: گروه 
 ای صندوق درسالهای اخیر محدود بوده است.بیمه پوشش
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 نگاهی به تحولات سیاسی سودان:

نظامی درگیری بین نیروهای مستتلح ستتودان و نیروهای شتتبه
ستتاعته با  72شتتده استتت. آتش بس واکنش ستتریع تشتتدید 

شکست    با سعودی نیز   میانجیگری ایالات متحده و عربستان 
ست. ر  سعه برای دولتی  بین سازمان هبران مواجه گردیده ا  تو

ند     2 کدیگر ملاقات کرد بای حل   و در جیبوتی  طرحی را برای 
نیروهای این در حالی است که  . اندرسانده  تصویب  به مناقشه 

سودان، کنیا ر    سلح  ست مذاکرات ر م شت،  ا که ریا ا برعهده دا
. استتت های شتتبه نظامی رقیب متهم کردهبه حمایت از گروه

ه می در ما برای برقراری صتتتلح  اتحادیه آفریقا     نقشتتته راه 
 پیشرفت چندانی نداشته است. 

با این تحولات     مان  خارطوم و        همز های  لت  یا نبرد در ا
آزادیبخش خلق کردوفان شدت گرفته و گروه شورشی جنبش 

ست.          صرف کرده ا شور را ت شمال این ک شدید   سودان  با ت
بدترین        درگیری هد  قه شتتتا های قومی در دارفور، این منط
شونت  ست. در همین حال، با  خ ها از زمان جنگ داخلی بوده ا

ستتازمان ملل متحد، تابعه های شتتروف فصتتل بارانی، آژانس 
ضعیت  سر   « ناامیدکننده» و سرا شور   برای غیرنظامیان در  ک

هتتای  توانتتد تلاش  انتتد، وضتتتعیتی کتته می    بینی کرده    پیش  
 تر کند.پیچیدهنیز را  امدادرسانی

 
 
 
 
 

 
 
 
 

   

 

 
 
 

 
 

 

  

 

 2023دلار در سه ماهه سوم سال  4/81 قیمتمیانگین پیش بینی نفت:                              

  8/23که نشان دهنده افت   هدلار در هر بشکه رسید   80به  2023سه ماهه نخست سال    خام برنت در ابتدای متوسط قیمت نفت  
سال      105 قیمت درصدی از  شابه  شکه در دوره م ست.  2022دلار در هر ب صلی   ا ست پولی    علت ا سیا شدید   این کاهش قیمت، ت

ست. همچنین،      صاد جهانی ا شم انداز اقت ستان  که وزیر از این پسبانکهای مرکزی بزرگ و نگرانیهای فزاینده حول چ انرژی عرب
را به منظور حمایت از بازار نفت انجام دهد قیمته نفت  «هر آنچه لازم است »تواند سعودی اعلام کرد که ائتلاف اوپک پلاس می 

سه اس اند پی گزارش        7/76جولای، به  5در  س سید. همچنین مو شکه که بالاترین رقم در طی دو هفته بود ر دلار به ازای هر ب

                                                           
2 - Intergovernmental Authority on Development 

سودان  شامل کشورهای جیبوتی، اریتره، اتیوپی، کنیا، سومالی، سودان،

 جنوبی و اوگاندا

 جهان و منطقه تحولات  کالا  و انرژی در سطح 

 7گروه ریسک کشور سودان در صندوق: گروه 
 یورومیلیون  4/15: تاکنون 92از سال  ای صندوقبیمه مجموع پوشش

 OECDدر  سودانکشور گروه ریسک 
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سهمیه تولید نفت را  ، به منظور حمایت از قیمت نفت، دو کشور جولای، این  3وسیه و عربستان سعودی در    ر طبق اعلام که داده
وعده های ائتلاف اوپک پلاس، برای محدود کردن عرضه جهانی ممکن است در    کرده کهاین موسسه اعلام    خواهند کرد.تغییر 

 که اذعان می داردموستسته اس اند پی   قیمت نفت، جلوگیری نماید. بهترین حالت، به جای بالا رفتن قیمت عملا از افت بیشتتر  
ست   ابلاغیه زیرا  ،تولیدکنندگان نفت کنترل کمی بر بازار جهانی نفت خام دارند شتر تولید نتوان ست آنان مبنی بر کاهش بی تاثیر  ه ا

تا حد اشاره دارد که  در  رفیت تولید  ایردهرکود گست  بهآژانس بین المللی انرژی،  افزون بر این،ها بگذارد. قابل توجهی بر قیمت
ضعیف      شم انداز  سبت به انرژی پاک و همین طور چ ست.   برای تر زیادی بیانگر تغییر رویکرد جهانی ن ضا شاره   تقا اس اند پی ا

 عملمیلیون بشتتکه در روز  1/4گیر با متوستتط استتت و  به مبابه یک ضتتربه کند که کاهش تولید نفت یک  رفیت جداگانهمی
اس ند پی پیش بینی  ،. علاوه بر ایندر میان مدت تضتتمین کند و بازارهای جهانی را به طور مناستتب هایتواند نیازمیکند و می
سال     می سوم  سه ماهه  سه ماهه چهارم به     4/81به میانگین  2023کند قیمت نفت در  شکه و در  دلار در هر  8/83دلار در هر ب

 .بشکه برسد
 

 رسد.دلار در هر تن می 7745به نرخ متوسط  2023فلزات پایه: قیمت مس در سه ماهه سوم سال 

سال    قیمت نقدی مس سط   2023در بازار بورس لندن در نیمه نخست  سبت به نرخ    8700به نرخ متو سید که ن دلار در هر تن ر
. این کاهش قیمت عمدتا به دلیل دهدرا نشان می درصدی   11دلار در هر تن در دوره مشابه سال قبل، یک افت    9762متوسط  
ه است. همچنین، طبق آخرین آمارهای موجود در گروه مطالعات  پولی و قوی تر شدن دلار ایالات متحده بود  هایسیاست   تشدید 
ست       بین شده در چهار ماهه نخ صفیه  ضای جهانی برای مس ت شان     6/8، رقم  2023المللی مس، تقا ست که ن میلیون تن بوده ا

دی تقاضای درص 7و علت عمده آن، رشد  است 2022میلیون تن در دوره مشابه سال  35/8درصدی نسبت به  3دهنده یک رشد 
ست. چین  صرف کننده فلزات   ا ست چین بزرگترین م سمت          2و این امر، اثرات افت  ا شده از  صفیه  ضا برای مس ت صدی تقا در

سه مذکور    اتحادیه اروپا، ژاپن و ایالات متحده را خنبی می س صفیه  اعلام کرده که تولید مس نماید. همچنین مو در  شده جهان ت
میلیون تن  3/8درصدی نسبت به رقم    8یلیون تن رسیده است که نشان دهنده یک رشد      م 9به  2023چهار ماهه نخست سال   

سال    شابه  ست  2022در دوره م ژاپن و ایالات متحده، تا حدودی با کاهش تولید  ،چین، جمهوری دموکراتیک کنگو ی. تولید بالاا
نشان مجموف تولید مس تصفیه شده در دوره تحت پوشش را  از درصد 79 رقم مس تولید معدنیشاخص . ه استشد تعدیلشیلی 
اس اند پی پیش  درصد بوده است. همچنین موسسه     3/83رقم  2022ماه نخست سال    4 در حالی که شاخص مذکور در  ،دهدمی

 8001ه ب  در سه ماهه چهارم  دلار در هر تن و 7745به طور متوسط به   2023در سه ماهه سوم سال    قیمت مس  بینی کرده که
  برسد. در هر تن دلار
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  توضیحات جداول

 
و برآوردهای صندوق ضمانت  CIA FACTBOOKالمللی پول، جهانی، صندوق بینبانکاز ها و آمار عمدتا منابع داده (1

 اخذ شده است.صادرات ایران 

شود که مهمترین با اهداف متفاوت انجام میو ها توسط موسسات مختلفی در جهان بندی اعتباری کشورها ودولترتبه (2
ها برای دسترسی به بازار . دولتاست Moody's( و S&P)Fitch Ratings ،Standard and Poor'sآنها موسسات 
رتبه اعتباری از این موسسات هستند و درجات اعتباری از المللی و تامین مالی خارجی، عمدتا نیازمند اخذ سرمایه بین

به معنی قصور در پرداخت است،  Defaultمخفف که  (D)تا بدترین وضعیت اعتباری  (AAA) بهترین کیفیت اعتبار
ایران بازار  نیز نماید ونو هور فعالیت می صرفاً در اقتصادهایبندی اعتباری دیگری که شوند. موسسه رتبهبندی میطبقه

 قرار دارد.قبرس  کشور است که در CIیا  Capital Intelligence ، موسسهداردخود را هم تحت پوشش 

 
یا  Economic Intelligence Unit(EIU)سنجی نظیر در کنار این موسسات، شرکتهای تخصصی ریسک

(BMI)Business International Monitor  وضعیت اعتباری کشورها به نیز با هدف ارائه گزارشات تحلیلی جامع از
گذاران خارجی فعال هستند. بعلاوه، موسسات بیمه اعتبار صادراتی که همتایان صندوق ضمانت صادرات ایران در سطح سرمایه

منظور پوشش ریسکهای صادراتی شامل ریسکهای سیاسی و تجاری، کشورها را بر اساس وضعیت ه شوند نیز بدنیا محسوب می
کنند. از همتایان صندوق در بندی می)بسیار پر ریسک( طبقه 7)بسیار کم ریسک( تا  1طبقه از  ریسک کشوری به هفت

 EKFسوئد،  EKNفرانسه،  Cofaceژاپن،  NEXIایتالیا،  Saceآلمان،  Euler Hermesتوان بهکشورهای دیگر می
جنوبی و کره K-sureهند،  ECGCروسیه،  EXIARکانادا،  EDCاسترالیا،  EFICسوئیس،  SERVدانمارک، 

Sinosure.بندی بندی ریسک کشوری صندوق ضمانت صادرات با سایر موسسات رتبهسازی تقریبی طبقهمعادل چین نام برد
بندی صندوق بر اساس پارامترهای خاص، بومی سازی گردد. شایان ذکر است الگوی رتبهجهانی در جدول ذیل مشاهده می
 بالایی در مقایسه با موسسات همتا برخوردار است.شده؛ ولی بطور کلی از همبستگی 

 

 

 
 

  

صندوق ضمانت صادرات 

 ایران
Fitch - CI-S&P Moody’s EIU معنای درجات اعتباری 

1 AAA Aaa AAA بسیار کم ریسک 

2 A+  تاAA+ A1 تا Aa1 AA کم ریسک 

3 BBB+ تا A Baa1 تا A A ریسک متوسط به پایین 

4 BB+  تاBBB Ba1 تا Baa2 BBB ریسک متوسط 

5 BB-  تاBB Ba3 تا Ba2 BB ریسک متوسط به بالا 

6 B-  تاB+ B3 تا B1 B پر ریسک 

7 CCC  تاD Caa1  تاC CCC  تاD بسیار پر ریسک 



 
  

 بهره پایه بانک مرکزی 
 

 نرخ جاری)%( نرخ پایه نام کشور

 Fed fund Target rates 25/5 ایالات متحده

 Refi Rate 4 منطقه یورو

 Bank Rate 5 انگلستان

 -O/N Call Rate 1/0 ژاپن

 ¼ Cash Rate استرالیا

 Cash Rate 5/5 نیوزیلند

 month Libor target 75/1 3 سوئیس

 Overnight rate 75/4 کانادا

 One-year lending rate 55/3 چین

 Base Rate 5/5 هنگ کنگ

 Discount Rate 875/1 تایوان

 Base Rate 5/3 جنوبيکره 

 O/N Policy Rate 3 مالزی

 ID repo 2 تایلند

 Reverse repo rate 35/3 هند

 Repo rate 15/5 امارات متحده عربي

 Reverse repo rate 75/5 عربستان سعودی

 Overnight Deposit 25/18 مصر

 CBJ Main Rate 25/7 اردن

 Repo rate 15 ترکیه

 Repo rate 25/8 آفریقای جنوبي

 Central Bank Rate 5/9 کنیا

 Monetary Policy Rate 5/18 نیجریه

 Prime Rate 5/29 غنا

 Rediscount Rte 17 آنگولا

 Target Rate 25/11 مكزیک

 Selic Rate 75/13 برزیل

 Refi Rate 5/10 ارمنستان

 Policy Rate 7 روماني

 Base Interest 47/2 بلغارستان

 Refi Rate 75/16 قزاقستان

 Discount Rate 25 اوکراین

 Refi Rate 5/7 روسیه

 



  

 (CIRRs)نرخ مرجع بهره تجاری برای اعتبارات صادراتي      

 دوره بازپرداخت ارز کشور
 نرخ مرجع)درصد(

 14/07/2023لغایت  15/06/2023

 38/4 - دلار استرالیا

 دلار کانادا

 68/4 سال 5

 21/4 سال 5/8تا  5

 04/4 سال 5/8بيش از 

 چککرونا 

 89/5 سال 5

 57/5 سال 5/8تا  5

 47/5 سال5/8بيش از 

 کرون دانمارک

 67/3 سال 5

 72/3 سال 5/8تا  5

 40/3 سال5/8بيش از 

 63/9 - فورینت مجارستان

 ین ژاپن

 69/0 سال 5

 1/1 سال 5/8تا  5

 21/1 سال5/8بيش از 

 32/4 - وون  کره جنوبي

 18/5 - دلار نیوزیلند

 25/4 - نروژکرون 

 93/6 - زلوتي لهستان

 کرون سوئد

 62/3 سال 5

 44/3 سال 5/8تا  5

 39/3 سال5/8بيش از 

 فرانک سوئیس

 8/1 سال 5

 78/1 سال 5/8تا  5

 8/1 سال5/8بيش از 

 پوند انگلیس

 97/4 سال 5

 88/4 سال 5/8تا  5

 89/4 سال5/8بيش از 

 دلار ایالات  متحده

 82/4 سال 5

 59/4 سال 5/8تا  5

 58/4 سال5/8بيش از 

 یورو

 48/3 سال 5

 36/3 سال 5/8تا  5

 38/3 سال5/8بيش از 

 





 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 صندوق ضمانت صادرات ايران
 و بین الملل مديريت ريسك
 

 5شماره غربی خیابان شانزدهم شهید احمد قصیر آدرس: تهران میدان آرژانتین خیابان 

 88739267تلفن: 

 8733376فكس: 
 Intl@egfi.org ،Intl@egfi.irپست الكترونیك: 

mailto:Intl@egfi.org

