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ان کا ها و خدمات ایرانی اات.  طور متناظر هسته اصلی فعالیت صندوق ضمانت صادرات ایران، پوشش ریسک های ایاای و تجاری خریدار     
صندوق ر   سک  انک ها و دولت های خارجی،  خش دیگری از فعالیت  صاص می دهد.   ر این ارزیا ی ری صندوق، همچون   ا  ه خود اخت ااس،  ا

ار جهان  ه ارزیا ی این ریسک         ارتا صور ها می پردازد. ماهنامه ریسک کشوری در ا تدا    اایر مواسات همتا در  صندوق    ت  ولتن داخلی 
شر می  اایر  خش     ه دلیل ردید که منت اتقبال  اتگاه  ، هاا صی   د صو اال اخیر،  های دولتی و خ صورت مداوم و اینترنتی م ، طی چند  شر   ه  نت

 اات.  لامانع صندوق ضمانت صادرات ایران، . ااتفاده از مطالب این ماهنامه  ا ذکر نامشودمی

 

ارائه نامه و نامه، ضمانتصندوق ضمانت صادرات ايران بعنوان اولين موسسه اعتبار صادراتي در منطقه خاورميانه تاسيس شده و با صدور انواع بيمه
های صندوق، با پوشش ريسكهای سياسي و تجاری مرتبط با صادرات به نامهنمايد. بيمهساير خدمات مرتبط از صادركنندگان كشور حمايت مي
-انتنامهآورند. ضمگذاران ايراني به مطالبات خود از خريداران/ بانكهای خارجي را فراهم ميكشورهای خارجي، امكان دستيابي صادركنندگان/ سرمايه

اند. اعتبارسنجي خريداران خارجي و ساير خدمات های صندوق نيز با هدف تسهيل تامين مالي صادرات در مرحله قبل از حمل، طراحي گرديده
اين  باشد. نقشگذاران و بانكهای ايراني فعال در حوزه صادرات ميگشای صادركنندگان، سرمايهای صندوق نيز در بسياری از موارد راهمشاوره

و سايناشور در چين بر عهده  افيک در استرالياموسسه در ايران همانند نقشي است كه موسسه هرمس در آلمان، ساچه در ايتاليا، كوفاس در فرانسه، 
نين گذاری ايرانيان در ساير كشورها و همچالمللي صندوق به منظور كاهش ريسک صادرات و سرمايههای بيندارند. مديريت ريسک و همكاری

های ريسک كشوری، اوضاع اطلاع رسانيهای لازم، ضمن ارزيابي ريسک بانكها و كشورها، اقدام به تهيه يا ترجمه گزارشات مختلف در حوزه
 نمايد.اقتصادی، تامين مالي، بيمه اعتباری، فعاليت همتايان و ساير موارد مرتبط مي

سعي بر آنست كه اهم آخرين تحولات تاثيرگذار اقتصادی و سياسي بر ريسک كشورها در ماهنامه ريسک كشوری ارائه شده از سوی اين مديريت، 
همكاريهای توسعه و سازمان »پوشش داده شود. نمودارهای مربوط به شاخص ريسک ارائه شده در اين ماهنامه، با توجه به لزوم بررسي روندها از 

استخراج شده است. شايان ذكر است صندوق ضمانت صادرات ايران در راستای تنظيم سياست پوشش خود در قبال كشورهای  OECD« اقتصادی
اقدام  1386های حق بيمه با هدف كمک به صادركنندگان كشور، از سال های خارجي دولت محترم و همچنين كاهش نرخجهان متناسب با سياست

يسک كشوری بر اساس اعمال ترجيحات برای كشورهای اسلامي، دوست، همسايه و برخي از كشورهای آفريقايي به بومي سازی الگوهای ارزيابي ر
 و آمريكای لاتين نموده كه در توضيحات انتهايي بخش تاثير بر ريسک كشوری ارائه شده است.

 می خوانید: در اين شماره

  درصد افزایش  دهند 3، سالانه تا 2024تا  2023رشد جهانی را در فاصله  ند بازارهای نوظهور می توان 

کلات بدهی و نرخ های ناشی از  چالش؛ بازارهای نوظهور  بالای بهره   های افزایش مش

  یبهبود اقتصاد تورم زدایی بر هایتاثير ریسک ؛نی چ 

کای سر  یعموم  یبده  ی در بازساز شرفتی پ  ؛لان

ز پیامد تسریع در اصلاحات ساختاری انتظار   ؛پاکستان  بهبود چشم اندا

ز بینی رتبه باثبات برای و پیش یابوظب  رتبهتثبیت  ؛امارات متحده عربی                    چشم اندا

 مدت انیدر م  یاقتصاد تی فعال  یدرصد 7/2رشد پیش بینی ؛بحرين 

  اهیس  یایقرارداد غلات درعدم تمدید ؛روسیه/ اوکراين

ران و کاهش ریسکهای مالی   ؛ترکیه ن اعتماد سرمایه گذا  تغیير رویه تدریجی به سمت بازگردندا

 های اعمال شده پس از کودتا  بروز ریسک نقدینگی بدنبال تحریم ؛نیجر

ز اقتصادی بدنبال تغیير سیاستها ؛نیجریه  بهبود چشم اندا

 و....
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  .دهنددرصد افزایش  3، سالانه تا 2024تا  2023د رشد جهانی را در فاصله نبازارهای نوظهور می توانجهان:          
( پیش بینی کرده است رشد تولید IMFصندوق بین المللی پول )

 2024و  2023ناخالص داخلی واقعی جهان در هر یک از سالهای 
بود  درصد برسد در حالی که طبق تخمین ها پیش بینی شده 3به 

 3درصد و  8/2و سال آینده به ترتیب به جاری  سالطی این نرخ 
المللی پول، پیش بینی همچنین صندوق بین رسید.خواهد درصد 

کرده است که نرخهای بالاتر بهره در سطح جهانی احتمالا ادامه 
این در حالی است که یابد و بر فعالیت اقتصاد جهانی تاثیر بگذارد. 

 8/3کمتر از متوسط سالانه  2024تا  2023وره پیش بینی ها برای د
 می باشد.  2019تا  2000درصد در دوره زمانی 

طبق پیش بینی صندوق، نرخ رشد تولید ناخالص داخلی واقعی 
 2024درصد و در سال  5/1به  2023اقتصادهای پیشرفته در سال 

کاهش سطح فعالیتهای اقتصادی و خواهد رسید زیرا درصد  4/1به 
های خدماتی قوی را خنثی می  یتلای تاثیر فعاخاص منطقهعوامل 

نرخ رشد تولید ناخالص داخلی  می شودسازد. همچنین پیش بینی 
واقعی در بازارهای نوظهور و اقتصادهای در حال توسعه در سال 

. درصد برسد 1/4به حدود  2024درصد و در سال  4به حدود  2023
قتصادها هم در سرتاسر چشم انداز این ااین در حالی است که 

 منطقه، متفاوت خواهد بود. 
صندوق پیش بینی کرده است تولید ناخالص داخلی واقعی در آسیای 

در سال  درصد و 3/5تا  2023در سال  نوظهور و در حال توسعه

نرخ رشد روند عمدتا تسریع که  رشد نمایددرصد  5تا   2024
بزرگی برای تواند کمک اقتصادی در کشورهای هند و چین می

نرخ رشد تولید  پیش بینی می شودتحقق این رشد باشد. در حالیکه 
به  2023ناخالص داخلی واقعی خاورمیانه و شمال آفریقا در سال 

 رود میدرصد برسد انتظار  1/3به  2024درصد و در سال  6/2
 5/3تا  سالجاری طیی جنوب صحرا فعالیت اقتصادی در آفریقا

یابد. همچنین طبق برآورد  افزایشدرصد  1/4ا درصد و در سال بعد ت
صندوق، فعالیت اقتصادی در آمریکای لاتین و کارائیب طی 

 افزایش یافتهدرصد  2/2تا  2024درصد و در سال  9/1تا سالجاری 
 8/1به  2023در حال توسعه طی سال نوظهور و و نرخ رشد اروپای 

 درصد خواهد رسید.  2/2درصد و در سال بعد به 
انداز اقتصاد جهانی به سمت یسکهای چشمر ،صندوقبه عقیده 

های تورم که  نرخ بر این اساسریسکهای نامطلوب گرایش دارند. 
مقاومت بیش از حد انتظار دارند می تواند به اعمال سیاستهای پولی 

ی بهبود اقتصادهمچنین سختگیرانه تر در سطح جهان، منجر شود. 
ضعیفتر در چین می تواند تاثیرات منفی برای شرکای تجاری چین 

سخت تر شدن شرایط  در حالی است کهاین در بر داشته باشد. 
افزایش هزینه های بازپرداخت به  مکن استتامین مالی جهانی م

قصور در بازپرداخت بدهی ها و رکود در برخی از اقتصادهای  بدهی، 
حال توسعه و نوظهور، منجر شود    در

 

 بالای بهره   های های ناشی از  افزایش مشکلات بدهی و نرخ چالش:بازارهای نوظهور                      

سابقه  سطح بیبه  ، بدهی بازارهای نوظهور2023در سه ماهه اول 
درصد تولید ناخالص داخلی( رسید که  250هزار میلیارد دلار ) 101

افزایش داشته است.  2019هزار میلیارد دلار سال  75نسبت به 
سطوح بالای بدهی و افزایش نرخ بهره به سرعت هزینه های 

 1عدالت در بدهی ها موسسه خدمات بدهی را افزایش داده است. 
در اقتصادهای  شرکت 91ی زند که پرداخت بدهی خارجتخمین می

 2023درصد از درآمدهای دولت در سال  16نوظهور، به طور متوسط 
درصد افزایش  150بیش از  2011را تشکیل خواهد داد که از سال 

کاهش رشد اقتصادی، به این در حالی است که دهد. نشان می
ها در ایجاد درآمد کافی برای چالش هایی که شرکت ها و دولت

 افزاید.بدهی با آن مواجه هستند، می مقابله با
های نوظهور بزرگ در برابر دصابر اساس بررسی بانک جهانی، اقت

تری قویای های سرمایههای مالی مقاوم هستند و جریاناین چالش
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بینی المللی پیشبینتامین مالی کنند. در واقع، مؤسسه را جذب می
این اقتصادها  ایهکرده که جریان خالص سرمایه ورودی به شرکت

سال جاری خواهد رسید، در میلیارد دلار در  80به استثنای چین، به 
میلیارد دلار بوده  221خروجی به میزان سال گذشته خالص  حالیکه
بسیاری از این بازارها از ضعف دلار این در حالی است که است. 

 .برندآمریکا و بهبود اعتبار بانک مرکزی سود می
کشورهای کم درآمد در حال افزایش است. بر  فشارهای مالی در

کشور کم  70کشور از  36اساس گزارش صندوق بین المللی پول، 
توسعه و همکاری  درآمد دچار مشکل بدهی هستند. سازمان

 62اعلام کرده که حدود یک چهارم از یز ن  (OECD )اقتصادی
خارجی هستند.  یاقتصاد نوظهور دارای اوراق قرضه مستقل ارز

های دولتی که ظرف سه سال درصد از بدهی 40علاوه بر این، 
شوند، در اقتصادهای نوظهور کوچک و کم درآمد آینده سررسید می

 و منطقه جهان

 

https://debtjustice.org.uk/press-release/lower-income-country-debt-payments-set-to-hit-highest-level-in-25-years


بدتر دهند. پیوندد که خطرات ثبات مالی را افزایش میبه وقوع می
شرایط مالی جهانی از زمان آشفتگی بانکی ایالات متحده در  شدن

ز دسترسی به منابع مالی خارجی را با مشکل مواجه ماه مارس نی

کرده است. بانک جهانی تخمین زده که از هر چهار شرکت فعال 
به طور موثر دسترسی به بازارهای  شرکت در بازارهای نوظهور، یک

 اوراق قرضه بین المللی را از دست داده است.
                                    

 
  یبهبود اقتصاد برتورم زدایی  هایریسکتاثیر  :نیچ                                       

 نسبت به سال گذشته، ،در ماه ژوئن مصرف متیق یاصل شاخص
 اما است. یداخل یدهنده ضعف تقاضانشاناین امر  .ثابت بود
در هفت سال  روند خود نیتر عیسر در دکنندهیتول متیقشاخص 

ه را کاهش داد دکنندگانیو درآمد تول هافتی درصدکاهش 4/5 ،گذشته
ه دادرا کاهش  یگذارهیسرما میزانبالقوه  طوراین وضعیت به است.
در ماه مه  نیصادرات چ متیق ،یتورم داخلکاهش . علاوه بر است
دهه  کیکاهش در  بالاترینکه  ه استافتیدرصد کاهش  10 باًیتقر

 . ه استکاهش دادنیز را  یصادرات یو درآمدهابوده گذشته 

تورم زدایی ناشی از هزینه پایین در آستانه  به دلایل فوق نیچ
 ریتورم در ساولی دارد،  ارقر یخصوص یگذارهیکننده و سرمامصرف

این است  یمرکز هایبالاتر از اهداف بانک اریبزرگ بس یاقتصادها
و  نیتر چنییپا متیبا ق ادامه صادرات کالاهادر حالی است که 

 ا مهار نماید.ر یتواند تورم جهانیم ،وانی ارزشکاهش 
درصد  ./8 اول سال،نسبت به سه ماه  ،در سه ماهه دوم نیچ اقتصاد
سه ماهه اول پس  یدرصد 2/2از رشد  اریکه بسداشته است رشد 
. کاهش صادرات )کاهش ه استبودکمتر  محدودیت ها انیاز پا

املاک،  متی(، کاهش قگذشته نسبت به ژوئن یدرصد 4/12
رشد شده برای تعیین هدفها، شرکت یبالا یو بده یکاریب شیافزا
به چالش  2023سال  یبرا چین را یدرصد 5 یناخالص داخل دیتول
محرک  تقاضا برای ،کاهش تورماین در حالی است که   کشدیم

های بهره، تزریق نقدینگی کاهش اخیر در نرخ علاوه برهای بیشتر، 
های مالیاتی تمدید شده )برای خرید خودروهای بانکی، معافیت

را افزایش می دهد. بر  های زیرساختی الکتریکی( و افزایش هزینه
 جولای دفتر سیاسی ماه جلسهدر این کشور ، مقامات این اساس

از بخش  تیحما یرا برا یهدفمند برنامه هایمتعهد شدند که  ،خود
 .ارائه دهندمصرف و اقتصاد  ،ییدارا

 ندهیآ یهادر سال نیپول، رشد چ یالمللنیصندوق ب ینیبشیپ طبق
کار،  تیکاهش جمع لیبه دل که افتیدرصد کاهش خواهد  4به 

این در  است.  یورو کاهش رشد بهره یگذارهیکاهش بازده سرما
اقتصاد بزرگ جهان بر  نیدومرشد کند شدن شتاب حالی است که 

 .داشتخواهد  تاثیر منفی اقتصاد جهانیرشد 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 آسیا

 OECD در چینگروه ریسک 

 

   2 گروه :ریسک چین در صندوق گروه

 میلیون یورو  1329 :تاکنون 92 از سال  اي صندوقپوشش بیمه



 یعموم یبده یدر بازساز شرفتی: پلانکایسر
تار ساخ دیطرح تجد بیبا تصو ،یاول جولا در لانکایپارلمان سر

 دراین طرح، از . هدف ه استبرداشت یی مهمگام ی،عموم یبده
تاً درصدی بدهی است که عمد 30های متعدد، کاهش  میان گزینه

ا بخش امتاثیر گذار بوده  یبازنشستگ یهاو صندوق یبانک مرکزبر 
 .گیرددر معرض این طرح قرار نمی میبه طور مستقکشور  یبانک

 :بر ریسک کشوری ریتأث

 تیحما با ملزم شده لانکایدولت سر بوده وکاملاً مثبت  طرح نیا
 یعموم یبده، چندجانبه بستانکاران ریپول و سا یالملل نیصندوق ب

در سال  یناخالص داخل دیدرصد از تول7/117خود را کاهش دهد )
 یاز بحران اقتصاد تثبیت کرده وبلندمدت را  یبده و( 2022
 داخلی یدر مورد بده ات بوجود آمدهخارج شود. توافقمدت  یطولان

 دیداشته باشد، اما اساساً با یعموم یبر بده یمتوسط ریتواند تأثیم
پول در سپتامبر  یالملل نیصندوق ب دیجد هایپرداخت یراه را برا

 لانکایساله سر 4 شده دیتمد لاتیتسه امهدر چارچوب برن -
(EFFکه در ماه مارس تصو )یوام ها ریسا نماید.هموار  -شد بی 

با  د.نکنیم تیکشور حما ینگیکوتاه مدت از نقد نیز درچند جانبه 
و چشم  بردسر میبههمچنان در رکود  این کشور حال، اقتصاد نیا

است. از  زیچالش برانگ یقتصاد جهانکاهش رشد  میان انداز آن در
نیز  یبازنشستگ یهابر صندوق یداخل یبده هایکه قرارداد ییآنجا

 یاندازهاپسکاهش با این امر ممکن است  گذارد،یم ریتأث
 ضات گردد.سبب تشدید اعترای خصوص

 است تقویت مالی ساختاری  نه تنها مستلزم ی،و مال یاقتصاد بهبود
خواهد  زین یخارجبستانکاران  هب یبده ساختار تجدید نیازمندبلکه 

 زیرا ،دارد ازین بیشتری به زماناست که در حال انجام  یبود. مذاکرات
 ریو سا نیمتفاوت چ یهادگاهیو د یخصوص بستانکارانوزن غالب 
را  بازسازی و هند، روند کلوپ پاریس ژهیبه و ،یرسمبستانکاران 

 یبخشلغو  یبه جا نیکه چ ییحال، از آنجا نی. با اتر خواهد کردکند
 یبده دیسررسبرای  یمهلت طولان اعطای یکبه دنبال  ،هایاز بده

 .خواهد شد عیتسر یبده یاست، روند بازساز

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 انتظار بهبود چشم انداز پیامد تسریع در اصلاحات ساختاری  پاکستان:                                    
صندوق بین المللی ، لمللیاموسسه تامین مالی بین بر اساس گزارش 

میلیارد  3با اعطای کمک مالی  2023جولای  12پول در مورخ 
دلاری به پاکستان موافقت کرده است که این اقدام حمایت مالی 
خارجی بسیار ضروری را فراهم کرده است و بازپرداخت تعهدات 

 سازد. پذیر می را امکان 2023جی کشور در سال خار

میلیارد دلار تامین 2/1صندوق بین المللی پول اخیرا با وجود انکه 
طرح مذکور، خطوط اعتباری دوجانبه دیگری را ، مالی نموده است

خط اعتباری یک  می نماید که از آن جمله می توان بههم تسهیل 
جانب از  میلیارد دلار 2امارات متحده عربی و  ار جانبمیلیارد دلاری 

اشاره  عربستان سعودی به صورت سپرده در بانک دولتی پاکستان

 OECD در سریلانکاگروه ریسک 

  5 گروه :ریسک سریلانکا در صندوق گروه

  اي این کشور مطرح نبوده است.در سالهاي اخیر موردي براي پوشش بیمه



مقامات کشور، با تشدید تلاشها در این در حالی است که  .نمود
جهت رفع موانع واردات برخی از کالاها، افزایش نرخ بهره به منظور 

حذف تدریجی یارانه های مهار تورم، افزایش درآمدهای مالیاتی و 
 کرده اند.انرژی، ادامه ارتباط با صندوق بین المللی پول را قطعی 

افزایش ریسک  تامین مالی بین المللی،موسسه بر اساس اعلام 
 2023-2024در نیمه اول سال مالی  ناکافی تعدیل مالی و خارجی

تواند اینده صندوق بین المللی پول و توافقات چندجانبه را دچار می
نیازهای تامین مالی دولت  این در حالی است که پیچیدگی نماید. 

شده و میلیارد دلار برآورد  32در حدود  2024-2023در سال مالی 
میلیارد دلاری صندوق بین  3در کنار تعهدات  پیش بینی می شود

ی عربستان سعودی و امارات متحده عربی المللی پول و سپرده ها
درصد بدهی خارجی را  به  85 قامات پاکستانیدر صورتی که م

میلیارد دلار افزایش  5/4خارجی تا  یتعویق بیندازند و ذخایر ارز
در این رابطه  گردد.میلیارد دلاری ایجاد  9/6یابد یک شکاف مالی 

د دلاری را یلیارم 1در نظر دارند یک وام جدید مقامات این کشور 
میلیارد  5/1و اوراق قرضه یورویی از بانکهای تجاری دریافت نموده 

رتبه جدید دولت  تنزل با توجه بهدر عین حال  دلاری صادر نمایند. 
رود که پاکستان تامین مالی، انتظار نمیهزینه های بشدت بالای و 

ری جا بتواند به بازارهای بین المللی سرمایه در طی سال مالی 
  دسترسی یابد. 

چنانچه  مقامات پاکستانی  موسسه تامین مالی بین المللی به عقیده 
-میلیارد دلاری را قطعی کنند آنگاه می 1بتوانند، وام تجاری جدید 

میلیارد دلاری را از طریق سایر  9/5توانند باقیمانده شکاف مالی 
 مذکور روشهای استقراض رسمی پوشش دهند. همچنین موسسه

تواند به عنوان یک گزینه میتجدید ساختار بدهی کند پیش بینی می
برای پاکستان مطرح شود و به تمدید سررسید پرداخت بدهی 

  نماید.کمک  این کشورخارجی کشور 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

  

 خاورمیانه و شمال آفریقا

 

 OECD در پاکستانگروه ریسک 

 

   6 گروه :ریسک پاکستان در صندوق گروه

  میلیون یورو 35:تاکنون  92از سال اي صندوقپوشش بیمه



 چشم انداز برای رتبه باثبات بینی و پیش یابوظب رتبهامارات متحده عربی: تثبیت                   

سسه    مدت و بلندمدت  کوتاه یخارج یرتبه ارزها ،فیچ یبندرتبهمو

تبه رو نمود  دییتأ« AA»و +« F1»رتبه در  بی را به ترت یابوظب

شمماخص به  ها یبندرتبه نیا دییتا اعلام نمود. را باثباتچشممم انداز 

الا ب سمممرانه  با   یناخالص داخل   دی و تول یابوظب یو خارج  های قوی 

سبت داد  ست  ن شده ا ست که  . ه   یابوظب یسطح بده این در حالی ا

به  انی با همتا   سمممهیدر مقا  ند رت خالص  و  نیترنییدر پا  شمممدهیب

 سطح قرار دارند نیدولت در بالاتر یخارج یهاییدارا

 582از  یابوظب یخارج  ییدارابه عقیده موسمممسمممه فیچ، خالص     

سممال  انیدر پا یناخالص داخل دیدرصممد از تول 187 ایدلار  اردیلیم

صد تول  200 ایدلار  اردیلیم 605 به ،2022 در  یناخالص داخل دیدر

شش که  افتیخواهد  شیافزا 2025سال   انیپا سال را     پو شش 

 یدولت ابوظب  یها نه یهز در حالی اسمممت که    نی. اکند فراهم می

مارات متحده عرب   یمال  یحام  عنوانبه  ته ی  شیافزا یا بل     اف قا ما  ا

 یاز جمله بدههای دیگر و یبدهشممایان ذکر آنکه . اسممت تیریمد

صد تول  60حدود ها، بانک ست و   2022سال   یناخالص داخل دیدر ا

 یناخالص داخل   دی درصمممد از تول 36 میزانبه  ها نیز یبده سمممایر 

 . برآورد شده است 2022در سال  یابوظب

 
 

 

     

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 مدت انیدر م یاقتصاد تیفعال یدرصد 7/2رشد پیش بینی بحرین :                        

شد تول  ،پول یالملل نیب صندوق   نیبحر  یواقع یناخالص داخل دیر

سال   را صد   9/4 ، 2022در  سال  و در صد   7/2حدود  2023در  در

بخش  تیفعالاین در حالی است که . ه استکرد ینیب شیدر سال پ

 یمال اصلاحی و تقویتی اقدامات میان در و  یدر سال جار  یرنفتیغ

 نیهمچن خواهد یافت. شیدرصممد افزا 3/3 رهنرخ بهدر راسممتای 

شود   شد تول پیش بینی می   مدتانیدر م یواقع یناخالص داخل دیر

کشور  نیانداز اچشم در عین حال شود،  تیدرصد تثب 7/2در حدود 

سک در معرض  سانات ق مانند  یمهم هایری شفتگ  متینو  ینفت، آ

در  یپول یهااسممتیمداوم سممانقباضممی شممدن  و  یالمللنیب یمال

 است.  یسراسر جهان و کاهش رشد اقتصاد جهان

این  مقامات  چنانچه   پول  یالمللنیصمممندوق ب بر اسممماس گزارش 

 یدروکربنیرهیغ یدرآمدها تیتقو یخود را برا یهاتلاش کشممور 

  یاقتصممماد به درآمدها    یاتکا  و یعموم یها نه یهز داده،  شیافزا

ناخالص  دیدرصممد تول  1/6از  یمال یکسممر  ی را کاهش دهند،نفت

سال   یداخل صد تول  4/5به  2022در  سال   یناخالص داخل دیدر در 

کاهش  2024در سممال  یناخالص داخل دیدرصممد تول 1/4و  2023

یافت.    هد  بده  نیهمچن خوا بازه   یعموم یسمممطح   2023-24در 

 OECD در امارات متحد عربیگروه ریسک 

  2 گروه :ریسک امارات متحده عربی در صندوق گروه

  میلیون یورو 1480 :تاکنون 92از سال اي صندوقپوشش بیمه

 



 شممده اسممت.  ینیب شیپ یناخالص داخل دیدرصممد تول 120حدود 

درصد 4/15از  یمازاد حساب جار می شود   ینیبشیپ ن،یعلاوه بر ا

ناخالص  دیدرصممد تول 6/7به  2022در سممال  یناخالص داخل دیتول

در سال   یناخالص داخل دیتول زدرصد ا  6/6و  2023در سال   یداخل

 یخارجزی ار ریذخا رودمیانتظار  ب،یترت نی. به اابدیکاهش  2024

دلار در  اردی لیم 8به  2022سمممال  انی دلار در پا اردی لیم 5/4از نیز 

 . ابدی شیافزا 2024سال  انیپا

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

  اهیس یایقرارداد غلات درعدم تمدید : روسیه/ اوکراین
را  اهیس یایاعلام کرد که قرارداد غلات در هیروس یجولا 17 در

و سازمان  هیترک یگر یانجیتوافق که با م نینخواهد کرد. ا دیتمد
صادرات مجوزی برای انجام شد،  2022 جولای در  متحد  ملل

قرارداد هر  نیا قرار بود که بود. اهیس یایاز بنادر در نیغلات اوکرا
 2023را از مارس  این قرارداد هیروس شود. دیتمدیکبار روز  120

بارها قامات روسیه م ن،یکرد. علاوه بر ا دیروز تمد 60 یتنها برا
به خواهد روسیه می نکهیا ژهی، به وشودلغو  هامیتحرکه اند خواسته 

مربوط به صادرات  یهاتا پرداخت داده شوداجازه  یبانک کشاورز
 انجام شوند. ئیفترا از طریق سو غلات

از  شیبامکان صادرات توافقنامه  نیاساس ارقام سازمان ملل، ا بر
ان ذرت، گندم، کنجاله آفتابگرد ژهی)به و ییتن مواد غذا ونیلیم 32

هلند،  ا،یتالیا ه،یترک ا،یاسپان ن،یچ ژهیکشور )به و 45و روغن( به 
 .را فراهم کرده استمصر و بنگلادش( 

 بر ریسک کشوری: ریتأث
ضربه  نیبه اقتصاد اوکرا اهیس یایاز توافق غلات در هیخروج روس
در سراسر  ییمواد غذا متیق دیشد شیو منجر به افزا خواهد زد

 شیب ییا، صادرات مواد غذ2022واقع، در سال . در خواهد شدجهان 
به خود اختصاص را  نیاوکرا یحساب جار یدرصد از درآمدها 30از 

دشوار  نیگزیجا یرهایمس افتنیاین در حالی است که  اده است.
بلغارستان  ،یلهستان، مجارستان، اسلواک ه،یپس از اعلام روس  است.

 نیکند. ا دیتمدن قرارداد را تا ایاروپا خواستند  هیاز اتحاد یو رومان
 بسیار حساس است. لهستان یبا توجه به انتخابات آت ژهیبه و موضوع

CIS 

 

 OECD در بحرینگروه ریسک 

 

   6 گروه :در صندوق بحرینریسک  گروه

  میلیون یورو 1 :تاکنون 92 از سال اي صندوقپوشش بیمه



را در  یمحصولات کشاورز متیق اهیس یایقرارداد غلات در انیپا
 نیا یاجرااین در حالی است که خواهد داد.  شیسراسر جهان افزا

گردید.  یمحصولات کشاورز متیق دیقرارداد منجر به کاهش شد
تورم نرخ احتمالاً بر  ییمواد غذا متیفشار مجدد بر قدر مجموع 

 یو ناامن نموده دیتشدرا  یاجتماع هاییتینارضا بوده،گذار ریتأث
 می دهد. شیافزارا  رتریفق یدر کشورها ییغذا

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 OECD در اوکراینگروه ریسک 

   7 گروه :ریسک کشور اوکراین در صندوق گروه

 مطرح نبوده است.  اي صندوقموردي براي پوشش بیمه

 3گروه  :ریسک کشور روسیه در صندوق گروه

 میلیون یورو  4تاکنون:  92از سال صندوقاي پوشش بیمه

 OECD در روسیهگروه ریسک 



 

 

  بازگردندان اعتماد سرمایه گذاران و کاهش ریسکهای مالی تغییر رویه تدریجی به سمت  ترکیه:
برغم تغییر مداوم موسسه رتبه بندی فیچ اعلام کرده است که 

کشور  مقاماتتغییرات مکرر در ریاست بانک مرکزی،  سیاستها و
ریسکهای  ،گذارسرمایه بازگرداندن اعتمادترکیه ممکن است برای 

این در را کاهش دهند. و آسیب پذیری خارجی مالی  -ثبات کلان
بعد از افزایش کسری بودجه تلفیقی دولت مرکزی  حالی است که 

، دولت ترکیه یک بودجه 2023درصد تولید ناخالص داخلی  3/2به 
متمم را که شامل افزایش مالیاتها به منظور تامین هزینه هاست 

 ارائه کرده است. 

فیچ کاهش ارزش لیر، فشارهای تورمی ، جهش های  عقیدهبه 
و افزایش حقوق و دستمزد می تواند مانع از هدف بانک   مالیاتی

 مرکزی ترکیه برای مهار انتظارات تورمی شود. 
همچنین، کاهش ارزش لیر، کاهش محرکهای پولی و مالی و 

تواند به بهبودهای فصلی ناشی از درآمدهای گردشگری می
ماه نخست  5ری از بدتر شدن کسری حساب جاری که در جلوگی
میلیارد دلار افزایش یافت کمک کند. با این حال  38به  2023سال 

 برده، سرمایه گذار را از بین ممکن است اعتماد تغییر کامل سیاستها 
فشار زیادی را بر تراز پرداختها وارد نماید و ثبات مالی و اقتصاد 

  دی مواجه سازد.کلان را با ریسکهای زیا
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 های اعمال شده پس از کودتا  تحریمبدنبال نقدینگی ریسک بروز نیجر:                                 

جولای، محمد بازوم  25اعضای گارد ریاست جمهوری نیجر در 
رئیس جمهور را بازداشت کردند. روز بعد، فرماندهی ارتش این کشور 

حمایت خود را از کودتا اعلام کرد. عبدالرحمن چیانی، رئیس گارد 
ریاست جمهوری خود را رئیس حکومت نظامی اعلام کرده است. او 

 آفریقا
 

 اروپا
 

 4گروه  :ریسک ترکیه در صندوق گروه

 میلیون یورو  7تاکنون:  92از سال اي صندوقپوشش بیمه

 OECD در ترکیهگروه ریسک 
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مدعی شده که به دلیل وخامت اوضاع امنیتی، مشکلات اقتصادی 
 و فساد کودتا رخ داده است.

 (اکواسجامعه اقتصادی کشورهای غرب آفریقا ) ،جولای 30در 
 به حکومت نظامی برای  جلسه داد و فرصتی هفت روزه تشکیل

داد که  و هشدار هبازگرداندن رئیس جمهور برکنار شده به قدرت داد
ود. در صورت عدم تحقق اولتیماتوم، ممکن است به زور متوسل ش

شامل بستن  نموده کهاعمال تحریم هایی را  همچنین اکواس
اری لیه معاملات تجتعلیق ک ،مرزهای بین نیجر و کشورهای عضو

کزی و مسدود کردن دارایی های نیجر در بانک های مر، با اعضا
نها آهمچنین تأیید کرده اند که  اکواساعضای  اکواس می باشد.

رسمیت  فقط اقدامات رئیس جمهور بازوم یا مقامات رسمی او را به
فرانسه، )می شناسند. علاوه بر این، شرکای بین المللی اصلی نیجر 

تعلیق  یه اروپا و ایالات متحده( کمک های خود را به حالتاتحاد
 اند.درآورده

 :بر ریسک کشوری تأثیر

عنوان رئیس جمهور این کشور انتخاب شده به 2021بازوم از سال 
است. بازوم همکاری نیجر با کشورهای غربی را تقویت کرده و به 

 1500. ارتش این کشور اجازه داده تا در داخل کشور فعالیت کنند
های مشترک سرباز فرانسوی در این کشور حضور دارندکه عملیات

با نیروهای نظامی نیجر انجام می دهند. سایر کشورهای اروپایی و 
 اند.ایالات متحده نیز به آموزش نیروهای این کشور کمک کرده

های گسترده، اولتیماتوم و تهدید به استفاده از تحریمدر واکنش به 
های بورکینافاسو و مالی به طور مشترک دولت ،واساکزور از سوی 

اعلام کردند که هرگونه مداخله نظامی علیه نیجر را به منزله اعلام 
ارتش دو کشور از اعمال  مچنینه دانند.جنگ علیه خود می

 اند.های اعلام شده خودداری کردهتحریم
های مرکزی  بسته شدن مرزها با های بانکمسدود شدن دارایی

های تجاری و این کشور محصور در خشکی، تعلیق کلیه تراکنش
های مالی و نیجر و تعلیق حمایت اکواسمالی بین اعضای 

.تواند به کمبود نقدینگی جدی در نیجر منجر شودالمللی میبین

  
 
 

    
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

  تغییر سیاستهابهبود چشم انداز اقتصادی بدنبال :نیجریه
 دیدولت جد ،یالمللنیب یمالتامین موسسه بر اساس گزارش 

مهمی  راتییتغ ،2023 یم 29در  شکار آمدن یاز زمان رو ،هیجرین
. از جمله این تغیرات کرده است جادیا های اقتصادیدر سیاست

 یهانهیهزاحتمالاً  اشاره کرد که سوخت ارانهیحذف توان به می
دهد. میکاهش ی ناخالص داخل دیتولدرصد  2حدود تا را  یعموم

 از جمله این تغییرات است. شده تیرینرخ ارز شناور مد میرژاعمال 

نفت در سطح  یجهان متیق تیتثب با  شودیم ینیبشیپدر عین حال 
نرخ  نیشکاف ب گریبار د یکمبود عرضه ارز در بازار داخل ،یفعل

 با افزایشرود یانتظار مهمچنین دهد.  شیارز را افزا یو مواز یرسم
 یافته شیافزا یگردشگر یو درآمدها یصادرات ینرخ ارز، درآمدها

ی نیب شیپ ب،یترت نی. به اابدیحجم واردات کاهش به تبع آن، و 

 OECD در نیجرگروه ریسک 

   7 گروه :ریسک نیجر در صندوق گروه

 مطرح نبوده است.  اي صندوقموردي براي پوشش بیمه
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 یها انیجرکه این امر  یابد شیافزا یمازاد حساب جار شودمی
 داد. بهبود خواهند را  یخارج هیسرما یورود

کاهش موسسه تامین مالی بین المللی،  ینیبشیپهمچنین بر اساس 
به طور  2023سوخت، نرخ تورم را در سال  ارانهینرخ تورم و حذف 

 بهرا  هیجرین یبانک مرکز داده که شافزای درصد 25 بهمتوسط 
که این در حالی است بهره سوق خواهد داد.  یهانرخ شیافزا سوی

 یکرده و فشارها تینرخ ارز را تثب بهره پایهنرخ  درصدی 5 شیافزا

 یکسر می شود ینیبشیپهمچنین  را محدود خواهد کرد. یتورم
درصد  5/4به  2022در سال  یناخالص داخل دیدرصد تول 5از  یمال
آن کاهش  لیکه دل ابدیکاهش  2023در سال  یناخالص داخل دیتول
این در است.  دیجد هایاتیمال یهاافتیو در یعموم یهانهیهز

 یمنابع نفت یتوجه در سرقت و خرابکارکاهش قابلحالی است که 
 ده است.ش یمال یدرآمدها شیافزا سبب یدولت

 
 
 

    
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

  2023نفت در سه ماهه سوم سال  متیقدلاری  83 نیانگیمنفت خام:پیش بینی                     
درصد  5هفته گذشته  یدلار 6/79نرخ  که نسبت به  دیدلار در هر بشکه رس   6/83به  2023جولای  25نفت خام برنت در  متیق

پس است.   عرضه در سراسر جهان   کاهش از  یعمدتاً ناش و  ه است  دیرس  گذشته  سه ماهه  قیمت در نیو به بالاتر هداشت  شیافزا
صدی  5/2افزایش از  سوی  در شکه کاهش   9/82به  یجولا 26نفت در  متیق، کایفدرال رزرو آمر نرخ بهره پایه از  دلار در هر ب
ستا . افتی شده که پیش، در همین را ضا    بینی  شد تقا شکه در روز به   ونیلیم 6/1نفت از  یجهان یر سال     ونیلیم 8/1ب شکه در  ب

شکه در روز به   ونیلیم 3/1و از  2023 سال     ونیلیم 4/1ب شکه در روز در  ضا   شیافزا لیکه عمدتاً به دلنماید ر یتغی 2024ب از تقا
 ونیلیم 8/1  ،2023در سال   راوپکیغ دکنندگانیعرضه تول یزان م رودانتظار می نی. همچناست  و هند نیمتحده، چ الاتیا یسو 

سال     شکه در روز و در  ش  ونیلیم کحدود ی 2024ب ضه  ین مقدار شتر یکه ب یابد شیدر روز افزا کهب اطلس  انوسیاقدر حوزه عر
 . خواهد بود
سال      یکه کاهش موجود شده  ینیب شیپ همچنین  سوم  سه ماهه  شکه در روز به   ونیلیم ./5از  2023انبارها در   ونیلیم 5/1ب

بازار  ب،یترت نی. به ایابد شیبشکه در روز افزا  ونیلیم 1/1بشکه در روز به   ونیلیم ./8سه ماهه چهارم سال از    دربشکه در روز و  

 جهان و منطقه تحولات  کالا  و انرژی در سطح 

 OECD درنیجریه گروه ریسک 

 5گروه. :ر صندوقنیجریه دریسک  گروه

 .در این کشور محدود بوده است اي صندوقدر سالهاي اخیر پوشش بیمه



دلیل کاهش ذخایر به رودیانتظار م ن،ی. علاوه بر اخواهد داشممتبشممکه در روز  ونیلیم ./1 یکسممر 2023نفت در سممال  یجهان
دلیل رود بههمچنین انتظار می دلار در هر بشکه باشد.   83به طور متوسط   2023نفت در سه ماهه سوم سال     متیق تجاری نفت،

. ابدیکاهش نیز نفت برنت متیق، 2024دوم سال   مهین در در سراسر جهان   یو انتقال انرژ یاقتصاد  کاهش تقاضا و عوامل منفی 
س     متیق رود در نهایت انتظار می سوم  سه ماهه  سال      83به  2023ال نفت در  سه ماهه چهارم  شکه و در  به  2023دلار در هر ب

 دلار در هر بشکه برسد. 78

 

 .دیرسخواهد دلار در هر اونس  940به متوسط  2023در سه ماهه سوم  نیپلات متیفلزات گرانبها: ق     

سط   2023 ماه جولای  در نیپلات متیق ضا برا  شیافزا لیدلدلار در هر اونس بود که به 2/1014به طور متو سبت به مدت  فلز،  نیا یتقا ن
سال گذشته به میزان      شت  شیدرصد افزا  7/3مشابه در  ست دا ستا . ه ا ضا که  شده  ینیب شی، پدر همین را سال   نیپلات یبرا یجهان یتقا در 

عرضه  شده که ینیب شیپ نی. همچندهدرا نشان می شیدرصد افزا 12 زانیبه م 2022سال  که نسبت بهاونس برسد  ونیلیم 9/7به  2023
حالت به  2023خارج شده و در سال   مازاد حالت از  نیکه بازار پلاترود می. انتظار باقی بماند 2023سال  در  رییبدون تغ باًیتقر نیپلات یجهان
 نیپلات هر اونس متیق ن،ی. علاوه بر ااست  یکیالکتر یخودروها یباتر دیتول در ست یاتوکاتال یاز بهبود تقاضا  یکه ناش  ی تولید درآیدکسر 

 شده است. ینیب شیدلار پ 990، سالجاریسه ماهه چهارم در دلار و  940به طور متوسط در سه ماهه سوم 
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  توضیحات 

 
 می باشد.المللی پول و برآوردهای صندوق ضمانت صادرات ایران جهانی، صندوق بینها و آمار عمدتا بانکمنابع داده (1

ترین  شود که مهمبا اهداف متفاوت انجام میو ها توسط موسسات مختلفی در جهان بندی اعتباری کشورها ودولترتبه (2
ها برای دسترسی به بازار . دولتاست Moody's( و S&P)Fitch Ratings ،Standard and Poor'sآنها موسسات 

المللی و تامین مالی خارجی، عمدتا نیازمند اخذ رتبه اعتباری از این موسسات هستند و درجات اعتباری از سرمایه بین
 به معنی قصور در پرداخت است Defaultمخفف که  (D)تا بدترین وضعیت اعتباری  (AAA) بهترین کیفیت اعتبار

بازار ایران  نیز نماید ونوظهور فعالیت می صرفاً در اقتصادهایبندی اعتباری دیگری که شوند. موسسه رتبهبندی میبقهط
 قرار دارد.قبرس  کشور است که در CIیا  Capital Intelligence ، موسسهداردخود را هم تحت پوشش 

 
یا  Economic Intelligence Unit(EIU)سنجی نظیر های تخصصی ریسک در کنار این موسسات، شرکت

(BMI)Business International Monitor  نیز با هدف ارائه گزارشات تحلیلی جامع از وضعیت اعتباری کشورها به
علاوه، موسسات بیمه اعتبار صادراتی که همتایان صندوق ضمانت صادرات ایران در ه گذاران خارجی فعال هستند. بسرمایه

منظور پوشش ریسکهای صادراتی شامل ریسکهای سیاسی و تجاری، کشورها را بر اساس ه شوند نیز بسطح دنیا محسوب می
کنند. از همتایان صندوق بندی می)بسیار پر ریسک( طبقه 7)بسیار کم ریسک( تا  1وضعیت ریسک کشوری به هفت طبقه از 

 EKFسوئد،  EKNفرانسه،  Cofaceژاپن،  NEXIایتالیا،  Saceآلمان،  Euler Hermesتوان بهدر کشورهای دیگر می
جنوبی و کره K-sureهند،  ECGCروسیه،  EXIARکانادا،  EDCاسترالیا،  EFICسوئیس،  SERVدانمارک، 

Sinosure.بندی بندی ریسک کشوری صندوق ضمانت صادرات با سایر موسسات رتبهسازی تقریبی طبقهمعادل چین نام برد
بندی صندوق بر اساس پارامترهای خاص، بومی سازی گردد. شایان ذکر است الگوی رتبهیجهانی در جدول ذیل مشاهده م

 شده؛ ولی بطور کلی از همبستگی بالایی در مقایسه با موسسات همتا برخوردار است.
 
 

 
 

  

صندوق ضمانت صادرات 

 ایران
Fitch - CI-S&P Moody’s EIU معنای درجات اعتباری 

1 AAA Aaa AAA بسیار کم ریسک 

2 A+  تاAA+ A1 تا Aa1 AA کم ریسک 

3 BBB+ تا A Baa1 تا A A ریسک متوسط به پایین 

4 BB+  تاBBB Ba1 تا Baa2 BBB ریسک متوسط 

5 BB-  تاBB Ba3 تا Ba2 BB ریسک متوسط به بالا 

6 B-  تاB+ B3 تا B1 B پر ریسک 

7 CCC  تاD Caa1  تاC CCC  تاD بسیار پر ریسک 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 صندوق ضمانت صادرات ايران

 معاونت اقتصادی
 پژوهش و ريسکمديريت 
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