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هسته اصلی فعالیت صندوق ضمانت صادرات ایران، پوشش ریسک های ایاای و تجاری خریداران کا ها و خدمات ایرانی اات.  طور متناظر، 
سک  انک ها و دولت های خارجی،  خش دیگری از فعالیت   صاص می دهد.   ر این صندوق ر ارزیا ی ری صندوق، همچون   ا  ه خود اخت ااس،  ا

ت یک  ولتن داخلی صندوق  اایر مواسات همتا در ارتاار جهان  ه ارزیا ی این ریسكها می پردازد. ماهنامه ریسک کشوری در ا تدا  صور          
شر می  اایر  خش    ه دلیل ردید که منت اتقبال  اتگاه ا صی  ها و د صو اال اخیر،  ، طی چهای دولتی و خ صورت مداوم و اینترنتی م ند  شر   ه  نت

 اات.  لامانع صندوق ضمانت صادرات ایران، . ااتفاده از مطالب این ماهنامه  ا ذکر نامشودمی

 

نامه و ارائه نامه، ضمانتصندوق ضمانت صادرات ايران بعنوان اولين موسسه اعتبار صادراتي در منطقه خاورميانه تاسيس شده و با صدور انواع بيمه
های صندوق، با پوشش ريسكهای سياسي و تجاری مرتبط با صادرات به نامهبيمهنمايد. ساير خدمات مرتبط از صادركنندگان كشور حمايت مي
-آورند. ضمانتنامهگذاران ايراني به مطالبات خود از خريداران/ بانكهای خارجي را فراهم ميكشورهای خارجي، امكان دستيابي صادركنندگان/ سرمايه

اند. اعتبارسنجي خريداران خارجي و ساير خدمات له قبل از حمل، طراحي گرديدههای صندوق نيز با هدف تسهيل تامين مالي صادرات در مرح
باشد. نقش اين گذاران و بانكهای ايراني فعال در حوزه صادرات ميگشای صادركنندگان، سرمايهای صندوق نيز در بسياری از موارد راهمشاوره

در ژاپن و سايناشور در چين بر عهده  Nexiساچه در ايتاليا، كوفاس در فرانسه،  موسسه در ايران همانند نقشي است كه موسسه هرمس در آلمان،
گذاری  ايرانيان در ساير كشورها و همچنين المللي صندوق به منظور كاهش ريسك صادرات و سرمايههای بيندارند. مديريت ريسك و همكاری

های ريسك كشوری، اوضاع ام به تهيه يا ترجمه گزارشات مختلف در حوزهاطلاع رسانيهای لازم، ضمن ارزيابي ريسك بانكها و كشورها، اقد
 نمايد.اقتصادی، تامين مالي، بيمه اعتباری، فعاليت همتايان و ساير موارد مرتبط مي

يسك كشورها در ماهنامه ريسك كشوری ارائه شده از سوی اين مديريت، سعي بر آنست كه اهم آخرين تحولات تاثيرگذار اقتصادی و سياسي بر ر
سازمان همكاريهای اقتصادی »پوشش داده شود. نمودارهای مربوط به شاخص ريسك ارائه شده در اين ماهنامه، با توجه به لزوم بررسي روندها از 

استخراج شده است. شايان ذكر است صندوق ضمانت صادرات ايران در راستای تنظيم سياست پوشش خود در قبال كشورهای  OECD« و توسعه
اقدام  1386های حق بيمه با هدف كمك به صادركنندگان كشور، از سال های خارجي دولت محترم و همچنين كاهش نرخجهان متناسب با سياست

به بومي سازی الگوهای ارزيابي ريسك كشوری بر اساس اعمال ترجيحات برای كشورهای اسلامي، دوست، همسايه و برخي از كشورهای آفريقايي 
 تين نموده كه در توضيحات انتهايي بخش تاثير بر ريسك كشوری ارائه شده است.و آمريكای لا

 در اين شماره:

 های ساختاری کاهش رشد بلندمدت نشان دهنده چالش :جهان

 روند بهبود اقتصادی آسیا در کوتاه مدتآسیا: کندی 

 2024-2023درصدی در دوره  3خاور میانه و شمال آفریقا: رشد اقتصادی 

کا: ریسک  المللی پولبحران اقتصادی به رغم دریافت کمک مالی از صندوق بین سریلان

 درصدی در میان مدت 3/4بینی نرخ رشد قطر: پیش

  2023درصد تولید ناخالص داخلی، در پایان سال  3/55امارات متحده عربی: پیش بینی بدهی دولت دوبی درسطح  

 دولتعمان: بهبود رتبه اعتباری 

ز اقتصاد:وابسته بودن عراق  ی بهبود حکمران و  ی انقباضیمال  یها استسی به یچشم اندا

ز اقتصادی تحت تاثير ریسکهای نامطلوب   ارمنستان: چشم اندا

ز اقتصادی به انضباط مالی  غنا: وابستگی چشم اندا

ز کوتاه :نیجریه ری تامین مالی ضعیف و آسیب پذیری خارجی بر چشم اندا  مدتتاثيرگذا

 2023درصد در سال  2/6: کاهش رشد اقتصادی به ساحل عاج

 و...
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 های ساختاری استکاهش رشد بلندمدت نشان دهنده چالش :جهان

المللی پول، رشد اقتصاد جدید صندوق بین بینیبر اساس پیش
این در حالی درصد خواهد رسید.  8/2جهانی در سال جاری به 

اقتصاد چین در حال رونق گرفتن است و اختلالات است که 
در حال کاهش است.  بحران اوکراینناشی از تامین، زنجیره 

کاهش رشد در خصوص بانک جهانی نیز در همین راستا 
انداز رشد زیربنایی اقتصاد اقتصادی جهان هشدار داده و چشم

جهانی در بازارهای پیشرفته و نوظهور را ضعیف ارزیابی کرده 
 ملکرد ضعیف اقتصادگزارش بانک جهانی، عبر اساس  .است

وری نیروی کار، کاهش هکاهش بهربه مواردی مانند جهانی 
گذاری، پیر شدن نیروی کار، رشد اقتصادی سرمایه

شود و چین که به سمت رشد متعادل متمایل می« العادهفوق»
 های ژئوپلیتیکیاقتصادی در بحبوحه تنشختگی یاز هم گس

 است. نسبت داده شده

کاهش شدید رشد »المللی پول، احتمال صندوق بین عقیدهبه 
تورم در چند نرخ به شدت افزایش یافته است. حتی « اقتصادی

این . افزایش یافته استبه میزان بیش از حد انتظار ماه گذشته 
علیرغم تغییر شدید قیمت جهانی انرژی و در حالی است که 

مواد غذایی، تورم اصلی هنوز در بسیاری از کشورها به اوج 
ارد تورم المللی پول انتظار دخود نرسیده است. صندوق بین

 صندوقاین  مچنینه .درصد برسد 1/5به  2023اصلی در سال 
ممکن بهره برای مقابله با تورم،  نرخافزایش  داده است شداره

. این احتمال وجود دارد های مالی را تشدید کندریسک است
درصد  2 کمتر ازبه  2023رشد اقتصاد جهانی در سال  که

پنج بار  فقط تاکنون 1970ای که از سال نتیجه، کاهش یابد

 .رخ داده است

 
 روند بهبود اقتصادی آسیا در کوتاه مدتکندی 

روند اعتبار صادراتی هلند )آترادیوس(  بر اساس گزارش موسسه
بهبود اقتصادی آسیا به وضوح در حال کاهش است. انتظار 

چین و تایلند رشد بیشتری نسبت به  2023رود در سال می
سال گذشته داشته باشند، اما در سایر مناطق، به دلیل شرایط 
سخت مالی و کاهش تقاضای خارجی، رشد اقتصادی در حال 

تاثیر این  در طول سالاین در حالی است که  .کاهش است
عوامل مختلف به تدریج کاهش خواهد یافت و رشد اقتصادی 

 ناسبی باز خواهد گشت.سال آینده به سطح م
از انعطاف پذیری خود در برابر عضو آسه آن های کشور
کنند. با توجه به تحولات دو های خارجی استفاده میشوک

 دهه اخیر و تقویت ساختار اقتصادی و مالی، این کشورها
 جذابیت بیشتری برای سرمایه گذاری خارجی دارند. مورد دوم

وری که فضای کسب و کند، کشدرخصوص هند نیز صدق می
کار آن در سال های اخیر به طور قابل توجهی بهبود یافته 
است. با این حال، تایلند و کره جنوبی با برخی خطرات مرتبط 

 با بدهی بالای خانوار روبرو هستند.
اقتصاد چین در کوتاه مدت خوب است، اما رشد عملکرد 

ساختاری آن کاهش یافته است. جمعیت سالخورده، عدم 

وری، تغییرات رشد بهرهبودن  پایینتطابق سرمایه انسانی، 
های و رقابت ژئوپلیتیکی دلایل اصلی و ریسک عرضه زنجیره

 درآمد متوسط است.کشوری با  در دام قرار گرفتنچین برای 
ینده آسیا در میان مدت و بلندمدت، آهای فزیکی از ریسک

است.  جغرافیای اقتصادیافزایش از هم گسیختگی ساختار 
مند خواهند ی از زنجیره عرضه بهرهتعدادی از کشورهای آسیای

های بالقوه زیانشد اما از هم گسیختگی جغرافیای اقتصادی، 
 داشته است.به خصوص برای آسیا به همراه گسترده 

. کند استبهبود رشد اقتصادهای بزرگ آسیایی در مجموع 
جاری کمتر  رشد تولید ناخالص داخلی در اکثر کشورها در سال

خواهد بود، اما این روند در سال آینده بطور  2022از سال 
گیری، شتاب روندمناسبی افزایش خواهد یافت. یکی از دلایل 

در این در حالی است که پایان سیاست های کووید صفر است. 
آغاز سال هنوز مشخص نیست که پایان دادن به سیاست 

ی را رقم خواهد تا چه حد جهش اقتصاددر چین کووید صفر 
 زد. 

 و منطقه جهان

 



 
 2024-2023درصدی در دوره  3رشد اقتصادی  خاور میانه و شمال آفریقا:

 رمیانهخاو منطقه واقعی داخلی تولید ناخالص رشد ،جهانی بانک
 در درصد 1/3 و 2023 سال در درصد 3 آفریقا را و شمال

ه . بانک جهانی، برآورد کرده استکرد بینی پیش 2024سال
اقتصادهای  است نرخ رشد تولید ناخالص داخلی واقعی

به  کاهش یابد و 2022درصد در سال  1/6صادرکننده نفت از 
سد بر 2024درصد در سال  9/2و به  2023درصد در سال  8/2

و سطح فعالیتها در بین کشورهای شورای همکاری خلیج 
 2023درصد در سال گذشته تنزل یابد و در سال  3/7فارس از 

مده علت ع .درصد برسد 1/3درصد و  2/3به ترتیب به  2024و 
فت این روند نزولی، افت قیمت جهانی نفت و کاهش تولید ن

ای فعالیته روند. همچنین، طبق پیش بینی بانک جهانی، است
فارس  خلیج همکاری اقتصادی در بین کشورهای عضو شورای

ر درصد رشد خواهد کرد. این د 4/2تا  2024 2022ل در سا
ارد ورشد تولید ناخالص داخلی واقعی کشورهای  حالی است که

 7/3درصد و در سال بعد تا  6/3کننده نفت طی امسال تا 
  یابد.درصد افزایش 

 و مالی ترازهایوضعیت دارد  همچنین، بانک جهانی انتظار
 و مدت کوتاه آفریقا درخاورمیانه و شمال  کشورهای خارجی

 مازادبر اساس پیش بینی بانک جهانی،  .شود بدتر مدت میان
 2023 سال در داخلی ناخالص تولید درصد 8/1 ازمنطقه  مالی

و در صورت کاهش قیمت  بازگزدد 2022 به تراز سال
درصد تولید  5/0به کسری  2024هیدروکربنها در سال 

 شود مازادمی بینیپیش ناخالص داخلی تبدیل شود. همچنین
 تولید درصد 10 منطقه از اقتصادهای کل جاری حساب

 ناخالص تولید درصد 9/6 به 2022 سال در داخلی ناخالص
 درصد 6 به 2024 سال در و یابد کاهش جاری سال در داخلی
 برسد.

در بحبوحه افت احتمالی قیمت  کردهبانک جهانی پیش بینی 
به  2023صادرکننده نفت در سال  نفت، مازاد مالی کشورهای

درصد تولید ناخالص داخلی  5/0به  2024درصد و در سال  3/1
 6/13برسد و مازاد تراز حساب جاری کشورهای مذکور از 

درصد طی  2/9به  2022درصد تولید ناخالص داخلی در سال 
این سال بعد برسد.  طیدرصد تولید ناخالص داخلی  8 امسال و

کسری مالی اقتصادهای شود یش بینی میدر حالی است که پ
درصد تولید ناخالص داخلی در سال  9/5وارد کننده نفت به 

 .برسد  2024درصد در سال  5/5و به  2023

 

 

 المللی پولدریافت کمک مالی از صندوق بینبحران اقتصادی به رغم  سریلانکا: ریسک
 3کمک مالی چهار ساله به ارزش  ،المللی پولصندوق بین

درصد از تولید ناخالص داخلی( را با هدف  4/3میلیارد دلار )
ایجاد ثبات اقتصادی به سریلانکا اختصاص داده است. بر 

میلیون دلار  333، امکان پرداخت فوری مصوبه صندوق اساس
از سایر  ،های مالی دیگرفراهم شده و کمکسریلانکا به دولت 

این اعتبارات بنظر می رسد  شد.شرکای تجاری تسریع خواهد 
مشکلات مربوط به کمبود شدید مواد غذایی و سوخت را تا 

 ماه جولای سال گذشته این مشکلات در نماید. زیراحدی رفع 
ه اعتراضات خشونت آمیز شد و گوتابایا راجاپاکسا، منجر ب

 نمود.رئیس جمهور وقت را مجبور به استعفا 
المللی پول پرداخت اقساط صندوق بیننکته قابل ذکر آنکه 

مستلزم اجرای اقدامات مهم برای افزایش درآمد است که 

ثباتی بیمنجر به ممکن است در میان شرایط دشوار اقتصادی، 
که طبق است در حالی  این .گرددیاسی اجتماعی و س

ها اقتصاد این کشور برای دومین سال متوالی در سال بینیپیش
 رود )البته نه بیشتر از کاهشبه سمت رکود پیش می 2023

پرداخت اقساط بعدی همچنین . (2022درصدی سال  7/8
صندوق بین المللی پول مستلزم پیشبرد مذاکرات تجدید 

دهندگان به سریلانکا، از جمله چین است. ساختار بدهی با وام
یند بازسازی ساختار بدهی به یک افراین در حالی است که 

های نسبت بدهیهمچنین چالش جهانی تبدیل شده است. 
طور چشمگیری افزایش یافته و گیری بهعمومی در طول همه

انداز رشد اقتصادی بهره جهانی، چشمبالای های در میان نرخ
بروز مشکلات  ریسکایش ارزش دلار آمریکا، ضعیف و افز

 آسیا



بدهی را افزایش داده است. در واقع، بیش از نیمی از 
داشته اقتصادهای کم درآمد یا در معرض مشکلات بدهی قرار 

 . اندی ساختار بدهی دچار مشکل شدهزیا در بازساو 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

           
          

 

 درصدی در میان مدت 3/4بینی نرخ رشد قطر: پیش
های اقتصادی قطر، انتظار دارد فعالیت المللی پولصندوق بین

ناشی از برگزاری جام  2022متعاقب رشد بسیار قوی در سال 
این مدت به حالت عادی برسد. جهانی فوتبال، در کوتاه 

 2023-24صندوق، رشد تولید ناخالص داخلی واقعی را در دوره 
اضای داخلی قوی و افزایش مستمر تولید گاز به پشتوانه تق

کند. همچنین بینی میدرصد پیش 5/2تا  2ایع طبیعی بین م
گاز  با توجه به توسعه میدان شمالی که موجب افزایش تولید

درصد  25/4تا  4مایع طبیعی است، نرخ رشد میان مدت بین 
 شده است. پیش بینی
، با 2022سال صندوق، مقامات این کشور در این به عقیده 

های ثر منابع هیدروکربنی و حفظ هزینهصرفه جویی در اک
عمومی در چارچوب اهداف بودجه، انضباط مالی را حفظ کردند 

درصد تولید ناخالص داخلی در  2/0و در نتیجه مازاد بودجه از 
ه افزایش یافت 2022درصد در سال  10به حدود  2021سال 
درصد کاهش  16 . همچنین سطح بدهی دولت مرکزیاست

درصد از تولید ناخالص داخلی در پایان  42یافت و به حدود 
 رسید.  2022سال 

انتظار دارد افزایش درآمدهای المللی پول بینصندوق  
زاد حساب جاری و بودجه منجر صادراتی در میان مدت به ما

. این در حالی است که ریسکهای فراروی چشم انداز قطر، گردد
نامطلوب جهانی از جمله رکود بیش از حد از یک محیط 

فعالیتهای اقتصادی در سراسر جهان، شرایط مالی جهانی بسیار 
سخت و بی ثبات، افزایش نوسان قیمت کالاها و همچنین 

-بینی میشوند. پیشتشدید تنش های ژئوپلیتیکی ناشی می

شود مقامات قطری در راستای اجرای سومین راهبرد توسعه 
تقویت تولید و افزایش تنوع اقتصادی، اقدامات  ملی کشور، با

اصلاحی را تسریع کنند. در عین حال تداوم قیمت های بالا 
ها، چشم انداز رشد را بیش از پیش تقویت برای هیدروکربن

 خواهد کرد.

 

 

 خاورمیانه و شمال آفریقا

 

 OECD در سریلانکاگروه ریسک کشور 

 

 5گروه :ریسک کشور سریلانکا در صندوق گروه
 در سالهای اخیر موردی برای پوشش بیمه ای مطرح نبوده است.

  



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

در پایان  ،درصد تولید ناخالص داخلی 3/55 درسطح  بدهی دولت دوبیپیش بینی امارات متحده عربی: 

  2023سال 
عمومی به گزارش موسسه رتبه بندی اس اند پی، سطح بدهی 

درصد تولید ناخالص داخلی در  7/77ناخالص دولت دوبی از 
 4/55و  2021درصد در پایان سال  70به  2020پایان سال 

 شودکاهش یافته و پیش بینی می 2022درصد در پایان سال 
به  2024درصد و در پایان سال  4/55به  2023در پایان سال 

لت دوبی بین به عقیده اس اند پی دو درصدکاهش یابد. 4/51
 9/2بخشی از بدهی خود شامل  2023و مارس  2020ژانویه 

درصد وام های اخذ شده از  30میلیارد دلار اوراق قرضه و 
را بازپرداخت کرده ( ENBD) بانک اماراتی مستقر در دوبی 

 . است
 2023گزارش اس اند پی تفکیک بدهی دولت که در مارس به 
ها درصد از بدهی 44دهد  میمیلیارد دلار رسید، نشان  66به 

درصد  30، مربوط به وام های بانک اماراتی مستقر در دبی

میلیارد دلار به وامهای اعطایی از طرف ابوظبی و  20بدهی یا 
 2009بانک مرکزی امارات مربوط است که در پی بحران مالی 

درصد بدهی ها شامل اوراق بهادار معوقه  26و  پرداخت شدند
دولت و نیز سایر تسهیلات دوجانبه و  منتشر شده توسط

 سندیکایی است.
علیرغم کاهش بار بدهی دولت، بدهی  اس اند پی معتقد است

درصد تولید ناخالص داخلی دبی  100قابل توجه عمومی معادل 
بله و دارایی های نسبتا محدود دولت، توانایی دولت را برای مقا

لی است که این در حاکند. با شوک های اقتصادی محدود می
های املاک و مستغلات و گردشگری می احیای قوی بخش

کند تا با توجه  تواند به برخی از نهادهای مرتبط با دولت کمک
را  تمدید یا انتقال بدهی های، ریسککنونیشرایط مطلوب به 

  .کاهش دهند
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 عمان: بهبود رتبه اعتباری دولت

 OECD در متحده عربی اماراتگروه ریسک کشور 

 

   2 گروه :در صندوق اماراتریسک کشور  گروه
 میلیون یورو 1478تاکنون: 92مجموع پوشش بیمه ای صندوق از سال 

 OECD در قطرگروه ریسک کشور 

 

   2 گروه :ریسک کشور قطر در صندوق گروه
 میلیون یورو 8/2تاکنون: 92مجموع پوشش بیمه ای صندوق از سال 



های عمان با توجه به بهبود شاخص یدولت یهایبندرتبه
ثبات  مودیز با تاکید برموسسه رتبه بندی  .افتندی ءارتقابدهی 

بلندمدت عمان را از  یبده یبندرتبه، «چشم انداز مثبت»
«Ba3 » به«Ba2 »بهبود به هم علت این امر  .داد ءارتقا

 ی مانند توانایی پرداخت بدهیارهایعمان و مع یبده وضعیت
ه شده است. به گزارش مودیز نسبت داد 2022در سال 

، نفت و گاز یدرآمدهاای مانند بینی نشدهپیش یدرآمدها
 شیافزا یاحتمال یهاکشور را در برابر شوک یریپذانعطاف

د محدو و یمال هایشاخص تیتقو ن،ی. علاوه بر ادهدیم
انباشته شده  یدولت و استفاده از مازاد مال یهانهیهز ساختن

های ی، از بهبود شاخصعموم یاز بده یپرداخت بخش یبرا
 . کنندباری کشور حمایت میاعت

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 

 ی بهبود حکمرانو  ی انقباضیمال یها استسی به یچشم انداز اقتصادوابسته بودن :عراق  

ساس پیش   نفت عراقتولید پول  یالملل نیب صندوق بینی بر ا
بر اساااس موافقتنامه اوپک پلاس و خط لوله  2023در سااال 
صد کاهش خواهد یافت.   5 تا، جیحان -کرکوک   نیهمچندر

به   یواقع یرنفتیغ یناخالص داخل   دی رشاااد تول رودمیانتظار  
سد. علاوه بر ا    7/3 صد بر به  2023 هینرخ تورم در ژانو ن،یدر
در راسااتای کاهش  شااودیم ینیبشیو پ رساایدهدرصااد  7

مت  به      قی نار،  هانی و افزایش ارزش دی درصاااد  6/5های ج
مالی برای   یزیدر حال برنامه ر    یمقامات عراق   .ابد ی کاهش  

مندرج در ی مال استیسکاهش کسری مالی هستند. بر اساس    
سال جاری از     ،2023نویس بودجه پیش سری مالی در   6/7ک

درصاااد کاهش خواهد    5/6درصاااد تولید ناخالص داخلی به     

فت.     که  پیش نیهمچنیا  شیافزابه موازات  بینی شااااده 
و نیز افزایش مجدد   نفت  دی و کاهش تول  یعموم یها نه یهز

دلار در هر بشاکه   96به  ساربساری   نفت متیقارزش دینار، 
مبرم به اتخاذ  ازینبه عقیده صندوق، این امر نشاندهنده . برسد

ست   ضی  های سیا ستگی دولت به نفت  انقبا مالی و کاهش واب
ست.   برای حمایت از مخارج عمومی و بهبود انعطاف پذیری ا

ساس  شده    بر این ا صیه  ی را تنوع مال یدرآمدهابه مقامات تو
یده،   ونموده را کنترل  عمومیبخش  های دساااتمزد بخشااا

 .اصلاح نمایندرا هم  یبازنشستگ ستمیس

 

 

 
 
 

 

 OECD در عمانگروه ریسک کشور 

 

 3گروه :در صندوق عمانریسک کشور  گروه
 میلیون یورو 2/20تاکنون: 92مجموع پوشش بیمه ای صندوق از سال 

 



 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 
 

 

 ریسکهای نامطلوب  تحت تاثیرچشم انداز اقتصادی  ارمنستان:
اقتصاد ارمنستان در اوایل  المللی پولصندوق بینبه گزارش 

در عین  و است آغاز کردهرا  قدرتمندیحرکت  2023سال 
و  بالارف ابا وجود مص شودبینی میپیش حال

ص داخلی واقعی های چشمگیر، رشد تولید ناخالگذاریسرمایه
 2023درصد در سال  5/5به  2022درصد در سال  6/12از 

نرخ تورم کند متوسط کاهش یابد. این گزارش خاطرنشان می
درصد در  4/5به  2022درصدی در ژوئن  3/10از نقطه اوج 

کاهش یافته و پیش بینی می شود در سال جاری  2023مارس 
یاست های پولی، عمدتاً به دلیل تأثیرات تاخیری تشدید س

واردات مواد غذایی و کاهش هزینه افزایش ارزش درام، کاهش 
 قیمت انرژی، این تعدیل نرخ، ادامه یابد. 

 درخواست نمودهکشور این از مقامات بین المللی پول  صندوق
های به منظور کمک به اقتصاد در جهت مقابله با شوک

پذیری خارجی و انعطاف یگیرهای ذخیره ارزضربه، خارجی
معتقد صندوق  نمایند. با اینحالحفظ بطور مداوم نرخ ارز را 

برانگیز محیط خارجی، رکود بالقوه است که در شرایط چالش
تر شدن شرایط مالی و افول تجارت و اقتصاد جهانی، سخت

انداز به طور چشمای، ریسکهای های سرمایهجریان
 ر دارند.در سطح بالایی قراتوجهی قابل

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

CIS 

 

 OECD در ارمنستانگروه ریسک کشور 

 

  5گروه :ریسک کشور ارمنستان در صندوق گروه
 میلیون یورو 513تاکنون: 92مجموع پوشش بیمه ای صندوق از سال  

 

 OECD در عراقگروه ریسک کشور 

 

    7گروه :ریسک کشور عراق در صندوق گروه

 میلیون یورو 2016:تاکنون 92مجموع پوشش بیمه ای صندوق از سال 



 

 
 

 

 مالیانضباط  بهچشم انداز اقتصادی وابستگی  غنا:
بر اساس گزارش صندوق بین المللی پول، رشد تولید ناخالص 

درصد  5/1به  2022درصد در سال  2/3داخلی واقعی غنا از 
یابد. علت این امر بحران اقتصادی کاهش می 2023در سال 

، تجدید ساختار بدهی نهادهای عمومیکنونی، تقویت مالی 
جی عنوان شده است. صندوق خار عواملعمومی و نیز 

درصد و  1/6تا  معدنیهای کند فعالیت بخشبینی میپیش
، معدنیرشد تولید ناخالص داخلی واقعی در بخش های غیر

تاکنون، پایین ترین  1980درصد افزایش یابد که از دهه  7/0
شود. این در حالی است که رشد تولید سطح محسوب می

و  یافته درصد افزایش 8/2به  2024ناخالص داخلی در سال 
به تدریج بهبود خواهد یافت و به سطح بالقوه بلندمدت خود 

درصد خواهد رسید. همچنین تجدید ساختار  5یعنی در حدود 
بدهی های عمومی توسط مقامات نیجریه و سیاستهای پولی 

تواند به و مالی انقباضی آنها تحت برنامه حمایتی صندوق، می

 کرده هش نیازهای مالی خارجی کمکطور قابل توجهی به کا
 مهار نماید. هم و فشارهای تورمی را 

درصد تولید  11بر اساس پیش بینی صندوق، کسری مالی از 
درصد در  5/7کاهش یافته و به  2022ناخالص داخلی در سال 

خواهد رسید. علاوه بر این، کسری حساب جاری  2023سال 
کاهش یافته  2023سال درصد تولید ناخالص داخلی در  8/2از 

خواهد رسید. ذخایر ارزی  2024درصد در سال  3/2و به 
 27/3به  2023میلیارد دلار در پایان سال  73/1از  خارجی نیز

 رسد.می 2024لیارد دلار در پایان سال می
المللی پول چشم انداز اقتصادی غنا در به عقیده صندوق بین

دارد که از جمله  معرض ریسکهای نامطلوب قابل توجهی قرار
توان به لغزش سیاست داخلی پیش از انتخابات عمومی آنها می
های اجتماعی و همچنین نارضایتی عمومی و ناآرامی 2024

 .اشاره نمود

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 آفریقا
 

 OECD در غناگروه ریسک کشور 

  5 گروه :ریسک کشور غنا در صندوق گروه
 میلیون یورو 8/3 :تاکنون 92صندوق از سال مجموع پوشش بیمه ای 

 



 تاثیرگذاری تامین مالی ضعیف و آسیب پذیری خارجی بر چشم انداز کوتاه مدت:نیجریه
ت ( دولIIFالمللی )بر اساس گزارش مؤسسه تامین مالی بین

 است کههای اقتصادی متعددی مواجه جدید نیجریه با چالش
های پذیریشامل ضعف همیشگی تامین مالی عمومی و آسیب

کند بینی میباشد. موسسه مذکور، پیشرو به رشد خارجی می
 مدت همچنان به رشد خود ادامهسطح بدهی عمومی در میان

رار قهای مالی گسترده قبلی در سطح بالایی کسری دهد، زیرا
واند تداخلی واقعی نمیتولید ناخالص داشته و رشد متوسط 

کاهش سطح بدهی عمومی را جبران نماید. تخمین زده 
ا شود چنانچه مقامات کشور بخواهند سطح بدهی عمومی رمی

یت درصد تولید ناخالص داخلی تثب 46مدت در حدود در میان
توجه را اجرا کنند، دولت باید یک برنامه تقویت مالی نسبتاً قابل

ر ددرصد تولید ناخالص داخلی  2د کند تا کسری اولیه حدو
لید را تغییر داده و به مازاد حدود یک درصد تو 2023سال 

 برساند.  2027ناخالص داخلی تا سال 

های اخیر به ت در سالسطح بدهی خارجی دول IIFبه عقیده 
طور قابل توجهی افزایش یافته است که این امر منجر به 

هد شد. علاوه بر بازپرداخت بدهی خوادر چالش های عمده 
این، در صورت کاهش صادرات نفت و افزایش حجم واردات و 
در نتیجه، ناتوانی اقتصاد کشور در تامین تعهدات بدهی، تراز 

خواهد شد.  تروخیممدت میانو حساب جاری در کوتاه مدت 
در کنار  2023این در حالی است حذف یارانه سوخت در ژوئن 

تواند ناترازی خارجی را کاهش مستمر ارزش نرخ ارز، می
 تشدید نماید.

کند ذخایر ارزی خارجی بانک بینی میموسسه مذکور پیش
مرکزی نیجریه بتواند خلاء تامین مالی خارجی در کوتاه مدت 
را پوشش بدهد اما با توجه به خطرات بالقوه برای صادرات 
نیجریه و/ یا توانایی کشور برای جذب سرمایه خارجی کافی، 

  دهد.کاهش سریع این ذخایر هشدار می نسبت به

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 2023سال درصد در  2/6کاهش رشد اقتصادی به  :ساحل عاج

 2023در سال  ،پول یالمللنیصندوق ببینی بر اساس پیش
 خواهد یافت. درصد کاهش 2/6به  ی ساحل عاجرشد اقتصاد

مشکلات اقتصادی این کشور در نتیجه  نکهیبا توجه به ا
 بحران و هم بدلیل تبعات نامطلوباقتصاد کلان  ناترازی

 یجهان یپول یانقباضسیاست های  و نیز تحت تاثیر نیاوکرا
این کشور از  یناخالص داخل دیرشد تولافزایش است، رو به 

درصد کاهش  2/6به  2023در سال ، 2022درصد در سال  7/6

به این کشور ملزم مقامات دهد مینشان امر  نیا خواهد یافت.
مالی  اقتصادی و تثبیت ارتقاء رشد یبرا لازم اصلاحات یاجرا

و  وی پیشروربوده و در این زمینه می توانند با بکارگیری نی
را بسیج کرده و بیشتر از همه بر  یبخش خصوص ریفراگ

 های داخلی تکیه کنند. درآمد
درصد  8/6از  یمال یرود کسریانتظار مبه گزارش صندوق، 

 3/5به  2023در سال ، 2022در سال  یناخالص داخل دیتول

 OECD در نیجریهگروه ریسک کشور 

 

  5 گروه :ریسک کشور نیجریه در صندوق گروه
  در سالهای اخیر محدود بوده لست.پوشش بیمه ای صندوق 

 



 دیدرصد تول 8/56از  یعموم یو سطح بده ابدیکاهش درصد 
. ابدی شیدرصد افزا 1/58 هب 2022در سال  یناخالص داخل

درصد  5/6از  یحساب جار یکسررود انتظار می نیهمچن
 .ابدیدرصد کاهش  6/5به  2022در سال  یناخالص داخل دیتول

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

  

 
 2023ماهه دوم سال  دلاری نفت در سه 78نفت: پیش بینی قیمت 

 یو نگران یپول یهااستیس دیتشد لیدلار در هر بشکه بوده که به دل 81طور متوسط به ،2023نفت خام برنت در پنج ماهه اول سال   قیمت
به  یافته است. درصد کاهش   21 ،دلار در هر بشکه  4/102 ،مدت مشابه سال قبل  به نسبت   ،یدر مورد چشم انداز اقتصاد جهان   ندهیفزا یها

 ن،یچ یاقتصااااد روند آهساااته بهبودخواهد بود. بخش ناطمینان مدتنفت در کوتاه یبازار جهان ی،المللنیب یمالتامین موساااساااه گزارش 
ضا برای  افزایشو گاز به جای نفت  ینیگزیجا سیر نزولی    ی،کیالکتر یخودروها تقا ست که  شدید خواهد کرد. نفت  متیق مواردی ا این  را ت

 کیاستراتژ  ریذخا ینفت براافزایش خرید و  هینفت در روس  دیو هند، کاهش تول نیچ بویژه نوظهور، یااقتصاده  ویرشد ق  در حالی است که 
 زانیبه مروزانه  نینفت چ یتقاضا  2023در سال  رود انتظار می ن،یبر ا علاوه افزایش خواهد داد.سیر صعودی قیمت نفت را   متحده،  الاتیا

شکه  ونیلیم 1/1 شورها ، ب س  یک شکه  هزار  400 ییایآ شکه افزا  هزار 300 به هند وب سد  یابد. همچنین به نظر می شیب ضا ر نفت در  یتقا
 . بماندثابت  روپامتحده و ا الاتیا

دلار در هر بشکه و در سه ماهه چهارم    78به  2023نفت در سه ماهه دوم سال    متیقی، المللنیب یمالبر اساس پیش بینی موسسه تامین    
 خواهد رسید.دلار در هر بشکه  84به  2023سال 

 

  2023در سه ماهه دوم سال دلار در هر تن هزار  23 به مبلغ  کلین متیقپیش بینی میانگین : پایهفلزات 
سال   بورس فلزات لندن در کلین ینقد متیق سط   2023در پنج ماهه اول    یها ینگران لیدلار در هر تن بود که به دل 24784به طور متو

دلار در هر  29263 نیانگیمقیمت را نسبت به   یدرصد  3/15کاهش و سیاستهای انقباضی،     یو پول یتلاطم بازار مال ،یاقتصاد کلان جهان 
 . داشته استبه همراه  2022 تن در مدت مشابه سال

ضه نیکل   سال  پیش بینی مجموع عر ست تن  ونیلیم 4/3 ،2023در  صد  2/6 شیکه افزا ا سبت به تن  ونیلیم2/3از  یدر  را 2022سال   ن
که این  شده است   ینیب شیپ میلیون تن 15/3درصد یعنی   5/5 میزان رشدتقاضای جهانی برای نیکل تصفیه شده،     نی. همچندهدنشان می 

 .میلیون تن بوده است 9/2، 2021میلیون تن و در سال  3، 2022رقم در سال 

 جهان و منطقه تحولات  کالا  و انرژی در سطح 

 OECD در ساحل عاجگروه ریسک کشور 

 

 5گروه  :ریسک کشور ساحل عاج در صندوق گروه
 ای مطرح نبوده است.در سالهای اخیر موردی برای پوشش بیمه

 



دلار در هر هزار  20به طور متوسط به  فلز  این متیبماند و ق یمازاد باقدر وضعیت تولید   2023در سال   کلیبازار ن به علاوه انتظار می رود 
 است.وسایل نقلیه الکتریکی  و استفاده این فلز درتقاضای پایدار ه نسبت بتولید  افزایشیابد که به دلیل تن کاهش 
. این رسید دلارخواهد هزار 25 به طور متوسط قیمت هرتن  است که  2023افزایش قیمت نیکل درسه ماهه چهارم سال   ها حاکی ازپیش بینی

ضای چین و عدم اجتناب  ضای میان مدت را افزایش می  خواهد خوردایالات متحده و اروپا از رکود رقم  افزایش با افزایش تقا دهد. این و تقا
سط    بینیپیش سه ماهه دوم به طور متو سال      هزار 22ها قیمت نیکل را برای  سوم  سه ماهه  دلار اعلام هزار  21، 2023دلار هر تن و در 

 کرده است.

 
 



 سنجریسک



  



 



 



 
  



  



  



  



  توضیحات جداول

 
و برآوردهای صندوق ضمانت  CIA FACTBOOKالمللی پول، جهانی، صندوق بینبانکاز ها و آمار عمدتا منابع داده (1

 اخذ شده است.صادرات ایران 

شود که مهمترین با اهداف متفاوت انجام میو ها توسط موسسات مختلفی در جهان بندی اعتباری کشورها ودولترتبه (2
ها برای دسترسی به بازار . دولتاست Moody's( و S&P)Fitch Ratings ،Standard and Poor'sآنها موسسات 

المللی و تامین مالی خارجی، عمدتا نیازمند اخذ رتبه اعتباری از این موسسات هستند و درجات اعتباری از سرمایه بین
به معنی قصور در پرداخت است،  Defaultمخفف که  (D)تا بدترین وضعیت اعتباری  (AAA) اعتبار بهترین کیفیت

بازار ایران  نیز نماید ونوظهور فعالیت می صرفاً در اقتصادهایبندی اعتباری دیگری که شوند. موسسه رتبهبندی میطبقه
 قرار دارد.قبرس  کشور است که در CIیا  Capital Intelligence ، موسسهداردخود را هم تحت پوشش 

 
یا  Economic Intelligence Unit(EIU)سنجی نظیر در کنار این موسسات، شرکتهای تخصصی ریسک

(BMI)Business International Monitor  نیز با هدف ارائه گزارشات تحلیلی جامع از وضعیت اعتباری کشورها به
موسسات بیمه اعتبار صادراتی که همتایان صندوق ضمانت صادرات ایران در سطح گذاران خارجی فعال هستند. بعلاوه، سرمایه

منظور پوشش ریسکهای صادراتی شامل ریسکهای سیاسی و تجاری، کشورها را بر اساس وضعیت ه شوند نیز بدنیا محسوب می
د. از همتایان صندوق در کننبندی می)بسیار پر ریسک( طبقه 7)بسیار کم ریسک( تا  1ریسک کشوری به هفت طبقه از 

 EKFسوئد،  EKNفرانسه،  Cofaceژاپن،  NEXIایتالیا،  Saceآلمان،  Euler Hermesتوان بهکشورهای دیگر می
جنوبی و کره K-sureهند،  ECGCروسیه،  EXIARکانادا،  EDCاسترالیا،  EFICسوئیس،  SERVدانمارک، 

Sinosure.بندی دی ریسک کشوری صندوق ضمانت صادرات با سایر موسسات رتبهبنسازی تقریبی طبقهمعادل چین نام برد
بندی صندوق بر اساس پارامترهای خاص، بومی سازی گردد. شایان ذکر است الگوی رتبهجهانی در جدول ذیل مشاهده می

 شده؛ ولی بطور کلی از همبستگی بالایی در مقایسه با موسسات همتا برخوردار است.
 

 

 
 

  

 معنای درجات اعتباری Fitch - CI-S&P Moody’s EIU ایران صندوق ضمانت صادرات

1 AAA Aaa AAA بسیار کم ریسک 

2 A+  تاAA+ A1 تا Aa1 AA کم ریسک 

3 BBB+ تا A Baa1 تا A A ریسک متوسط به پایین 

4 BB+  تاBBB Ba1 تا Baa2 BBB ریسک متوسط 

5 BB-  تاBB Ba3 تا Ba2 BB ریسک متوسط به بالا 

6 B-  تاB+ B3 تا B1 B پر ریسک 

7 CCC  تاD Caa1  تاC CCC  تاD بسیار پر ریسک 



 
  

 بهره پایه بانک مرکزی 
 

 نرخ جاری)%( نرخ پایه نام کشور

 Fed fund Target rates 25/5 ایالات متحده

 Refi Rate 75/3 منطقه یورو

 Bank Rate 5/4 انگلستان

 -O/N Call Rate 1/0 ژاپن

 Cash Rate 85/3 استرالیا

 Cash Rate 5/5 نیوزیلند

 month Libor target 5/1 3 سوئیس

 Overnight rate 5/4 کانادا

 One-year lending rate 65/3 چین

 Base Rate 5/5 هنگ کنگ

 Discount Rate 75/1 تایوان

 Base Rate 5/3 کره جنوبی

 O/N Policy Rate 3 مالزی

 ID repo 2 تایلند

 Reverse repo rate 35/3 هند

 Repo rate 15/5 امارات متحده عربی

 Reverse repo rate 75/5 عربستان سعودی

 Overnight Deposit 25/18 مصر

 CBJ Main Rate 25/7 اردن

 Repo rate 5/8 ترکیه

 Repo rate 25/8 آفریقای جنوبی

 Central Bank Rate 5/9 کنیا

 Monetary Policy Rate 5/18 نیجریه

 Prime Rate 5/29 غنا

 Rediscount Rte 17 آنگولا

 Target Rate 25/11 مکزیک

 Selic Rate 75/13 برزیل

 Refi Rate 75/10 ارمنستان

 Policy Rate 7 رومانی

 Base Interest 47/2 بلغارستان

 Refi Rate 75/16 قزاقستان

 Discount Rate 25 اوکراین

 Refi Rate 5/7 روسیه

 



  

 (CIRRs)نرخ مرجع بهره تجاری برای اعتبارات صادراتی      

 دوره بازپرداخت ارز کشور
 نرخ مرجع)درصد(

 14/05/2023لغایت  15/04/2023

 05/4 - دلار استرالیا

 دلار کانادا

 38/4 سال 5

 9/3 سال 5/8تا  5

 75/3 سال 5/8بيش از 

 کرونا چک

 88/5 سال 5

 7/5 سال 5/8تا  5

 67/5 سال5/8بيش از 

 کرون دانمارک

 81/3 سال 5

 55/3 سال 5/8تا  5

 53/3 سال5/8بيش از 

 38/10 - فورینت مجارستان

 ین ژاپن

 97/0 سال 5

 14/1 سال 5/8تا  5

 26/1 سال5/8بيش از 

 44/4 - وون  کره جنوبی

 25/5 - دلار نیوزیلند

 98/3 - کرون نروژ

 13/7 - زلوتی لهستان

 کرون سوئد

 66/3 سال 5

 49/3 سال 5/8تا  5

 43/3 سال5/8بيش از 

 فرانک سوئیس

 10/2 سال 5

 17/2 سال 5/8تا  5

 43/2/23 سال5/8بيش از 

 پوند انگلیس

 52/4 سال 5

 45/4 سال 5/8تا  5

 48/4 سال5/8بيش از 

 دلار ایالات  متحده

 09/5 سال 5

 82/4 سال 5/8تا  5

 77/4 سال5/8بيش از 

 یورو

 55/3 سال 5

 43/3 سال 5/8تا  5

 42/3 سال5/8بيش از 

 





 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 صندوق ضمانت صادرات ايران
 و بین الملل مديريت ريسك
 

 5شماره غربی خیابان شانزدهم شهید احمد قصیر آدرس: تهران میدان آرژانتین خیابان 

 88739267تلفن: 

 8733376فكس: 
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