
fvi به  

 

تحلیلی ریسک کشوری  و ماهنامه اینترنتی خبری 
 

ر اقتصادی و سیاسی بر ریسک کشورهای جهان  پوشش دهنده آخرين اخبار و تحولات تاثيرگذا

 

    2023و سپتامبر اوت–1402مرداد لغایت مهر                            180شماره  -پانزدهمسال               
 

گلادش، چین،  و منطقه،  از جهاناخباری  با عراق، ارمنستان، ترکیه، اتیوپی، اندونزی،پاکستان، بن

  تحولات  کالا  و انرژی   در سطح جهان و منطقهو     برزیل 

 

 

       

 وزارت صنعت ، معدن و تجارت

 

 :تدوين

 معلونت اقتصادی

 ریسک  پژوهش و  مدیریت



   

خبری اینترنتی  ماهنامه

 ریسک کشوری تحلیلی
 

پوشش دهنده آخرین اخبار 

و تحححو ت تححاذحیحر حح ار     

اقتصححادی و اححیااححی  ر   

 ریسک کشورهای جهان

 
 

 هدایت و نظارت

 اید امیر  رهانی نایینی
 مدیر عامل و 

 عضو هیات مدیره 

 

 ارد یر

 معاون اقتصادی

 

 تدوین و ترجمه

 اشكان عباای تهرانی
 

 همكاران این شماره 

 مو ئی معینمجتبی 

 فرشید رحیمی

 
 

 

 88739267تلفن: 

 88733376فكس: 

پست الكترونیک: 

intl@egfi.org 
 

 وب  اه:

 www.egfi.ir 
 

 

ان کا ها و خدمات ایرانی اات.  طور متناظر هسته اصلی فعالیت صندوق ضمانت صادرات ایران، پوشش ریسک های ایاای و تجاری خریدار     
صندوق ر   سک  انک ها و دولت های خارجی،  خش دیگری از فعالیت  صاص می دهد.   ر این ارزیا ی ری صندوق، همچون   ا  ه خود اخت ااس،  ا

ار جهان  ه ارزیا ی این ریسک         ارتا صور ها می پردازد. ماهنامه ریسک کشوری در ا تدا    اایر مواسات همتا در  صندوق    ت  ولتن داخلی 
شر می  اایر  خش     ه دلیل ردید که منت اتقبال  اتگاه  ، هاا صی   د صو اال اخیر،  های دولتی و خ صورت مداوم و اینترنتی م ، طی چند  شر   ه  نت

 اات.  لامانع صندوق ضمانت صادرات ایران، . ااتفاده از مطالب این ماهنامه  ا ذکر نامشودمی

 

نامه و ارائه نامه، ضمانتصندوق ضمانت صادرات ايران بعنوان اولين موسسه اعتبار صادراتي در منطقه خاورميانه تاسيس شده و با صدور انواع بيمه
های سياسي و تجاری مرتبط با صادرات به  های صندوق، با پوشش ريسكنامهنمايد. بيمهمرتبط از صادركنندگان كشور حمايت مي ساير خدمات

-آورند. ضمانتنامهگذاران ايراني به مطالبات خود از خريداران/ بانکهای خارجي را فراهم ميكشورهای خارجي، امکان دستيابي صادركنندگان/ سرمايه

اند. اعتبارسنجي خريداران خارجي و ساير خدمات صندوق نيز با هدف تسهيل تامين مالي صادرات در مرحله قبل از حمل، طراحي گرديدههای 
باشد. نقش اين گذاران و بانکهای ايراني فعال در حوزه صادرات ميگشای صادركنندگان، سرمايهای صندوق نيز در بسياری از موارد راهمشاوره

و سايناشور در چين بر عهده  افيك در استراليار ايران همانند نقشي است كه موسسه هرمس در آلمان، ساچه در ايتاليا، كوفاس در فرانسه، موسسه د
گذاری ايرانيان در ساير كشورها و همچنين المللي صندوق به منظور كاهش ريسك صادرات و سرمايههای بيندارند. مديريت ريسك و همکاری

های ريسك كشوری، اوضاع انيهای لازم، ضمن ارزيابي ريسك بانکها و كشورها، اقدام به تهيه يا ترجمه گزارشات مختلف در حوزهاطلاع رس
 نمايد.اقتصادی، تامين مالي، بيمه اعتباری، فعاليت همتايان و ساير موارد مرتبط مي

ست كه اهم آخرين تحولات تاثيرگذار اقتصادی و سياسي بر ريسك ا در ماهنامه ريسك كشوری ارائه شده از سوی اين مديريت، سعي بر آن
توسعه و سازمان »كشورها پوشش داده شود. نمودارهای مربوط به شاخص ريسك ارائه شده در اين ماهنامه، با توجه به لزوم بررسي روندها از 

استخراج شده است. شايان ذكر است صندوق ضمانت صادرات ايران در راستای تنظيم سياست پوشش خود در  OECD« همکاريهای اقتصادی
های حق بيمه با هدف كمك به صادركنندگان كشور، از های خارجي دولت محترم و همچنين كاهش نرخقبال كشورهای جهان متناسب با سياست

يسك كشوری بر اساس اعمال ترجيحات برای كشورهای اسلامي، دوست، همسايه و برخي از اقدام به بومي سازی الگوهای ارزيابي ر 1386سال 
 كشورهای آفريقايي و آمريکای لاتين نموده كه در توضيحات انتهايي بخش تاثير بر ريسك كشوری ارائه شده است.

 در اين شماره می خوانید:

 ۲۰۲۳-۲۴درصدی رشد تولید ناخالص داخلی واقعی در بازه  8/۲جهان: پیش بینی رشد متوسط 

 آسیا:روند آهسته تجارت و اثرات منفی آن بر صادرکنندگان لوازم الکترونیکی آسیا

کاری خلیج  ۲۰۲۳میلیارد دلاری سرمایه غيربومی در سال  ۱۰۲بینی ورود پیشفارس: شورای هم

کلات خارجی  چین :تقاضای ضعیف داخلی و مش

گلادش: افزایش تنش                    شدن انتخاباتهای سیاسی با نزدیکبن

 المللی پولمیلیارددلاری صندوق بین ۳پاکستان: ابهامات درمورد برنامه 

 طبقه متوسط در پی رشد اقتصادیاندونزی: افزایش درآمد 

 های مالی و خارجیبندی منوط به درجه پویایی حسابروند رتبه :عراق

 ارمنستان: بهبود رتبه دولتی با توجه به پیشرفت شاخصهای اقتصادی و مالی

 های کلان مالیبندی در راستای کاهش ریسکترکیه: بازنگری رتبه

 افزایش احتمال نکول بدهی اتیوپی: کاهش رتبه اعتباری دولتی در پی

ری وظرفیت های اقتصادی بدنبال شتاب  روند اصلاحات برزیل: تقویت سرمایه  گذا
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 ۲۰۲۳-۲۴درصدی رشد تولید ناخالص داخلی واقعی در بازه  8/۲جهان: پیش بینی رشد متوسط 
(، OECD) بر اساس گزارش سازمان توسعه و همکاری اقتصادی

 ۲۰۲۲درصد در سال  ۳/۳رشد تولید ناخالص داخلی واقعی جهان از 
ی استثنابهکاهش خواهد یافت که  ۲۰۲۳درصد در سال  ۷/۲به 

ترین نرخ رشد سالانه از زمان بحران مالی گیری، پایینبحران همه
. همچنین، شودیممحسوب  ۲۰۰۸و  ۲۰۰۷های جهانی در سال

درصد، منطقه  ۶/۱رشد تولید ناخالص داخلی واقعی ایالات متحده 
درصد  ۸/۲به میزان  ۲۰درصد و اقتصادهای گروه  ۹/۰یورو 

نرخ رشد تولید ناخالص داخلی است. علاوه بر این،  شدهینیبشیپ
درصد بهبود خواهد یافت که  ۹/۲به  ۲۰۲۴واقعی جهان در سال 

شود. این هنوز هم نسبت به استانداردها رشدی ضعیف محسوب می
تر از حد انتظار در بینی رشد اقتصادی ضعیفدر حالی است که پیش

 ۲۰۲۴و  ۲۰۲۳های های اقتصادی در سالتواند بر فعالیتچین می
 تأثیرگذار باشد.

رود کاهش رشد اقتصاد جهانی، اتخاذ بنا بر آنچه گفته شد، انتظار می
جهانی انرژی،  و کاهش قیمت تریانقباضهای پولی سیاست

، بیترتنیابهکاهش دهد.  ۲۰۲۳فشارهای تورمی را در سال 
 ۲۰۲۲درصد در سال  ۹/۹متوسط نرخ تورم در از  شودیمبینی پیش

کاهش یابد. این در حالی است که نرخ  ۲۰۲۳درصد در سال  ۶/۶به 
درصد  ۳/۴حدود  ۲۰۲۴در سال  OECDتورم کشورهای عضو 

 ماههسهگذاری شده بوده و تا بینی شده که نزدیک به نرخ هدفپیش
 ۳/۲در اقتصادهای بزرگ و پیشرفته به حدود  ۲۰۲۴چهارم سال 

 درصد خواهد رسید.
ان اوکراین و خطرات ناشی از بحر، OECDبر اساس گزارش 

اختلال در بازارهای جهانی انرژی و مواد غذایی بر دورنمای وضعیت 
رود شرایط خواهد بود. علاوه بر این، انتظار می رگذاریتأثاقتصادی 

ها را در پذیریتر از حد انتظار بوده و آسیبمالی جهانی سخت
وج سرمایه را این امر خرکه  اقتصادهای در حال ظهور تشدید نماید

 تشدید خواهد کرد.

 صادرکنندگان لوازم الکترونیکی آسیا و اثرات منفی آن برتجارت  آسیا:روند آهسته
(، EFICبیمه اعتبار صادرات استرالیا ) مؤسسهبر اساس گزارش 

پس از تقاضا برای وسایل الکترونیکی  وتجارت جهانی کالا 
، مانند خدمات مصرف به سمت هایمولفه و افتهیگیری کاهشهمه

این در حالی است که . گرایش داشته است گردشگریها و رستوران
مخارج  وهای زندگی هزینه افزایشنرخ بهره و افزایش 

تجاری در ایالات متحده و اروپا  هایگذاریسرمایه گان،کنندمصرف
 ،المللی پولصندوق بینی نیبشیپبر اساس . داده است را کاهش

به  ۲۰۲۳در سال  ۲۰۲۲درصد در سال  ۲/۵از  رشد تجارت جهانی
درصدی  ۹/۴بسیار کمتر از میانگین و  خواهد یافتدرصد کاهش  ۲

 است. ۲۰۱۹الی  ۲۰۰۰ یهاسال
الکترونیکی وسایل  برای تجارت جهانی و رکود تقاضا کاهش

در این رابطه، است.  زدهبیشدت به صادرکنندگان آسیایی آسبه
از زمان شروع بیشترین شتاب با  جولایصادرات چین در ماه 

 ضعیف رونداهش واردات چین و و ک افتهیگیری کاهشهمه
مثال، عنوان. بهداشته است بر تقاضا تأثیر ،اقتصادی بازسازی

درصد  ۱۰سبت به سال گذشته جولای نر ماه صادرات تایوان د
هوشمند  های تلفنگوشیصادرات  است. همچنین افتهیکاهش

 محسوب می شود درآمد صادرات کشور منبع  نیترویتنام که بزرگ

داشته درصد کاهش  ۱۸نسبت به سال قبل جولای در دوره ژانویه تا 
الکترونیکی ویتنام وسایل رکود تولید این در حالی است که . است
کره جنوبی خواهد شد. در واقع،  کالاهایکاهش تقاضا برای  سبب

روز اول ماه اوت نسبت به سال گذشته  ۲۰صادرات کره جنوبی در 
 .داشته استدرصد کاهش  ۵/۱۶

 ذخایر فلزات کاهشظرفیت تولید و کاهش برغم آنچه گفته شد، 
های صی و تلفنهای شخو بهبود تقاضا برای رایانهرسانا نیمه

 الکترونیک را در اواخر تجارت چرخه ممکن استهوشمند جدید 
 را رونق دهد.و صادرات آسیا کرده و سال آینده احیا  یسال جار

علاوه بر این، افزایش درآمد و رشد بازارهای مصرف در هند و 
سراسر آسیای جنوب شرقی، تجارت را در منطقه آسیا و فراتر از آن 

وسایل انداز بلندمدت تقاضای چشمدر مجموع د. تقویت خواهد کر
 سازتواند زمینهبینی شده و این امر میپیشالکترونیکی مطلوب 

و  ۵Gتوسعه فناوری از جمله تر و های تکنولوژیک بزرگپیشرفت
 .باشدهوش مصنوعی 

 

 

 

 و منطقه جهان

 



 ۲۰۲۳میلیارد دلاری سرمایه غیربومی در سال  ۱۰۲ی ورود نیبشی: پفارسجیخلشورای همکاری 

ی ورود سرمایه المللنیبمالی  نیتأم مؤسسهبر اساس پیش بینی 
میلیارد دلار  ۴۴از  فارسجیخلغیربومی به منطقه شورای همکاری 

یا به عبارتی به  ۲۰۲۳میلیارد دلار در سال  ۱۰۲به  ۲۰۲۲در سال 
خواهد یافت. مهمترین درصد تولید ناخالص داخلی افزایش  ۵میزان 

ورودی سرمایه به سمت عربستان  انیجرعامل برای این امر، 
 نیتأمسعودی ذکر شده است. زیرا این کشور اوراق زیادی را برای 

-مالی بین نیتأم مؤسسهبودجه کسری مالی خود صادر کرده است. 

یه غیربومی به عربستان بینی کرده که ورود سرماالمللی، پیش
میلیارد دلار و درکشورهای امارات متحده عربی  ۴/۵۱سعودی به 

 ۶/۴در کویت با  ،میلیارد دلار ۹/۵میلیارد دلار، در عمان با  ۳/۳۹
 ۸/۲میلیارد دلار خواهد بود. اما قطر با  ۶/۳میلیارد دلار و بحرین با 

اجه خواهد مو ۲۰۲۳میلیارد دلار خروج سرمایه غیربومی در سال 
ی کرده که ورود پرتفوی نیبشیپمذکور،  مؤسسهشد. همچنین، 

خواهد رسید  ۲۰۲۳میلیارد دلار در سال  ۶/۵۴سرمایه به منطقه به 
میلیارد دلار  ۴/۲۱درصدی نسبت به رقم  ۱۵۵که حاکی از افزایش 

مذکور، تخمین زده که  مؤسسه، حالنیباا. است ۲۰۲۲در سال 
میلیارد  ۲/۳۶خارجی که در سال گذشته به ی مستقیم گذارهیسرما

میلیارد دلار خواهد رسید.  ۸/۳۸دلار رسیده بود، طی امسال به 
ی گذارهیسرماکند ورود ی مینیبشیپی المللنیبمالی  نیتأم مؤسسه

میلیارد دلار، عربستان ۶/۲۳مستقیم خارجی به امارات متحده عربی، 

 ۶/۰بحرین  ،میلیارد دلار ۵/۴عمان  ،میلیارد دلار ۶/۱۰سعودی 
دلار خواهد بود. اما کویت خروج  اردیلیم ۴/۰دلار و قطر  اردیلیم

دلار در سال  اردیلیم ۱/۱ی مستقیم خارجی به میزان گذارهیسرما
 مؤسسهی نیبشیپرا تجربه خواهد کرد. همچنین طبق  ۲۰۲۳

میلیارد دلار  ۴۰مذکور، ورود سرمایه به عربستان سعودی حدود 
درصد کل سرمایه ورودی به منطقه طی امسال(، در امارات  ۳/۷۳)

میلیارد دلار و  ۵/۲میلیارد دلار، در بحرین با  ۵/۱۲متحده عربی با 
میلیارد دلار خواهد بود. اما  ۱/۱میلیارد دلار و عمان با  ۵/۱کویت با 

خروج سرمایه را تجربه  دلار اردیلیم ۳حدود  ۲۰۲۳قطر در سال 
 خواهد کرد. 
ی کرده  نیبشیپی، المللنیبمالی  نیتأم مؤسسههمچنین، 

ی ثروت دولتی کشورهای هاصندوقی مستقیم خارجی گذارهیسرما
تداوم داشته و عامل خروج  فارسجیخلعضو شورای همکاری 

شوند، این رقم در  ۲۰۲۳میلیارد دلار در سال  ۲۳۲سرمایه به میزان 
بوده است. علاوه بر این،  میلیارد دلار ۶/۳۸۷به میزان  ۲۰۲۲سال 

متوسط قیمت جهانی  کهیدرصورتی کرده، نیبشیپمذکور،  مؤسسه
ی جارحسابدلار در هر بشکه برسد مازاد  ۸۳ی به ارجسالنفت طی 

میلیارد دلار  ۳۶۵از  فارسجیخلکشورهای عضو شورای همکاری 
کاهش خواهد  ۲۰۲۳میلیارد دلار در سال  ۱۷۲به  ۲۰۲۲در سال 

 یافت. 

 

                  

 یخارج مشکلاتو  یداخل فیضع یتقاضا: نیچ
ضعف  لیبه دل ی،ریگپس از همه نیچشروع مجدد فعالیت اقتصادی 

صادرات و  دیکاهش شد نیز تحت تأثیر واملاک ف و اربخش مص
ضعف دهنده نشان یماه جولا یهااست. داده یخارج یگذارهیسرما
اقتصاد بزرگ جهان است. بخش املاک  نیدر دوم یداخل یتقاضا

قرار  ریتأثتحت یمال یو بازارها یاقتصاد یهاتیفعالنیز مانند دیگر 
ی نسبت به سال املاک در ماه جولادر  یگذارهی. سرماگرفته است

شروع . این در حالی است که افتید کاهش درص ۵/۸ قبل
جولای نسبت به دوره قبل تا  هیژانواز ماه  دیجد یوسازهاساخت

 . داشته استدرصد کاهش  ۵/۲۴
 یبر عملکرد اقتصاد یکیتیژئوپل یهاو تنش یاقتصاد جهان یکند

درصد و ۵/۱۴ نیصادرات چ ی. در ماه جولایرگذار استتأث نیچ
حال،  نی. در همداشته استدرصد کاهش  ۳/۱۲واردات 

درصد کاهش در سال  ۸۷با  یداخل یخارج میمستق یگذارهیسرما
ه دیماهه دوم رسدلار در سه اردیلیم ۹/۴ یعنی سطح نیترنییبه پا
 . است
ارز، خروج  فیدر مورد تضع ینگران لیبه دلچین  مرکزی بانک
به بهره  یهانرخ میکاهش ملای صرفاً از طریق و ثبات مال هیسرما

حال،  نیدر هم .واکنش نشان داده استاین چالشها 
از  ،یخارج یگذارهیسرما قیتشو یبرا یدیجد یهادستورالعمل

 یهاوقو مش یمال تیحما گذاران،هیاز سرما تیحما شیجمله افزا
اعلام شده است.  یخارج یگذارهیسرما یهاشرکت یبرا یاتیمال
 یشتریب یهااحتمالاً به محرکی اقتصاد داریپا بهبود، حالنیباا
 یوکارهاکنندگان و کسبمصرف قیاعتماد و تشو تیتقو یبرا

 نیاز خواهد داشت. یخصوص

 

 آسیا



 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 انتخابات شدنکیبا نزد یاسیس یهاتنشافزایش  :بنگلادش
 شیافزا ۲۰۲۴ هیژانو یدر آستانه انتخابات عموم  یاس یس  یهاتنش

ته ی  ف  اف یان  اتاستتتتت. اختلا حاکم و حزب مل  م ی گرایحزب 
ی هایریبا دستتتگ  ،انتخابات یبرگزار در مورد( BNP) بنگلادش
این در حالی است که   همراه بوده است.  کشتار  وخشونت   گسترده، 

 بود. آمیزخشونت زین یانتخابات قبل
استدلال که انتخابات آزاد و عادلانه تنها تحت  نیبا اگرا حزب ملی
ی   ظارت  ی خانم  ریگاستتتت، کناره  ریپذ امکان  طرفیدولت ب  کن

ست       یریوزنخست حسینه از   ست. این در حالی ا شده ا ستار  را خوا
بر استتاس انتخابات که عوامی لیگ بر این نکته پافشتتاری دارد که 

منتخب در زمان    های موجود برگزار شتتتده و دولت  ستتتازماندهی  
بات،    یبرگزار ند   ستتتمت خود  در انتخا ما از نظر  نگلادش. بباقی ب

شونت در      سی و میزان خ سیا تر نییپا یبانک جهان هایرایمعثبات 
تا  قه  انی از هم که     قرار خود  یامنط حالی استتتت  دارد. این در 

تورم بالا نرخ از جمله  ی،مشکلات اقتصاد  و  یعموم هاییتینارضا 
 شده است. دیتشد

 
 
 
 
 
 
 
 
 

تلاش  ،یاسیمدت و نوسانات سکوتاه یمشکلات اقتصاد رغمیعل
و  یکیزیف یهارساختیز، وکارکسب طیبهبود مح یمقامات برا

 ،یصادرات انرژ یرا برا ییهافرصت را بهبود داده و یاجتماع
. بنگلادش در کرده استفراهم  ندهیدر آها رساختیمخابرات و ز

سازمان ملل در  افتهیکمتر توسعه یکشورها فهرست خروج از ریمس
 تتجاربه  یتا دسترس کندمیتلاش این کشور  واست  ۲۰۲۶سال 
درصد  ۹۰و منسوجات را که  صنعت پوشاک یبرا ژهیوبهی حیترج

 دهد، حفظ نماید.از صادرات را تشکیل می
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 ی پولالمللنیبی صندوق ارددلاریلیم ۳پاکستان: ابهامات درمورد برنامه    
 نیتأم ، بحران۲۰۲۲بحران اقتصادی پاکستان، سیل ویرانگر سال     

شوار       نیتأمشرایط   ،کالا شور را د ست داخلی ک سیا مالی خارجی و 
ی دلار اردیلیم ۳کرده استتتت. پاکستتتتان در ماه ژوئن کمک مالی 

میلیارد دلار کمک مالی نیز از     ۳ی پول بهمراه  المللنیبصتتتندوق  
عربستتتان ستتعودی و امارات متحده عربی دریافت کرده استتت. در 

، وجودنیا باهای چینی نیز تمدید شده است. بانک همین راستا، وام
 بهباتوجههای اقتصادی پاکستان پیچیده و چندجانبه است و    چالش

سک بدهی عمومی و  مالی  نیتأمهای محدودیت ذخایر خارجی، ری
استتتثنایی بالا استتت. در این راستتتا موستتستتات    به طورهمچنان 

 اند.بندی اعتباری خصتتوصتتی نیز رتبه پاکستتتان را تنزل داده رتبه
منظور اجرای اصتتتلاحات  المللی پول به کمک مالی صتتتندوق بین   

 اقتصادی و تثبیت ساختار مالی تخصیص یافته است. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 
 
 

های برق را با یارانه جیتدربهاند که مقامات پاکستتتان متعهد شتتده 
های آن هماهنگ کنند و اتلاف بخش انرژی و قطعی منظم    هزینه 

و گستتتترده برق را کاهش دهند. این اصتتتلاحات در کنار کاهش       
سه     سوخت، قیمت برق را در  ارزش روپیه و افزایش هزینه واردات 

ی پول المللنیبرستتانده استتت. صتتندوق    برابر دوماه گذشتتته به 
 ۲۶به طور متوسط   ۲۰۲۴بینی کرده است تورم در سال مالی   پیش

 ۲۰۲۴رسد انتخابات آتی در ژانویه درصد باشد. در مجموع بنظر می
تحت تاثیر شتترایط دشتتوار اقتصتتادی پاکستتتان خواهد بود. این در 

ی ثباتیبحالی استتت که فضتتای ناهموار ستتیاستتی احتمالاً خطر   
سی را افزایش می    ستان را از پیگیری  سیا دهد و نهادهای مهم پاک

 کند.منحرف می ازین مورداصلاحات 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 ی رشد اقتصادیدر پافزایش درآمد طبقه متوسط : اندونزی

 
  OECDدر بنگلادشگروه ريسك 

 

 
 4در صندوق: گروه  بنگلادشگروه ريسك كشور 

 محدود بوده است.پوشش بيمه ای صندوق در سالهای اخير 
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 7گروه ريسك كشور پاكستان در صندوق: گروه 

 میلیون يورو 35:تاكنون 92مجموع پوشش بيمه ای صندوق از سال 
 



دوم ستتتالجاری  ماههستتتهتولید ناخالص داخلی واقعی اندونزی در 
درصد رشد داشته است که حتی با کاهش صادرات و       ۲/۵میلادی 

ها و دولت را نشتتتان های بالای خانوارکاهش قیمت کالاها، هزینه
ی المللنیبدهد. این روند احتمالاً ادامه خواهد داشتتت. صتتندوق می

ی نیبشیپدرصد را طی پنج سال آینده    ۵پول رشد متوسط سالانه    
 .کرده است

ماً  میلیون نفر جمعیت استتتت که عمو   ۲۷۰اندونزی دارای بیش از  
ستتتال(  ۳۰و جوان )متوستتتط ستتتنی حدود  رشتتتددرحالجمعیتی 

کند که بینی میی پول پیشالمللنیبشتتود. صتتندوق محستتوب می
به  ۲۰۲۸، در سال  ۲۰۲۲دلار در سال   ۵۰۰۰درآمد سرانه از حدود  

 دلار خواهد رسید.  ۷۰۰۰بیش از 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ها به   ی در زیرستتتاخت گذار هی ستتترما همچنین تمرکز بر افزایش 
های  در فناوریگذاری کند تا در جهت ستتترمایهاندونزی کمک می

شته ، ظرفیت  تولید داخلی را افزایش داده  هایانرژی پاک گام بردا
و دسترسی به بازارهای صادراتی را تسهیل نماید. اصلاحات و رفع      

گذاری و رفع مشکلات بازار کار نیز  موانع نظارتی بر سر راه سرمایه  
گذاری خارجی تر کرده و مشتتوقی برای ستترمایه تجارت را آستتان

ی خارجی در گذارهیستترما رشتتد روبهدر واقع، در کنار روند استتت. 
ی گذارهیستترمامیلیارد دلار  ۴۵آستتیای جنوب شتترقی، اندونزی  
جتتذب کرده کتته ادامتته  ۲۰۲۳داخلی و ختتارجی در نیمتته اول 

بوده استتتت.  ۲۰۲۲ی در ستتتال دلار اردی لیم ۸۱ی گذار هی ستتترما 
سعه     صرف و تو ساخت یزهمچنین افزایش درآمد، افزایش م  یهار

های بالاتر کالاها در اقتصتتتاد اندونزی       در کنار قیمت   رشتتتدروبه 
 بیسابقه می باشد. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

           

 

 ی مالی و خارجیهاحسابی منوط به درجه پویایی بندرتبهروند  :عراق
هایی مانند ی در گزارش اخیر خود به مولفهاندپاسی بندرتبه مؤسسه

پس از بیش از یک دهه  ۲۰۲۲تشکیل دولت جدید در اکتبر سال 
-۲۰۲۵سیاسی، تدوین بودجه چندساله برای دوره زمانی  بستبن

ظرفیت  طورنیهمبا تمرکز بر مخارج عمومی و توسعه و  ۲۰۲۳
عظیم صادرات نفت کشور و کمک به تراز خارجی در تعیین رتبه 

(  -Bو  Bبندی کوتاه و بلند مدت ارزی عراق ) به ترتیب رتبه 
 است.اشاره کرده 
ی بندرتبهدر  "باثبات" اندازچشمی، اندپاس مؤسسهبه عقیده 

ی سیاسی در هایثباتیبی ناشی از هاسکیربلندمدت عراق بین 
کشور، ضعف ساختار نهادی و کمبود تنوع اقتصادی، در برابر ذخایر 
ارزی خارجی عراق که  فراتر از تعهدات بازپرداخت بدهی دولت در 

 خاورمیانه و شمال آفریقا

 OECDدر  اندونزیکشور گروه ریسک 
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 3 در صندوق: گروهاندونزی گروه ریسک کشور 

 صندوق مطرح نبوده است. بیمه ای در سالهای اخیر موردی برای پوشش 
 



ایجاد کرده است. در صورت تضعیف ساختار ماه آینده تعادل  ۱۲
که  –ناپذیر عراق بینیسیاسی پیش اندازچشمدولت در بحبوحه 

و  -دهدیمکاهش  هایبدهتمایل یا توان دولت را برای بازپرداخت 
نیز در صورت افزایش فشارها بر تراز خارجی و مالی کشور در نتیجه  

 احتمالاًجهانی نفت،  متیقتداوم کاهش شدید تولید نفت یا افزایش 
رتبه کشور تنزل خواهد یافت. در صورتیکه رشد تولید ناخالص داخلی 

واقعی فراتر از حد انتظار بوده و بتواند به تراز خارجی و مالی کشور 
کمک کند و یا اینکه ظرفیت پرداخت بدهی دولت را بهبود بخشد، 

 ارتقاء رتبه  امکان پذیر خواهد بود.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 ارمنستان: بهبود رتبه دولتی با توجه به پیشرفت شاخصهای اقتصادی و مالی

موسسه رتبه بندی اس اند پی، رتبه ارزی بلند مدت و داخلی 
بهبود داده که سه درجه کمتر از درجه  -BBبه  +Bارمنستان را از 
گذاری است. همچنین اس اند پی، رتبه چشم انداز ریسک سرمایه

اصلاح نموده است. اس اند پی،  "باثبات"به  "مثبت"بلندمدت از 
لیل این اقدام را بهبود رشد تولید ناخالص داخلی واقعی ارمنستان د

و سرانه تولید ناخالص داخلی ارمنستان عنوان کرده است. این 
درحالی است که تبعات ناشی از بحران اوکرین نیز بر تقویت جایگاه 
خارجی و مالی ارمنستان تاثیرگذار بوده است. از طرف دیگر، اس اند 

ورود سرمایه که به کاهش حجم بدهی دلاری کند پی اشاره می
درصدی ارزش درام ارمنستان در  ۲۲دولت کمک نموده به تقویت 

منجر شده است. با این حال این رتبه  ۲۰۲۲برابر دلار در سال 
بندیها با توجه به چارچوب نهادی رو به رشد، سطح درآمد پایین، 

ور در معرض ضعف تراز پرداختها و موقعیت مالی و قرار گرفتن کش
 اند. ریسکهای امنیتی خارجی و ژئوپولیتیکی، محدود شده

نیازهای  ۲۰۲۴و  ۲۰۲۳کند طی سالهای  اس اند پی پیش بینی می 
 ۹/۱۰۷تامین مالی خارجی ناخالص کشور ارمنستان به ترتیب به 

درصد درآمدهای حساب جاری  و ذخایر قابل  ۳/۱۰۸درصد و 
ه مذکور در صورتی که رشد تولید استفاده برسد.  به عقیده موسس

ناخالص داخلی واقعی ارمنستان همچنان بالا بماند و چنانچه 
وضعیت مالی، تراز پرداختها و ریسکهای ثبات مالی این کشور، 

 کنترل شوند، این رتبه بندی ها نیز  بهبود خواهد یافت. 

  

CIS 
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 های کلان مالیبندی در راستای کاهش ریسکبازنگری رتبه: ترکیه
مدت و بلندمدت ارزی داخلی بندی کوتاهبندی فیچ، رتبهمؤسسه رتبه

بندی انداز رتبهاعلام کرده و چشم Bو خارجی ترکیه را رتبه 
مورد بازبینی قرار داده است. « باثبات»به « منفی»بلندمدت را از 

های معقول و به سیاست توانیمانداز را بازنگری رتبه چشم این
مدت و فشار بر های ثبات مالی کوتاهسازگارتر نسبت داد که ریسک

دهد که در ها را کاهش خواهد داد. این مسئله نشان میتراز پرداخت
های ها، نقش مداخله سیاسی در بانک مرکزی ترکیه، نرخبندیرتبه

یازهای افزایش ن ،خارجی ضعیف در برابر یرهایگضربهتورم بالا، 
 موردتوجهها تأمین مالی خارجی و نرخ بالای دلاری شدن سپرده

 قرار گرفته است.
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

سطح پایین بدهی عمومی ترکیه نسبت به همتایان  حالنیدرع 
خود، سابقه دسترسی به بازار خارجی و مدیریت بازپرداخت بدهی از 

کسری  بینی کردهفیچ پیش مؤسسهکند. بندی حمایت میاین رتبه
درصد تولید ناخالص داخلی  ۷/۴در حد  ۲۰۲۳جاری در سال حساب

باقی خواهد ماند، اما به دلیل کاهش رشد تولید ناخالص داخلی واقعی 
درصد تولید ناخالص داخلی در سال  ۹/۲و بهبود تقاضای خارجی به 

 ۱۲حال، کل بدهی خارجی که در کاهش خواهد یافت. بااین ۲۰۲۴
شود، کشور را در برابر تغییرات در اعتماد می ماه آینده سررسید

 پذیر خواهد کرد. گذاران آسیبسرمایه
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 ميليون يورو 513تاكنون:  92مجموع پوشش بيمه ای از سال 
 



 

 

 کاهش رتبه اعتباری دولتی در پی افزایش احتمال نکول بدهی: اتیوپی
 از را اتیوپی خارجی ارزی بلندمدت رتبه مودیز بندیرتبه مؤسسه

«Caa2 »به «Caa3 »از  را اندازچشم رتبه و داده کاهش 
 را هارتبه  تنزل این. است نموده اصلاح «باثبات» به «منفی»
 ارزی هایبدهی قبال در دولت عملکرد به توانمی زیاد احتمالبه

. داد نسبت خارجی نقدینگی بر فشار و خصوصی بخش به خارجی
 جایگاه بهبود برای ریزیبرنامه حال در دولت  که است حالی در ابن

 مشترک اقدام چارچوب در هابدهی کاهش هدف با کشور خارجی
 . است ۲۰ گروه

 برای را راه تیگری، جنگ اخیر قطعنامه مودیز گزارش اساس بر
 تجدید و پول المللیبین صندوق با مالی برنامه یک سر بر توافق

 احتمالی هایخسارت و نموده هموار توجهقابل رسمی حمایت
 در نکول حالدرعین. دهدمی کاهش را خصوصی بخش بستانکاران

 بخش بستانکاران بیشتر زیان به منجر است ممکن هابدهی پرداخت
 با توافق به دستیابی در تأخیر صورت در همچنین. شود خصوصی
 وضعیت نقدینگی، کاهش برای مذاکره و پول المللیبین صندوق

 .شد خواهد تروخیم دولت نقدینگی

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

   

 

 

                              

 روند اصلاحات ی بدنبال شتاب اقتصاد ظرفیت های وی گذارهیسرما تیتقو :لیزبر                       
سرما  یتجار اعتماد صادرات    ریتأثتحت  لیدر برز یگذارهیو  شد  ر

س  جمهورسیرئ دیعملکرد دولت جدو  ست  افتهیبهبود لوایدا  . رونقا
 ،پول یالمللنیصندوق بسبب شد تا  یصادرات محصولات کشاورز

صد  ./۹تخمین  شد تول  یدر ماه خود در  ۲۰۲۳ یناخالص داخل دیر
ماه جولای   حال، در   نیدرصتتتد ارتقا دهد. در هم   ۱/۲به   را لی آور

درصتتتد  ۴به   ۲۰۲۲درصتتتد در ستتتال  ۱۲تورم از نرخ  ،۲۰۲۳
استقراض  نهیهز ،سال کیشد پس از  سببامر نیاکه  افتیکاهش

 ،یجهانثبات مالی بی طیشتترا رغمی. علابدیکاهش  درصتتد ۷۵/۱۳
نرخ  ریپذو انعطاف یقومالی، ضربه گیرهای   سلامت سازوکارهای  

 کنند.کمک می ی ساختار اقتصادی برزیلریپذارز، به انعطاف
صلاحات  برزیل دولت ص    تیحمامی را برای مه یا صو  یاز بخش خ

 گذارانی و اعتماد سرمایهگذارهیسرما رسدیکه به نظر م آغاز کرده
سفل خواهد کرد تیرا تقو س  یاصلاحات  راًیاخ ی. مجلس   ستم یرا در 

صو  لیبرز دهیچیپ یاتیمال ست کرد بیت صو  ه ا صورت ت این  بی. در 

 آفریقا

 آمریکای لاتین

 

 6صندوق: گروه در  كشور اتيوپيگروه ريسك   

 صندوق محدود بوده است.در سالهای اخير پوشش بيمه ای 
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 OECDدر  اتيوپيگروه ريسك كشور 

 



صلاحات در   سنا،  ا ستم    مجلس  سال   دیجد یاتیمالسی  ۲۰۲۶در 
 این کشتتور مقامات ،یرقابت موانعالاجرا خواهد شتتد. با حذف لازم
پس از گذشتتت ممکن استتت  یناخالص داخل دیزنند تولیم نیتخم

داشتتته درصتتد رشتتد  ۵/۱ مذکور تااصتتلاحات  یاز اجرا ستتال کی
صویب     شد. ت سال جار نیز  دیجد یمال نیقوانبا ستور کار   یدر  در د

خواهند کمک  یعموم یثبات مالافزایش ، به قرار دارد و این قوانین
 . کرد

دو برابر  لیبرز در یخارج میمستتتق یگذارهیستترما ۲۰۲۲در ستتال 
س  اردیلیم ۸۶و به  هشد  ست دیدلار ر ست که با  .ه ا  این در حالی ا
 یانرژ دی تول یبرا لی برزارتقای ظرفیت های    ،یرتبه اعتبار   یارتقا 

 ل،یمرکوستتور )برز -اروپا  هیاتحاد دقرارداد تجارت آزا انعقادپاک و 
ی در این کشتتور افزایش گذارهیستترما، پاراگوئه، اروگوئه( ن،یآرژانت

 . خواهد یافت

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 دیرسخواهد دلار در هر بشکه  8۲به  ۲۰۲۳ماهه چهارم سال نفت در سه متیق نیانگیم
ست  ماهنه نفت خام برنت در  متیق سط   ۲۰۲۳سال   نخ شکه   ۸۲به طور متو سه با   بوده که دلار در هر ب سال    در مقای شابه  ، ۲۰۲۲مدت م

شت   ۲۰حدود  ست درصد کاهش دا س   ۸/۸۵به  در روز چهارم اکتبرنفت  متیق ن،ی. علاوه بر اه ا شکه ر سبت   دیدلار در هر ب قبل از  روز بهو ن
شته   کیاز  شیب طی روز کدر  یافت  نیدتریشد و  یدرصد  ۶/۵آن، کاهشی   ست.  سال گذ ضا این کاهش قیمت به  را تجربه کرده ا ی تقا

ی دیتول یهاهیستتهمهایی برای حفظ تقاضتتا و همچنین حفظ برغم توصتتیه های اوپک پلاس توصتتیه متحده الاتیا یاز ستتو نیبنزپایین 
در همین ند. اهکرد دیسال تأک  انیتا پا دیتول طلبانهبر کاهش داو هیو روس  یکه عربستان سعود  است   یدر حالکشورها مربوط می باشد. این   

ستا  شود پیش، را ضعیت  همچنان در ،نفت یبازار جهان بینی می  ست  یساز رهیذخزیرا  بماند،  یمازاد باق و شکه در روز در   ونیلیم ./۲ کمد ب
رخ داده و پیش بینی می شود عرضه نفت از سوی کشورهای غیر عضو اوپک پلاس مانند ایالات متحده، برزیل،  ۲۰۲۳ماهه چهارم سال سه

 ران،یاوپک پلاس مانند ا یعرضه نفت اعضا  این در حالی است که   یابد. شیافزا ۲۰۲۳در سال   وزبشکه در ر  ونیلیم ۸/۱کانادا و گویات تا 
مدت بالا بماند، ممکن استتتت نفت در کوتاه متیقچنانچه  شتتتودبینی میپیشاستتتت. اما  یافته شیافزا راًیو ونزوئلا اخ هیجرین ،یبیعراق، ل

 دهد.  انیخود پا دیعربستان به کاهش تول
. کاهش خواهد یافتمدت نفت در کوتاه متیق، نفت یتقاضا برا  شیو افزا هیو روس  یعرضه در خارج از عربستان سعود    ترعیرشد سر   نظر به

 بینی شده است. دلار پیش ۸۲و کل سال حدود  ۲۰۲۳ماهه چهارم در سهنفت متوسط  متیق ن،یعلاوه بر ا

 جهان و منطقه تحولات  کالا  و انرژی در سطح 
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 OECDدر  برزیلکشور وه ریسک گر

 
 4در صندوق: گروه  برزيلگروه ريسك كشور 

 در سالهای اخير موردی برای پوشش يمه ای مطرح نبوده است.
 



 
  ۲۰۲۳فولاد در اوت  یجهان دیتولدرصدی  ۳/۱افزایش                           

 هیژوئ یتنونیلیم ۵/۱۵۸ حجم تولید را نسبت به  یدرصد  ۷/۳که کاهش  دیتن رس  ونیلیم ۶/۱۵۲به  ۲۰۲۳ ماه اوت فولاد در  یجهان دیتول
صد  ۳/۱ شیو افزا ۲۰۲۳ سبت به   یدر شان می را  ۲۰۲۲اوت ن س  ونیلیم ۴/۸۶در مجموع به  نیچ دی. تولدهدن صد از   ۶/۵۶ ه کهدیتن ر در

درصد از کل(، ژاپن   ۸/۷تن ) ونیلیم ۱۹/۱۱هند با کشورهای   چین،پس از به خود اختصاص داده است.    ۲۰۲۳ اوتدررا فولاد  ینجها دیتول
 یدرصد( و کره جنوب  ۲/۴تن ) ونیلیم ۴/۶با  هیدرصد( قرار دارند. روس   ۶/۴تن ) ونیلیم ۷متحده با  الاتیاو  درصد(  ۷/۴تن ) ونیلیم ۱/۷با 
 .های بعدی قرار دارنددر رتبه درصد( ۷/۳تن ) ونیلیم ۶/۵با 

 

دلار در هر  ۱8۷۵۰به طور متوسط   ۲۰۲۳ماهه چهارم سال  در سه  کلین متیقپیش بینی می شود   : یساس  فلزات 

 باشد.تن 
سال  ۹در  کلین ینقد متیق سط   ۲۰۲۳ماهه اول  شهای   لیدلار در هر تن بود که به دل ۷/۲۲۹۲۰به طور متو صاد جهان چال  تلاطم  ی واقت

صد از م  ۴/۱۳ ی،بازار مال سال     ۴/۲۶۴۵۸ نیانگیدر شابه  شت  ۲۰۲۲دلار در هر تن در مدت م ست کاهش دا  یبرا کلین متیق ن،ی. همچنه ا
. این کاهش قیمت دیدلار در هر تن رس  ۵/۱۸۸۶۸به  ۲۰۲۳سپتامبر   ۲۱در  دلار در هر تن و ۱۹۰۰۰ کمتر از در دو سال گذشته به    بارنیاول

در . ه استتتدر جهان، غلبه کرد کلین دکنندهیتول نیتربزرگ ،یکمتر اندونز های موجود درمورد عرضتتهتقویت دلار بوده و بر نگرانی لیبه دل
ستا،   سه   همین را س صف  کلیمجموع ن Market Intelligenceاس اند پی و  مؤ ضه شده   هیت سال  شده  و عر  ۳۴/۳ حدود را ۲۰۲۳در 

ست کرد ینیبشیتن پ ونیلیم سبت به   ه ا سال   ونیلیم ۳/۳که ن صد افزا ۳/۱۰حدود  ۲۰۲۲تن در  ست    شیدر شته ا ضا  نی. همچندا   یتقا
صف  کلین یبرا یجهان سال  شده   هیت ست     ینیب شیپمیلیون تن  ۱۶/۳حدود  ۲۰۲۳در  شان شده ا صد  ۸ یش یدهنده افزاکه ن سطح  از  یدر

و مازاد عرضه در بازار از   بیشتر شود  از تقاضا   ۲۰۲۳در سال   یجهان کلین هیکه عرضه اول  شده ینیبشیپهمچنین است.   ۲۰۲۲سال  تقاضای  
سال   ۱۰۵۰۰۰ سال   تن ۱۸۲۰۰۰به  ۲۰۲۲تن در  سه  یندونزا کلین هیاول دیتول رودی. انتظار مابدی شیافزا ۲۰۲۳در  سال  در  ماهه چهارم 

صم  رغمیعل یجار شور برا  نیا میت ضا   یو حت دیجد یمعدن یهاهیسهم  قیتعل یک صورت تقا سه ، کلین یبرا یجهانضعیف   یدر  ماهه در 
سال جار  سط  ۲۰۲۳ سال  چهارمماهه سه  در کلین متیکه ق شده ینیبشیپ ب،یترتنیابماند. به یباق همچنان بالا یچهارم   به به طور متو

برسد.  تن هر در دلار ۲۲۰۰۰ به ۲۰۲۳ سال طیو  تن هر در دلار ۱۸۷۵۰
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  توضیحات

 
 .استالمللی پول و برآوردهای صندوق ضمانت صادرات ایران ، صندوق بینیبانک جهان عمدتاًها و آمار منابع داده (۱

 نیترمهمشود که با اهداف متفاوت انجام میو مختلفی در جهان  مؤسساتتوسط  هاو دولتبندی اعتباری کشورها رتبه (۲
ها برای دسترسی به بازار . دولتاست Moody's( و S&P)Fitch Ratings ،Standard and Poor's مؤسساتآنها 

هستند و درجات اعتباری از  مؤسساتنیازمند اخذ رتبه اعتباری از این  عمدتاًمالی خارجی،  نیتأمالمللی و سرمایه بین
 به معنی قصور در پرداخت است Defaultمخفف که  (D)تا بدترین وضعیت اعتباری  (AAA) بهترین کیفیت اعتبار

بازار ایران  نیز نماید ونوظهور فعالیت می صرفاً در اقتصادهایبندی اعتباری دیگری که رتبه مؤسسهشوند. بندی میطبقه
 قرار دارد.قبرس  کشور است که در CIیا  Capital Intelligence مؤسسه، داردخود را هم تحت پوشش 

 
یا  Economic Intelligence Unit(EIU)نظیر  یسنج سکیرتخصصی  یهاشرکت، مؤسساتدر کنار این 

(BMI)Business International Monitor  تحلیلی جامع از وضعیت اعتباری کشورها به  یهاگزارشارائه  باهدفنیز
بیمه اعتبار صادراتی که همتایان صندوق ضمانت صادرات ایران در  مؤسسات، علاوهبهگذاران خارجی فعال هستند. سرمایه

سیاسی و تجاری، کشورها را بر  یهاسکیرصادراتی شامل  یهاسکیرپوشش  منظوربهشوند نیز سطح دنیا محسوب می
ز همتایان کنند. ابندی می)بسیار پر ریسک( طبقه ۷( تا سکیرکم)بسیار  ۱از  طبقههفتاساس وضعیت ریسک کشوری به 

سوئد،  EKNفرانسه،  Cofaceژاپن،  NEXIایتالیا،  Saceآلمان،  Euler Hermesبه توان صندوق در کشورهای دیگر می
EKF  ،دانمارکSERV  ،سوئیسEFIC  ،استرالیاEDC  ،کاناداEXIAR  ،روسیهECGC  ،هندK-sure و  یکره جنوب

Sinosure بندی رتبه مؤسساتبندی ریسک کشوری صندوق ضمانت صادرات با سایر سازی تقریبی طبقهمعادل نام برد. نیچ
 یسازیبومبندی صندوق بر اساس پارامترهای خاص، است الگوی رتبه ذکرانیشاگردد. جهانی در جدول ذیل مشاهده می

 ر است.همتا برخوردا مؤسساتاز همبستگی بالایی در مقایسه با  یطورکلبهشده؛ ولی 
 
 

 
 

  

صندوق ضمانت صادرات 

 ایران
Fitch - CI-S&P Moody’s EIU معنای درجات اعتباری 

۱ AAA Aaa AAA  سکیرکمبسیار 

۲ A+  تاAA+ A1 تا Aa1 AA سکیرکم 

۳ BBB+ تا A Baa1 تا A A ریسک متوسط به پایین 

۴ BB+  تاBBB Ba1 تا Baa2 BBB ریسک متوسط 

۵ BB-  تاBB Ba3 تا Ba2 BB ریسک متوسط به بالا 

۶ B-  تاB+ B3 تا B1 B پر ریسک 

۷ CCC  تاD Caa1  تاC CCC  تاD بسیار پر ریسک 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 صندوق ضمانت صادرات ايران

 معاونت اقتصادی
 پژوهش و ريسکمديريت 
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