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 نکات کلیدی:

 برای سومین سال ۰۲۰۲جهان در سال  اقتصادی رشدنرخ  ،جهانیبینی بانک  بر اساس پیش ،

 یها استیمداوم س راتیتأثدهنده  . این امر نشانرسد میدرصد  ۲/۰به کاهش یافته و  سرعت بهمتوالی 

و  یتجارمشکلات مربوط به فرایندهای  ی،اعتبارنامطلوب  طیشرا ومهار تورم  باهدف یپول انقباضی

 یاقتصادها است ومتفاوت قدری مدت  انداز کوتاه چشماما است.  یجهان یگذار هیسرماوضعیت 

شاهد رشد موقت توسعه  درحال یاقتصادها نوظهور و یدر بازارها طیبزرگ در کنار بهبود شرا

همچنان در توسعه  درحالاقتصادی کشورهای انداز  حال، چشم نیدر همخواهند بود. اقتصادی 

 دارد.جدی قرار  یها یریپذ بیآسمعرض 

کیتیژئوپل های ریسک ،پس از عملیات نظامی روسیه در اوکراین انهیدر خاورم ریاخ های یریدرگ 

منجر شود که  یانرژ متیق شیبه افزا ها ممکن است یریدرگو تداوم  دیداده است. تشد شیرا افزا

شامل  ها ریسک ریتورم خواهد داشت. سا نوسانات و یجهان اقتصاد یبرا یتر گسترده یامدهایپ

 ن،یاز حد انتظار در چ تر فیتورم مداوم، رشد ضع ،نرخ بهره شیمربوط به افزا یمال های تنش

در این راستا است.  ییوهوا آب راتییمرتبط با تغحوادث و  یتجار پیوندهای شتریب گسیختگی ازهم

اثرات مقابله با ، کشورها نیرتریفق یها یبده در راستای کاهش یالملل نیب های یهمکارلازم است 

 یناامنرفع و ی تجار یها انیجر بهبود ی،انتقال انرژتسهیل مسیرهای  یی،وهوا آب راتییتغنامطلوب 

 .افزایش یابد ییغذا

  دیتوسعه با درحال ینوظهور و کشورها یاقتصادها یمرکز یها بانکبه عقیده بانک جهانی 

لازم  یریپذ از انعطاف یمال یها ستمیشده و س تیتثب یخوب به یکه انتظارات تورم ابندی نانیاطم

 یاستقراض، فضا یها نهیهز شیو افزا یعموم یبده شیاست که افزا یدر حال نیبرخوردار باشند. ا

 یکه رتبه اعتبار ییآنها ژهیو کشورها و به نیا یرا برا یمهم یها و چالش کند یتر م را محدود یمال

  می کند. جادیدارند ا یفیضع

 کالا روبرو  متیمقابله با نوسانات قمضاعف همچون  هایی کالا با چالش هصادرکنندکشورهای

، اقتصادی رشد بلندمدت تیتقو طلبد. اما تری را می یقو نظارتی یها چارچوباین امر هستند که 

و کاهش  یور بهبود رشد بهره ،یگذار هیسرما عیتسر یبرا تری ی جدیاصلاحات ساختارنیازمند 

 .استکار  یدر بازارها یتیجنس یها شکاف

 

 چشم انداز اقتصاد جهانی
 به نقل از بانک جهانی و صندوق بین المللی پول 

  
 

 

 

 

 ریسکپژوهش و مدیریت 
 

 

 
 

 اقتصادیگزارش 
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 بیشتر از انتظار  یریپذ انعطاف به باتوجهشود میی نیب شیپالمللی پول گزارش صندوق بین براساس

از  چین و نیز حمایت مالی توسعه درحالایالات متحده و تعدادی از بازارهای بزرگ نوظهور و 

درصد باشد.  ۰/۳و  1/۳به ترتیب  ۰۲۰۲و  ۰۲۰۲، رشد جهانی در سال های مختلف اقتصادی بخش

در  حمایت مالی قطعمرکزی برای مقابله با تورم،  یها بانکافزایش نرخ بهره پایه  به باتوجههمچنین 

رشد  انداز چشمبینی وری، پیشاقتصادی و رشد پایین بهره یها تیفعالمیان افزایش فشار بدهی بر 

 درصدی قبلی است. ۸/۳میانگین  از تر نییپا ۰۲۰۲-۰۲۰۲ یا سالهجهانی برای 

 شیافزاشامل  جهان اقتصادی رشد یبرا های نامطلوب پول، ریسک یالملل نیباز نظر صندوق 

 های استیس و لزوم اتخاذ تداوم تورمیی، وهوا و آب یکیتیژئوپل یها کالاها در بحبوحه شوک متیق

. ی هستندمال نامطلوبهای  ی سیاستسو چرخش بهو  نیچدر  اقتصادی رشد انقباضی، کاهش

اقتصاد تر از انتظار  سریعبهبود ی و مال های تیحما همچنین کاهش تورم، حذف تدریجی و آهسته

 مطلوب قرار دارند. یها سکیردر ردیف  نیچ

 

 های مطلوب ریسک

 :باشدحد انتظار  تر از واسطه عوامل زیر سریع ی ممکن است بهجهاناقتصاد رشد 

اجازه  یمرکز یها به بانکی ممکن است به همراه کاهش انتظارات تورمها  کاهش هزینه: تورم کاهش

 ،یتجار فضایبه بهبود  ممکن است نیببرند و همچن شیخود را پ های کاهش تورم استیدهد تا س

 نماید.کمک  یبازار مالتسهیل در و  گانکنند مصرفبهبود فضای عمومی 

بزرگ  یاقتصادها وها  دولتاحتمال دارد که : یمال های تیحما حذف تدریجی و آهسته

نسبت به آنچه که  ۰۲۰۲تا  ۰۲۰۲ یها در طول سالرا  های مالی های مالی و دیگر سیاست حمایت

بالاتر از  اقتصادی رشدنرخ  این امر به معنای ؛کنندلغو  تر تر و آهسته صورت تدریجی است بهلازم 

ممکن است موجب موارد  یدر برخ ییرهایتاخ نی، چنحال نی. باامدت است ها در کوتاه بینی پیش

 یبر رشد جهان متعاقباًاستقراض شود و  یها نهیهز شیافزای، عموم های یبدهافزایش  ،تورم تشدید

 بگذارد. یمنف ریتأث

از جمله  ،نیدر چها  ییمرتبط با بخش دارا اقتصادی : اصلاحاتنیاقتصاد چتر از انتظار  سریعبهبود  

 یمال تیحماو  بخش املاک گذاران و سرمایه دارانیمنافع خر دهنده عوامل توسعه عیسر یبازساز

 . کند تیتقو را یخصوصبخش  یتقاضاگان و کنند اعتماد مصرفممکن است  ،از حد انتظار شتریب

 

 :جهان اقتصادی رشد یبرا های نامطلوب ریسک



 

 

 

 
۳ 

 صندوق ضمانت صادرات ايران     

www.egfi.ir 2041 اسفند 

به ممکن است  بحران غزه: ییوهوا و آب یکیتیژئوپل یها کالاها در بحبوحه شوک متیق شیافزا

تداوم  .کند یم دیرا تولجهان درصد از گاز  1۲درصد از نفت و  ۳۲حدود  که تسری یابد  کل منطقه

های جاری  درگیری دارد و انیآن جر قیاز طر جهانی تجارت درصد 11 کهسرخ  یایحملات در در

افزایش ، مواد غذایی یها نهیهز شیافزا، در عرضه دینامطلوب جد یها شوک جادیخطر ا ن،یدر اوکرا

شدت  به ینریکانت ونقل حمل یها نهیدر حال حاضر هز دارد. همراه بهرا  ونقل و حمل یانرژبهای 

 اقتصاد شتریب یختگیگس ازهم نیثبات است. همچن یهمچنان بنیز  انهیورمخا تیو وضع افتهی شیافزا

. این در حالی ها را افزایش دهد متیقو نوسان  تر سازد کالاها را محدود یفرامرز انیجر ممکن است

 نوین ال دهیهمراه با پد تواند یم ،یو خشکسال لیاز جمله س ،ییوهوا آب دتریشد یها شوکاست که 

 شود. ییغذا یاامنن دیو تشد ییمواد غذا متیق شیافزا سبب

به  بزرگ یکاهش تورم در اقتصادهاروند آهسته : انقباضی های استیس و لزوم اتخاذ تداوم تورم

ممکن  ،نیتأم یها رهیمجدد در زنج یها تنش و ها ییدارا متیکاهش ق ،کاربازار بر مداوم فشار لیدل

 یمال طیشرا داده، شیرا افزا یثبات مال های ریسک یتحولات نیچن .را افزایش دهد نرخ بهره است

 .دارند نبالبه دی تجارت و رشد اقتصاد یبرا ینامطلوب یامدهایو پ دشوار نمودهرا  یجهان

ممکن است ، ها ییبخش دارا درجامع   استیسیک  ابیدر غ :نیدر چ اقتصادی رشد کاهش

رشد  یبرا یمنف یامدهایو پ ابدیاز حد انتظار کاهش  شیدر املاک و مستغلات ب یگذار هیسرما

 . داشته باشد یتجار یو شرکا یداخل

 و بودهضروری از اقتصادها  یاریدر بس یمال تقویت های سیاست :های نادرست مالی اتخاذ سیاست

و  اتیمال شیبه سمت افزا دیشدرویه  ریی. اما تغشود اتخاذ می ینسبت بده شیمقابله با افزا یبرا

منجر به رشد کندتر از حد انتظار در  ممکن استشده است،  ینیب شیفراتر از آنچه پ ها، نهیکاهش هز

برنامه  کیکه فاقد  یی رااز کشورها یبرخ ز ممکن استنینامطلوب بازار  یها واکنشمدت شود.  کوتاه

در . فشار قرار دهد مواجه هستند، تحت یمشکلات بده ریسکبا یا  هستند مطلوب مدت انیم

و دامنه  ستهمچنان بالا یمشکلات بده ریسک نوظهور، یدرآمد و اقتصادها کم یکشورها

 .کند یرشد را محدود م شیافزا یلازم برا یها یگذار هیسرما

 

 1یا انداز منطقه چشم

همچنان  یانداز کل چشماما  رشد اقتصادی خواهند داشت؛ ها اکثر اقتصادهای نوظهور بینی طبق پیش

اقیانوسیه و  ایدر شرق آس در سال جاری، اقتصادی رشد رود انتظار میاست.  و ناامیدکننده فیضع

                                           
 بانک جهانی ۰۲۰۲منبع: گزارش ماه ژانویه  - 1



 

 

 

 
۲ 

 صندوق ضمانت صادرات ايران     

www.egfi.ir 2041 اسفند 

و  یمرکز یایآس ،اروپارکود اقتصادی  ،نیچ یاقتصادرشد کاهش  لیعمدتاً به دل که ابدیکاهش 

 در رشد یبهبود جزئ کی بیکارائمنطقه و  نیلات یکایآمررود که  اما انتظار می. است ایجنوب آس

 دیتول شیافزابه پشتوانه  قایو شمال آفر انهیخاورم یبرا یتوجه قابل رشد .کننداقتصادی را تجربه 

های اخیر رهایی یافته و روند  از ضعفنیز  اآفریقای جنوب صحر منطقهشده است.  ینیب شینفت پ

در اکثر مناطق  ۰۲۰۲در سال اقتصادی ، رشد شود یم ینیب شیپبهبود را در پیش گرفته است. همچنین 

 شود. تیتقوروند بهبود جهانی،  به جهان باتوجه

 

 اقیانوسیهشرق آسیا و  قةمنط

  :ریاخ تحولات

دهنده  که عمدتاً نشان رسیددرصد  1/۲به حدود  ۰۲۰۳در سال  اقیانوسیهشرق آسیا و  ةمنطق رشد

ی ها تیمحدود رفعپس از و بهبود اقتصادی سال  لیدر اوا نیچ فعالیت اقتصادیمدت  کوتاه شیافزا

و  ناپدید شدسرعت  بهدر چین  ها تیمحدود رفع مثبت راتیتأث حال نیدرعاست.  یریگ همه مربوط به

 رکودتداوم  لیبه دلعمدتاً  چیندر  یگذار هی. رشد سرماانجامید ۰۲۰۳ لدر سا یدرصد /.۲به کاهش 

کاهش  با مانأتو یبا فشار مالمجدداً  املاکبازار  فعالانو  افتیدر بخش املاک و مستغلات کاهش 

تأثیر قرار  را تحت صادراتبخش  نیزی خارج یتقاضا. کاهش ها مواجه شدند متیقکاهش فروش و 

از سطح  گانکنند شد؛ اما اعتماد مصرف تیتقو یسال تا حدود انیمصرف تا پا که این رغم و به داد

 . تر بود نییپا اریبسی ریگ از همه پیش

درصد  ۲/۲به حدود  ۰۲۰۳در سال اقتصادی رشد  ن،یچ یاستثنا به شرق آسیا و پاسیفیکدر منطقه 

است. کاهش صادرات  نیچ توجه و وضعیت قابل فیکننده رشد ضع منعکس یتا حدکه  افتیکاهش 

بهبود  وصادرات خدمات  تیبا تقو یتا حدود، ۰۲۰۳بزرگ در سال  یاز اقتصادها یاریبسی کالا

با  اقتصادها شتریدر بنیز تجارت کالاها بخش شد. ضعف  جبران یالملل نیب یگردشگر بخش مستمر

 جبران گردید. ،پررونق بازار کار و کاهش تورم طیشرا، رف خانوارهاامصرشد 

 انداز چشم

به  ۰۲۰۲در سال و  ۰۲۰۲درصد در سال  ۲/۲تا  قهمنط اقتصادی کشورهای رشد شود یم ینیب شیپ

 شود یم ینیب شیپ. است نیرشد چکاهش نرخ کننده  منعکس یادیکه تا حد ز ابدیدرصد کاهش  ۲/۲

با راستا  و هم ۰۲۰۲و  ۰۲۰۲ یها در سال ن،یچ یاستثنا به،  منطقهاین  نرخ رشد اقتصادی کشورهای

 . ابدی شیدرصد افزا ۷/۲تا  یدر منطقه در سال جارو گردشگری  توجه رشد اقتصادی قابل شیافزا
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  منبع: بانک جهانی%( ) اقیانوسیهرشد تولید ناخالص داخلی شرق آسیا و                         

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ریس

 ها ک

شده و بر  بینی پیش ، نامطلوبمنطقهاین  در  هیرشد پامرتبط با  یها سکیرشده،  های انجام در بررسی

 انهیخاورم های یریدرگی، تشدید اقتصاد یاسیس یها تنش دیو تشد نیاز حد انتظار چ تر فیرشد ضع

شامل ضعف  نامطلوب یها سکیر ری. ساشده استی تأکید و اختلال در عرضه انرژ نانیعدم اطم و

مرتبط با  حوادث های ناشی از خسارتو  یمال طیشرا شدن تر دشوار ،یجهان جارتت مدت یطولان

 یکند بهمنجر  هم ممکن استمداوم  یضعف تجار ای نانیعدم اطم شیاست. افزا ییوهوا آب راتییتغ

  .برساند بیمنطقه آس دیشود و به رشد تول یگذار هیدر رشد سرما داریپا

 

 اروپا و آسیای مرکزی

 ریاختحولات 

 ۷/۰به  ۰۲۰۰درصد در سال  ۰/1از  یمرکز یایاروپا و آسدهد که رشد اقتصادی  نشان می ها بررسی

رف امصبخش  تیتقو دهنده نشانبهبود در درجه اول  نیا .ه استافتی شیفزاا ۰۲۰۳در سال درصد 
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رشد کشوهای روسیه، اوکراین و ترکیه، . بدون احتساب استبازار کار  یمال تیحماو  یخصوص

 ۸/1 حدودو  افتهی کاهش یتوجه به طور قابل ۰۲۰۳ سال در یمرکز یایاروپا و آس اقتصادی رشد

ه افتیدوم سال کاهش  مهیدر ن ی نیزدیتول تیفعالاین در حالی است که . بینی شده است پیشدرصد 

 . است

بسیار بهبود  نیاکه  هداشت شیدرصد افزا 6/۰ تا حدود ۰۲۰۳در سال  هیروسناخالص داخلی  تولید

ه شد تیتقو یاضاف ینظام یها نهیهز توجه از جمله قابل یمال تیبا حمابوده و از حد انتظار  تر بیش

سال  انیو مقامات در پا افتیو صادرات نفت نسبتاً کاهش  دیتول، ۰۲۰۳طی سال  حال نیدرع. است

هزار  ۰۲۲ سازی ذخیره نیدر روز و همچن بشکههزار  ۳۲۲ زانیصادرات به م تیمحدود دیاز تمد

افزایش  و تورم شد شیکاهش نرخ ارز منجر به افزاند. همچنین خبر داد ۰۲۰۲ هیبشکه در روز از ژانو

از بحران پس  هیبه روس یمرکز یایمهاجرت از آس آنکه ذکر انیشاداشت.  به دنبالنیز نرخ بهره را 

به این  کار یبرا ۰۲۰۳در سال  مهاجر درصد از افراد ۲۳که  یا گونه بهاست؛  افتهی شیافزا اوکراین

 .ندا همهاجرت کرد کشور

 شی، افزایپس از انتخابات ماه م .افتیدرصد کاهش  ۰/۲ به هیترک رشدنرخ  ۰۲۰۳در سال 

 ۲/۲۰به  یدرصد در ماه م ۲/۸از بانک مرکزی اعمال شد و این شاخص در نرخ بهره  یتوجه قابل

 سبب ها بانکبر  نظارت در سطح راتییتغ ن،یعلاوه بر اافزایش یافت.  ۰۲۰۳درصد در دسامبر 

رف امصافزایش  پشتوانهبه  حال نیدرعمنفی گذاشت.  ریتأثات شد و بر روند رشد اعتبار حجمکاهش 

از  تر شیب اقتصادی تیتوجه پس از زلزله، فعال قابل یمال یها نهیو هز ی آنهاریپذ انعطافو  یخصوص

دوم سال  مهیتورم در ناین در حالی است که نرخ  .افتیگسترش بانک جهانی  یقبل یها ینیب شیپ

 .کرد عبوردرصد  6۲از  ۰۲۰۳

 حال نیدرعدرصد رسید.  ۸/۲رشد اقتصادی اوکراین پس از کاهش شدید سال قبل به  ۰۲۰۳در سال 

. همچنین رشد ه استدرصد پس از بروز بحران در این کشور کاهش یافت ۳۲روند تولید حدود 

 یها نهیهزو  ت کشاورزیمحصولا تر مناسبود دسترسی به برق، برداشت اقتصادی به پشتوانه بهب

 ، تقویت گردید. یجار حسابافزایش کسری مالی و  رغم بهاضافی دولت، 

 انداز چشم

و  ابدیدرصد کاهش  ۲/۰ی در سال جار یمرکز یایاروپا و آس در یاقتصاد تیفعال شود یم ینیب شیپ

همراه  یرف خصوصاشامل مص این منطقه رشد یاصل یها محرکدرصد برسد.  ۷/۰به  ۰۲۰۲در سال 

 یبازنگر حال نیدرعاست.  ورویمنطقه  یجیبهبود تدرو صادرات  شیافزا ی،تورم یبا کاهش فشارها

رشد کننده کاهش  در درجه اول منعکس ۰۲۰۲در سال  رشد این منطقه کاهشی() یدرصد ۳/۲
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است.  انقباضی شدن به سمت یپول های استیسگرایش تدریجی  لیبه دل هیدر ترکشده  ینیب شیپ

در کند.  یم فایا یا انداز منطقه در چشم ینقش مهم نیتحولات اوکرا رامونیپ تیعدم قطعهمچنین 

درصد  1/۳به  ۰۲۰۲منطقه در سال  نیدو اقتصاد، رشد ا نیاحتساب ا دونب شود یم ینیب شیپمجموع 

 .ابدی شیدرصد افزا ۷/۳به  ۰۲۰۲و در سال 

 ها سکیر

را تحت منطقه  اقتصاد ممکن است ،یابدگسترش  ایتداوم  انهیدر خاورم یجار یها یریدرگچنانچه 

و انحصار صادرات انرژی در  اروپادر  یعیگاز طب ژهیو به ،یانرژ متیمجدد ق شیافزا. با تأثیر قراردهد

 از گذشته خواهد بود. زتریبرانگ چالشدر این منطقه کاهش تورم  روسیه و کشورهای آسیای مرکزی،

و  کردهتر  را سخت یمال طیت شراسا ممکن اعتمادی به وضعیت اقتصادی بی شیافزا ن،یعلاوه بر ا

 . سازدمواجه  تی جدیرا با مشکلا یگذار هیسرما

 بار خشونتو تظاهرات  دادهای. رواست های نامطلوب ریسکعامل بروز همچنان  کیتیژئوپل یها تنش

درصدر این  نیو اوکرا هیروس کشورهایه و برابر شد سه باًیتقر ۰۲۰۳تا  ۰۲۰1 یها سالدر  یاسیس

را افزایش  یو اقتصاد یت خسارات جانسا ممکن ها یریها و درگ تنش دیتشد. رویدادها قرار دارند

کوزوو و  های تنشو  جانیارمنستان و آذربا میانمانند تنش ی کیتیژئوپل یها تنش همچنین سایر. دهد

و  یپارلمان ،یجمهور استیانتخابات رتعدد همچنین،  .پدیدار شوندصربستان ممکن است دوباره 

 .دهد یم شیرا افزا ندهیآ یاقتصاد یها استیدر مورد س نانیعدم اطم ۰۲۰۲در سال  یمحل
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 منبع: بانک جهانی%( ) یمرکز یایاروپا و آسرشد تولید ناخالص داخلی                         

 
 

 جنوب آسیا

 تحولات اخیر

 ۰۲۰۳درصد در سال  ۷/۲به  ۰۲۰۰ درصد در سال ۹/۲رشد منطقه جنوب آسیا از  ها، براساس بررسی

-اول منعکس این امر در وهلةکاهش رشد اقتصادهای نوظهور است. میزان از  تر عیسر یافته وکاهش 

به خود  ۰۲۰۳تولید منطقه را در سال  چهارم سههند است که بیش از چشمگیر کننده توسعه 

 کشور هند طی سال گذشته کاهش بیشتری را تجربه نموده است. حال  نیع دراختصاص داده است. 

آن  لیدلا ازکاهش یافت که درصد  ۰/۷رشد هند به  (،۰۲۰۳پایان مارس ) ۰۲۰۰-۰۳ یمالر سال د 

عملکرد  ،حال نیباا .اشاره کرد یخصوصمصرف کاهش و  هیکاهش بازگشت سرماتوان به  می
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ی خدماتی، رشد ها تیفعال ، تحرکیعموم یگذار هیرشد سرما واسطه به ۰۲۰۳سال  اقتصادی هند در

کننده  صادرات منعکس، کاهش مقابل در گردید. تیتقو یو صادرات خدمات تجار یداخل تقاضای

در تورم نرخ  ،۰۲۰۳ هیاز فورولی پ یها استیس عدم تغییر نرخ رغم به بود. فیضع یخارج یتقاضا

 .ماند یباق بین دو تا شش درصد ۰۲۰۳اکثر سال 

 انداز چشم

 ۰۲۰۲درصد باشد و در سال  6/۲حدود  ۰۲۰۲شود رشد اقتصادی جنوب آسیا در سال بینی میپیش

گذاری عوامل مهم این رشد خواهند رف داخلی و سرمایهامص ،درصد برسد. تقاضای داخلی ۹/۲به 

شود می ینیب شیپرود افزایش تقاضای خارجی، به رشد منطقه کمک نماید. همچنین انتظار می بود.

افزایش  ۰۲۰۲درصد در سال  1/۲و  ۰۲۰۲درصد در سال  ۸/۳در هند، تا  جز بهروند تولید منطقه 

 یابد.

بهبود پس  به باتوجهبرسد؛ اما اقتصادهای دنیا به بالاترین رشد  نیتر بزرگرود هند در میان انتظار می

و و با بهبود تدریجی  افتهی کاهشدرصد  ۳/6تا  ۰۲۰۳-۰۲، رشد این کشور در سال مالی یریگ همهاز 

درصد خواهد رسید.  ۲/6به  ۰۲۰۲ -۰6در سال مالی  ۰۲-۰۲۰۲درصد در سال مالی  ۲/6 رسیدن به

گذاری عمومی و بهبود رمایهس به پشتوانةاما  افتهی کاهشجزئی  صورت بهگذاری همچنین روند سرمایه

 ترازهای تجاری شرکتی شامل بخش بانکی، این روند قوی خواهد بود.

 ها سکیر

 راتیتأث و خاورمیانه در درگیری تشدید ازناشی  ،مواد غذایی و انرژیقیمت بالای  لیبه دل

بینی  پیشنرخ بهره در اقتصادهای پیشرفته،  بیش از انتظار فزایشا نفیم

 شوند.نامطلوب ارزیابی می همچنان پایه های ریسک

، ضعف بیشتر چین و عدم ییوهوا آبشامل تغییرات شدید  منطقهنامطلوب در  یها سکیرسایر 

 رشد حامی یها استیساجرای  حال نیبااقطعیت بیشتر در مورد انتخابات برخی از کشورها است. 

 بخشد. رشد را بهبود  انداز چشم تواند یمپس از این انتخابات  اقتصادی

بحران اوکراین ممکن  به باتوجهژئوپلیتیکی  یها تنشدر خاورمیانه و نیز  ها یریدرگهمچنین افزایش 

افزایش قیمت نفت  رابطه نیدرادر پی داشته است.  ییکالابرای بازارهای  یتوجه قابلاست پیامدهای 

 یها نهیهز بالابودنهزینه مواد غذایی و سایر کالاها را به دلیل  احتمالاً ها یریدرگناشی از تشدید 

 تولید، افزایش خواهد داد.

است، زیرا  ریپذ بیآسدر مجموع، منطقه جنوب آسیا در برابر افزایش قیمت مواد غذایی و انرژی 

اقتصاد از طریق کاهش ی ثبات یبشرایط خارجی و  دشواریافزایش قیمت جهانی منجر به 
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گردد. این در حالی است که مواد غذایی سهم مهمی از سبد و فعالیت کلی اقتصادی می یگذار هیسرما

 .دهد یممصرف خانوار این منطقه را تشکیل 

 

 آمریکای لاتین و کارائیب

 تحولات اخیر 

 از نیمی یا به عبارتی تقریباً درصد ۰/۰به  کارائیب و لاتین آمریکای در ، رشد اقتصادی۰۲۰۳طی سال 

یافت. در بسیاری از اقتصادها، افزایش نرخ تورم، شرایط دشوار مالی،  ، کاهش۰۲۰۰ سال رشد نرخ

 تولید گردید.  و گذاریسرمایه منجر به کاهش ییوهوا آبشرایط نامطلوب  و ضعیف تجارت

 اقتصاد دودر بالادستی  دلیل اصلاحات عمدتاً به ۰۲۰۳ سال در منطقهاقتصادی  رشد ی شدهنیب شیپ

 چشمگیر نتایج رشد اقتصادی برزیل، عمدة است. یکی از دلایل مکزیک و منطقه یعنی برزیل بزرگ

بوده است. در مکزیک  سال اول ماهه هنُ در صادراتمیزان و  خصوصی رفامص کشاورزی، تولیدات

 رشد مقابل، دراست. بوده  قبلی یها ینیب شیپ از ترگذاری، قویرشد سرمایه و خصوصی رفامص نیز،

 پرو، و آرژانتین، کلمبیا جمله از آمریکای لاتین و کارائیب، بزرگ اقتصادهای ادی در سایراقتص

فعالیت تولیدی و اعتماد تجاری در  ،دهدبود و مطالعات اقتصادی اخیر نشان می انتظار حد از تر فیضع

 است.  افتهی کاهشاین کشورها 

 اندازچشم

درصد  ۳/۰ به جیتدر به ۰۲۰۲شود رشد اقتصادی منطقه آمریکای لاتین و کارائیب در سال بینی میپیش

با  انقباض برسد. سیاست پولی درصد ۲/۰تا حدودی تثبیت شده و به  ۰۲۰۲در سال افزایش یابد و 

 منطقه تا در رود با تداوم کاهش تورم. انتظار میاثرگذار خواهد بود، مدت کوتاهبر رشد ی شدت کمتر

 یها بانکبهره توسط  نرخ کاهش ،کلان اقتصادی و ملی اهداف باو همگرایی آن  ۰۲۰۲ سال اواخر

 ۰۲۰۲ یها سال در یگذار هیسرما رود رشدپولی، انتظار می با تسهیل سیاست زمان همادامه یابد.  مرکزی

 .یابد افزایش ۰۲۰۲ و

 هاریسک 

منجر  نفت قیمت نموده و به افزایش مختل را انرژی بازارهای تواندمی ها در خاورمیانهدرگیری تشدید

 و جهانی بهره نرخ به افزایش فراتر از انتظار ممکن است پیشرفته اقتصادهای درشود. تداوم تورم 

مالی را در منطقه محدودتر نماید.  و پولی یها استیسمالی بینجامد و  نیتأم شدن شرایطدشوار

جنوبی  آمریکای صادرات کالاهای چین ممکن است بر رشداقتصادی ناشی از رکود  راتیتأثهمچنین 
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 های مرتبط با بلایای طبیعی وریسک نو،ین التداوم پدیده  ،حال نیدرعبگذارد.  نامطلوب یریتأث

 کند. تشدید مینیز مرتبط را  اختلالات

افزایش داده و پیامدهای احتمالی  جهانی، سطح را در ژئوپلیتیکی یها سکیردر خاورمیانه،  ها کشمکش

که این ژهیو بهجدی برای بازارهای کالایی و رشد اقتصادی در آمریکای لاتین و کارائیب داشته است. 

 را نفت منجرشده، قیمت انرژی تواند به اختلال جدی بازارمی ها یریدرگ هرگونه افزایش و تشدید

د تورمی در منطقه را معکوس نماید. این در داده و روند ض سطح اطمینان را کاهش و دهد افزایش

 و های انرژیفرآورده سایر قیمت با افزایش احتمالاً نفت قیمت افزایش تورمی حالی است که اثرات

 خواهد شد.  همراه های دامی نهاده

نماید تا  وادار منطقه آمریکای لاتین و کارائیب را مرکزی یها بانک ممکن است تورم همچنین افزایش

و افزایش  واقعی درآمد قبلی، نگه دارند. کاهش یها ینیب شیپاز  بالاتر سطوح بهره را در یها نرخ

 شود.  گذاری منجرسرمایه و نیز ممکن است به تضعیف مصرف استقراض یها نهیهز
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 منبع: بانک جهانی %() رشد تولید ناخالص داخلی آمریکای لاتین و کارائیب                      

 
 

 خاورمیانه و شمال آفریقا

 تحولات اخیر

داده، بازارهای مالی را مختل کرده و به  افزایش را سیاسی و ژئوپلیتیکی ثباتی بی، ها یریدرگتداوم 

 یها تیفعالاست. این وضعیت،  آسیب رسانده گذاران در منطقه خاورمیانه و شمال آفریقا اعتماد سرمایه

 یها تیفعال، ها یریدرگدر کشورهای همسایه را کاهش داده است. قبل از آغاز  ژهیو بهحوزه گردشگری 

-، مقاصد گردشگری بینها یریدرگ، بعد از ۰۲۰۳اواخر سال  در اما بود؛حوزه گردشگری، چشمگیر 
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با حال حاضر المللی در کشورهای مذکور دچار رکود شده است. خاورمیانه و شمال آفریقا در 

تولید نفت، تورم بالا و فعالیت ضعیف بخش  یها تیمحدوداز جمله اند؛  مشکلات متعددی مواجه

شود رشد اقتصادی در کشورهای بینی میخصوصی در کشورهای واردکننده نفت. بر همین اساس، پیش

 کاهش شدت به ۰۲۰۳ سال درصد رسیده بود در ۸/۲به  ۰۲۰۰خاورمیانه و شمال آفریقا که در سال 

غیرنفتی در کشورهای صادرکننده نفت چشمگیر بود، اما به  برسد. فعالیت بخش درصد ۹/1یابد و به 

و رشد اقتصادی، دچار  شد ضعیفت یتوجه قابل طور به نفت، بخش نفتی اقتصاد تولید دلیل کاهش

آسیب شد. همچنین، رشد اقتصادی در کشورهای واردکننده نفت در سال گذشته تا حدودی کاهش 

 است.  خصوصی بخش یها تیفعالضعف عملکردی  دهنده نشانیافت که این امر 

 و این کاهش تولید، عمدتاً یافت کاهش ۰۲۰۳ سال در آفریقا شمال و انهیمنطقة خاورم در نفت تولید

رخ داد. کشور  سعودی در عربستان ژهیو ه (GCC) فارس جیخل همکاری شورای عضو کشورهای در

 عضو کشورهای کرد. اعلام ۰۲۰۲ سال اوایل تا را خود نفت تولید داوطلبانه کاهش مذکور، تمدید

 عرضه مقابل، در. کردند توافق ۰۲۰۳ سال پایان تا تولید کاهش سر بر آوریل ماه در نیز پلاس اوپک

 است افزایش شده مستثنی پلاس اوپک توافق که از ایران جمله از منطقه اقتصادهای دیگر از نفت

 .یافت

 دلیل به ۰۲۰۳ سال در فارس جیخل همکاری شورای کشورهای رشد اقتصادی شود یم زده تخمین

 یها استیس و تورم تعدیل، کار تقویت بازار یابد و منافع حاصل از کاهش شدت به نفت تولید کاهش

به  ۰۲۰۳ سال در سعودی، نفت در کشور عربستان شود تولیدنماید. برآورد می اثر یب را حمایتی مالی

 مصرف بالاتر رفتن دلیل به حدودی تا صادرات و نفتی یها تیفعال رایز ابد؛ی کاهش درصد۲/۲میزان 

 عربی متحده امارات و قطر عمان، کویت، بحرین،. است افتهی کاهش دولتی گذاری سرمایه و خصوصی

  اند. اقتصادی بوده رکودشاهد  ۰۲۰۳ سال در نیز

در سایر کشورهای صادرکننده نفت، رشد اقتصادی ایران با توجه به افزایش تولید نفت و صادرات که 

کاهش تولید موافقتنامه تقاضای ضعیف خارجی غیرنفتی را جبران نمود، افزایش یافت. لیبی نیز که از 

 باشد، بازگشت رشد را تجربه نمود.س مستثنی مینفت اوپک پلا

 انداز چشم

 با. شده است منطقه رشد هایبینیپیش مورد در اطمینان عدم سبب افزایش، خاورمیانه های درگیری

درصد افزایش یابد و در  ۲/۳و شمال آفریقا تا  انهیخاورم رشد رود می انتظار ،ها یریدرگتوقف  فرض

 افزایش قبلی ینیب شیپ بهدرصد نسبت  ۲/۲ به میزان ۰۲۰۲درصد و در سال  ۰/۲به میزان  ۰۲۰۲ سال

های تر فعالیت، در صورت بهبود شرایط و بازگشت قوی۰۲۰۳از کاهش تولید نفت در سال  پسیابد. 
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نفتی و رشد صادرات، عملکرد اقتصادی در بین کشورهای صادرکننده نفت بهبود خواهد یافت. 

رسد و علت این  می نظر به رفت می انتظار قبلاً آنچه از تر ضعیف نفت نندگانواردک انداز برعکس، چشم

 مواد اولیه بر رشد یها نهیهزتورم و  ریتأث و گردشگری، بر جمله ها از درگیری نامطلوب تداوم تأثیر امر،

 گذاری است. سرمایه و خصوصی مصرف کندتر

 سال در درصد 6/۳ به فارس جیخل همکاری شورای کشورهای اقتصادی در رشد شود می بینی پیش

شود رشد اقتصادی عربستان سعودی احیا ی مینیب شی. پیابد افزایش ۰۲۰۲ سال در درصد ۸/۳ و ۰۲۰۲

 داوطلبانه تمدید وجود درصد برسد. با ۰/۲به  ۰۲۰۲درصد و در سال  1۰/۲به  ۰۲۰۲شود و در سال 

. یابد افزایش عربستان، نفت صادرات و تولید رود می انتظار جاری، سال اوایل برای نفت تولید کاهش

 یها تیفعالدر  یگذار هیسرما سعودی، عربستان دولت ۰۲۳۲انداز  چشم از بخشیعنوان  بههمچنین، 

 سایر در رشد افزایش به نفت تولید افزایشضمناً  .بود خواهد آینده رشد اصلی محرک غیرنفتی

 .کرد خواهد کمک فارس جیخل همکاری شورای کشورهای

 ۰۲۰۳های بانک جهانی، رشد تولید ناخالص داخلی ایران در سال  بررسی براساسشایان ذکر آنکه 

حدود  ۰۲۰۲درصد و در سال  ۷/1حدود  ۰۲۰۲شود که در سال  بینی می درصد بوده و پیش ۰حدود 

 . ۰دندرصد باش ۳/1

 ها ریسک

های فعلی است. تشدید منطقه، تشدید درگیریانداز رشد های نامطلوب در برابر چشمیکی از ریسک

ها ممکن است به افزایش قیمت انرژی منجر شود که این امر به نفع صادرکنندگان انرژی درگیری

، یالملل نیبمالی  نیتأمشدن شرایط  تر سختو  ییوهوا آبخواهد بود. بلایای طبیعی از جمله تغییرات 

 یتوجه قابلتواند پیامدهای می ها یریدرگورد. تشدید آهای نامطلوب بیشتری را به وجود میریسک

را افزایش  ها ینیب شیپو شمال آفریقا داشته باشد و عدم اطمینان  انهیخاورم منطقه رشد انداز چشمبرای 

های احتمالی بر گیرند به دلیل آسیبها قرار میتنش ریتأث تحت ماًیمستقدهد. اقتصادهایی که 

-و بهره یگذار هیسرمادر رشد  یتوجه قابلهای انسانی، ممکن است شاهد افتو تلفات  ها رساختیز

 ریتأث تحتتواند اقتصادهای کشورهای همسایه را نیز ها میوری باشند. اثرات نامطلوب تشدید تنش

  قرار دهد.

  

  منبع: بانک جهانی%( ) رشد تولید ناخالص داخلی خاورمیانه و شمال آفریقا                  

                                           
بینی  درصد بوده و پیش ۲حدود  ۰۲۰۳، رشد تولید ناخالص داخلی ایران در سال المللی پول صندوق بینهای  بررسی براساس - 2

  درصد رشد داشته باشد.  ۲حدود  ۰۲۰۲درصد و در سال  ۲/6حدود ۰۲۰۲شود که در سال  می

 



 

 

 

 
1۲ 

 صندوق ضمانت صادرات ايران     

www.egfi.ir 2041 اسفند 

 
 
 

 آفریقای جنوب صحرا

 تحولات اخیر

درصد کمتر از /. ۳که  افتیدرصد کاهش  ۹/۰به  ۰۲۰۳در سال  آفریقای جنوب صحرامنطقه  رشد

وکارها  کسبوضعیت  دشوارشدنکالاها،   متیقی همچون افزایش یها ژوئن است. چالشماه  ینیب شیپ

منطقه در طول سال این  یاقتصاد تیبه کاهش سرعت فعال ،یجنوب یقایآفر یو بحران انرژ هیجریدر ن

و آنگولا  یجنوب یقایآفر ه،یجرین -در سه اقتصاد بزرگ منطقه  اقتصادی رشدمنجر شده است.  ۰۲۰۳

منطقه، رشد به  یکشورها ری. در سااست افتهی کاهشدرصد  ۸/1به طور متوسط به  ۰۲۰۳در سال  -

در کنار کاهش  اتفلز اترشد صادر دیکننده کاهش شد سمنعک یکه تا حد افتیدرصد کاهش  ۹/۳

 ورشدن شعلهدر سودان، و  ژهیو به، مدت یطولانو  دیشد یها یریدرگ ن،یعلاوه بر ااست. رشد 

را افزایش داده است و مانعی برای در منطقه  زیآم خشونت یدادهایرو جر،یدر چاد و ن ها خشونت
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با  یریگ پس از همه اقتصادی بهبودروند  ،نیبر اعلاوه  ه است.کشور شد نیچنداقتصادی رشد 

 کندتر شده است. داریمقابله با تورم پا یبرا یداخل استیس دیو تشد یخارج یتقاضا فیتضع

رشد و  افتیدرصد کاهش  ۹/۰، به ۰۲۰۳در سال ، اقتصاد منطقه نیتر بزرگ اقتصادی نیجریه، رشد

 های استیساز  یاز آن ناش یبخشکه  هشد فیتضع یتوجه قابلبه طور  ۰۲۰۳خدمات در سال بخش 

در  توجه قابلسالانه نفت پس از کاهش  دیتول ه است.بود ۰۲۰۳اول سال  ماهه سهدر  یمخرب ارز

  است. شیافزا در حال جیتدر به ۰۲۰۳سال 

 که دیدرصد رس /.۷ و به حدود یافته کاهش ۰۲۰۳در سال  یجنوب یقایآفراقتصادی  رشد

و  ونقل حمل یو تنگناها یبحران انرژ ژهیو به ،یساختار یها تیمحدود راتیتأث کننده منعکس

برق در  یاست. قطع یپول یها استیس دیبالا و تشد یها متیق، شغل جادیا نهیدر زم فیضع یتقاضا

های جدی مواجه  با توقف و چالشرا  یمعدنات بخش دیو تول دیحد خود رس نیبه بالاتر ۰۲۰۳سال 

توان به  که از دلایل اصلی آن می افتی کاهشدرصد /. ۲حدود  ۰۲۰۳در سال نیز آنگولا  رشد .کرد

 اشاره کرد. یعموم یها نهیهزتأمین  برای هادرآمد و کاهشنفت  دیتول توجه قابلکاهش 

 انداز چشم

در  آفریقای جنوب صحرامنطقه رشد  ،یمال طیشرا بهبودو  یتورم یرود با کاهش فشارها یانتظار م

در  یا رشد منطقه یها ینیب شیپ .ابدی شیدرصد افزا 1/۲به  ۰۲۰۲درصد و در سال  ۸/۳به  ۰۲۰۲ سال

ها  مجموع دراست، اما  نداشته یچندان رییژوئن تغ یها ینیب شینسبت به پ ۰۲۰۲و  ۰۲۰۲ یها سال

در اقتصادی رود رشد  ی. انتظار مدهد ینشان مو کاهش رتبه را در سطح کشور  ارتقااز  یبیرکت

 کمتر باشد ومنطقه  دیگر کشورهاینسبت به  آفریقای جنوب صحرامنطقه  یاقتصادها نیتر بزرگ

. بدون احتساب سه اقتصاد ه را تجربه کنندمنطق نیانگیاز م بالاترینرخ رشد  تر ضعیف یاقتصادها

درصد  ۲به  ۰۲۰۳درصد در سال  ۹/۳منطقه از  اینرشد  رود ی، انتظار مآفریقای جنوب صحرابزرگ 

 . ابدی شیافزا ۰۲۰۲درصد در سال  ۳/۲و  ۰۲۰۲در سال 

 ها ریسک

از  شدن متمایل شده است. نزولیبه سمت  ها دهند که ریسک می نشان  هیرشد پا یها سکیر ینیب شیپ

در  یریدرگ دیخشونت، تشدافزایش  ،یاسیس یثبات یب شیافزا توان به ها می این ریسک جمله

 اشاره کرد. ینامطلوب جو یدادهایرو شیافزا و یاختلال در تجارت جهان انه،یخاورم

 یساختار بده دیتجد یها اگر تلاش ژهیو بهنکول دولت،  افزایش ریسکو  اقتصادی رشد کاهش

 ها خواهد بود. افزایش نیز از جمله این ریسک بالا ناموفق باشد یبده یدارا یتوسط کشورها

 کند. دیتشد ییغذا یرا از نظر ناامن اقتصادی منطقه تیوضع ممکن است انهیخاورمهای  یریدرگ
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را  ونقل حملو  دیتول یها نهیتنها هز نه های خاورمیانه، یریاز درگ ینفت ناش متیمداوم ق شیافزا

 یغذاو فرایندهای تولید  نیتأم یها رهیزنج و اختلال در ییمواد غذا متیقبلکه بر  ،دهد یمافزایش 

 یجهان یها متیق اگرچهخواهد شد. در منطقه منجر  هیسوءتغذ شیافزا به وخواهد بود  مؤثرتر  ارزان

و  یجهان دی، اما اختلال در تجارت و تولتر هستند پایین ۰۲۰۰از اوج خود در سال  یغذا و انرژ

را در سراسر منطقه  ییمواد غذا متیتورم ق ژهیو به، کننده مصرف متیتورم ق است ای ممکن منطقه

 آب دیشد یدادهایاز رو ممکن است ،یدر معدن و کشاورز ژهیو به ،یاختلالات نی. چنسازد ور شعله

 نیز ناشی شود. ییوهوا 
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  منبع: بانک جهانی%( )فریقای جنوب صحرا رشدتولید خالص داخلی آ                       

 

 
 


