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فعالیت صندوق ضمانت صادرات ایران، پوشش ریسک های ایاای و تجاری خریداران کا ها و خدمات ایرانی اات.  طور متناظر هسته اصلی 
صندوق ر سک  انک ها و دولت های خارجی،  خش دیگری از فعالیت  صاص می دهد.   ر اینارزیا ی ری صندوق، همچون ا  ه خود اخت ااس،  ا

ار جها ارتا صور ن  ه ارزیا ی این ریسکاایر مواسات همتا در  صندوق ها می پردازد. ماهنامه ریسک کشوری در ا تدا   ت  ولتن داخلی 
شر می اایر  خش  ه دلیل ردید که منت اتقبال  اتگاه ، هاا صید صو اال اخیر، های دولتی و خ صورت مداوم و اینترنتی م، طی چند  شر  ه  نت

 اات.  لامانع صندوق ضمانت صادرات ایران، م. ااتفاده از مطالب این ماهنامه  ا ذکر ناشودمی

 

نامه و ارائه نامه، ضمانتبعنوان اولين موسسه اعتبار صادراتي در منطقه خاورميانه تاسيس شده و با صدور انواع بيمهصندوق ضمانت صادرات ايران 
های سياسي و تجاری مرتبط با صادرات به  های صندوق، با پوشش ريسكنامهنمايد. بيمهساير خدمات مرتبط از صادركنندگان كشور حمايت مي

-آورند. ضمانتنامهگذاران ايراني به مطالبات خود از خريداران/ بانکهای خارجي را فراهم ميتيابي صادركنندگان/ سرمايهكشورهای خارجي، امکان دس

اند. اعتبارسنجي خريداران خارجي و ساير خدمات های صندوق نيز با هدف تسهيل تامين مالي صادرات در مرحله قبل از حمل، طراحي گرديده
باشد. نقش اين گذاران و بانکهای ايراني فعال در حوزه صادرات ميگشای صادركنندگان، سرمايهر بسياری از موارد راهای صندوق نيز دمشاوره

و سايناشور در چين بر عهده  افيك در استرالياموسسه در ايران همانند نقشي است كه موسسه هرمس در آلمان، ساچه در ايتاليا، كوفاس در فرانسه، 
گذاری ايرانيان در ساير كشورها و همچنين المللي صندوق به منظور كاهش ريسك صادرات و سرمايههای بينيسك و همکاریدارند. مديريت ر

های ريسك كشوری، اوضاع اطلاع رسانيهای لازم، ضمن ارزيابي ريسك بانکها و كشورها، اقدام به تهيه يا ترجمه گزارشات مختلف در حوزه
 نمايد.اعتباری، فعاليت همتايان و ساير موارد مرتبط مياقتصادی، تامين مالي، بيمه 

ست كه اهم آخرين تحولات تاثيرگذار اقتصادی و سياسي بر ريسك ا در ماهنامه ريسك كشوری ارائه شده از سوی اين مديريت، سعي بر آن
توسعه و سازمان »به لزوم بررسي روندها از  كشورها پوشش داده شود. نمودارهای مربوط به شاخص ريسك ارائه شده در اين ماهنامه، با توجه

استخراج شده است. شايان ذكر است صندوق ضمانت صادرات ايران در راستای تنظيم سياست پوشش خود در  OECD« همکاريهای اقتصادی
دركنندگان كشور، از های حق بيمه با هدف كمك به صاهای خارجي دولت محترم و همچنين كاهش نرخقبال كشورهای جهان متناسب با سياست

اقدام به بومي سازی الگوهای ارزيابي ريسك كشوری بر اساس اعمال ترجيحات برای كشورهای اسلامي، دوست، همسايه و برخي از  1386سال 
 كشورهای آفريقايي و آمريکای لاتين نموده كه در توضيحات انتهايي بخش تاثير بر ريسك كشوری ارائه شده است.

 در اين شماره می خوانید:

 و واردکنندگان نفت دکنندگانیبر تول  ت تحولات خاورمیانهمتفاو ري تأث  ،رکود تورمی افزایش قیمت نفت و ریسک :جهان

 یعموم  یبده و افزایش ریسک بهره بالا  یهانرخ :شرفتهی پ  یاقتصادها

ز اقتصاد در سال   2024جهان: چشم اندا

 یاقتصاد ی در جهت تجدید حیات خارج  یهاسکی مقابله با ر پاکستان:                             

 بهبود وضعیت بدهی بهباتوجه یی رتبه دولت ارتقاعمان: 

 یخارج  یمال  نی تأم  یهاسکی ر شی با افزا  یدولت  مصر: تنزل رتبه

گاهی به تحولات سیاسی /۲۰۲۳-۲۴اقتصاد در  بازه  یدرصد ۶رشد متوسط  ین ی ب  شی ارمنستان: پ   ن

ز و چشم یدولت  رتبه دیی: تأیهجری ن   «باثبات»اندا

  یدولت  یهاغنا: ارتقاء رتبه
تکم

 یداخل  یبده  ی روند بازساز لی با توجه به 

 یخارج  ینگ ی نقد در پی کاهش یرتبه دولت تنزل  :اتیوپی

 و....
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 جهان ژئوپلیتیکدر وضعیت رکود تورمی  افزایش قیمت نفت و ریسک
عرضه و بر  محسوسیتاکنون تأثیر  ،های اخیر در خاورمیانهدرگیری

انرژی، با  یالمللنیآژانس ب طبق اعلامنفت نداشته است. تولید 
در سال آینده در اقتصاد جهانی، ممکن است بازار نفت  رشدکاهش 
ئوپلیتیک ژ و تحولات ، نوساناتحالنی. بااقرار گیردمازاد  وضعیت

که معمولاً نیز . قیمت طلا داشتخواهد  وجوددر بازار نفت همچنان 
از زمان شروع جنگ  ،یابداقتصادی افزایش می ثباتبی شرایطدر 
 است.  یافته شیافزادرصد  ۱۱

کند و نفت جهان را تولید می سومکیخاورمیانه با توجه به اینکه 
تشدید  ؛ونقل نفت جهان استحمل ترین معبرنیز پرترددتنگه هرمز 

قیمت کالاها را  ،ایمنطقهآن به یک درگیری  لیتبدو جنگ 
 بانک جهانی .خواهد شد جهان در تورمو رکود  سبب و دادهافزایش 

بروز  سناریوهای مختلف، ۱۹۷۰بر اساس تجربه تاریخی دهه 
اختلال »موسوم به . در سناریوی کرده است بینیپیشرا ریسک 
عرضه  - ۲۰۰۳عراق در سال چیزی شبیه به جنگ  -« متوسط

 هاو قیمت افتهیمیلیون بشکه در روز کاهش ۵تا  ۳ حدودجهانی نفت 
 -« اختلال بزرگ». در سناریوی یابندمیدرصد افزایش  ۳۵تا  ۲۱

عرضه جهانی  - ۱۹۷۳با تحریم نفتی اعراب در سال  سهیمقاقابل
ها را یابد و قیمتمیلیون بشکه در روز کاهش می ۸تا  ۶نفت بین 

اقتصاد جهانی از دهه  البتهدهد. درصد افزایش می ۷۵تا  ۵۶ حدود
را قیمت نفت  ی دریهاشوک مقابله با چنینتوانایی تاکنون،  ۱۹۷۰
 یوربهرهسطح به دلیل بهبود  نیز نفت مصرفاست.  دادهبهبود 
های جانبی رشد بخش و کنندگان، تنوع عرضهدر جهان انرژی

نفت همچنان یک وجود این، با  است. افتهیکاهش همچون خدمات،
 ونقل است. حملبرای سوخت حیاتی 

 ۳۰که افزایش  زندیپول تخمین م یالمللنی، صندوق ببیترتنیابه
 ./۵تولید ناخالص داخلی جهانی را  ممکن استدرصدی قیمت نفت 

 درصد افزایش دهد.  ۲/۱و تورم را  دادهدرصد کاهش 

 

 یعموم یبدهو افزایش ریسک بهره بالا  یهانرخ :شرفتهیپ یاقتصادها
نرخ بهره و  شی، افزایعموم یهایبده سطح سابقهیببا افزایش 

 یاست. بده شیدر حال افزا یمال یفشارهای، کاهش رشد اقتصاد
. دلار فراتر رفت هزار میلیارد ۳۰۷از  ۲۰۲۳ماهه سوم در سه یجهان
هزار میلیارد  ۸۸ به ۲۰۲۳ماهه سوم در سه هادولت یبده شیافزا

حال،  نیدر هم (.یناخالص داخل دیاز تول درصد۹۵) رسیده استدلار 
مثال، عنواناست. به افتهیشیافزا نیز بلندمدت دولت یبده نرخ بهره

درصد  ۵متحده در اکتبر به  الاتیساله دولت ا۱۰ قرضهبازده اوراق
یک  یبرابهره درصد  ۳ به پرداختمجبور نیز آلمان دولت  .دیرس

 ساله شد.وام ده
 کهییدارد. ازآنجا یبستگ یرشد اقتصاد ییایپوبه  هایبده ثبات
ایجاد برای خود بلندمدت  هاییبده نییها پاها در نرخدولت
متوسط رشد  ،پول یالمللنیصندوق ببینی بر اساس پیش ،اندکرده

از نرخ  ۲۰۲۸تا سال  شرفتهیپ یدر اقتصادها یناخالص داخل دیتول
که است  یدر حالاین . خواهد رفتفراتر  یمومع یبهره بده

 ایچراکه در بازه، برانگیز استموضوعی بحثانداز نرخ بهره چشم
 یاقتصادبلندمدت قبول رشد قابل یبالاتر از برآوردهابسیار ساله ۱۰

 خواهد بود. شرفتهیپ کشورهایدر اکثر 

لازم شود که  شاید شتر،یب یاز بده یریجلوگ یبرا ن،یبنابرا
بودجه  یکسراین در حالی است که . کاهش یابد یعموم یهانهیهز

مؤسسه  راًیاست. اخ بالاهمچنان  شرفتهیپ یاز اقتصادها یاریدر بس
 متحده توسط مؤسسه الاتیا یبه دنبال کاهش رتبه اعتبار زیمود

را به  دخو AAA یانداز رتبه اعتباردر ماه آگوست، چشم چیف
 شیو افزا بالابودجه  یکسر این تغییر را بهکاهش داد و  «یمنف»

بینی پیش ی هماندپاس . مؤسسهنسبت داد یخدمات بده یهانهیهز
تا سال  ۷گروه  یکشورها یبرا حساب بهره سالانهکه صورت کرده

دلار  هزار میلیارد  ۵/۱به  ۲۰۱۸دلار در سال  اردیلیم ۹۰۵از  ۲۰۲۶
در حال  زین یدولت یهاجهبود ی. تقاضاها براخواهد یافت شیافزا
های پروژه یمال نیو تأم تیجمع یریپهای هزینه .است شیافزا

صندوق  در حال افزایش است. دفاعهای هزینه، انرژی سبز
جهان مستعد  وضعیت اقتصادکه  داده استپول هشدار  یالمللنیب

از اقتصاد  تیحما یبرامحدودی  یمال ظرفیت است و کشورها شوک
 خود خواهند داشت.

 

 و واردکنندگان نفت دکنندگانیبر تول آن تمتفاو ریتأثو غزه  بحران دیتشد: جهان

 منطقه /جهان

 



 در صورت، (IIF) یالمللنیب یمال نیتأم مؤسسهبینی بر اساس پیش
 یجنگ طولان کیبه  آن نو تبدیل شد غزهبحران  دیتشد

نفت  یجهان متیو ق مختل خواهد شد نفت یعرضه جهان ی،امنطقه
 هایشوک یمنف ریکه تأث رودیانتظار م اما. یافتخواهد  شیافزا

در  مؤسسهاین باشد.  یقبل یهاکمتر از شوک ارینفت بس متیق
و  شرفتهیپ یکه اقتصادها کندمیخاطرنشان گزارش خود 

 یجیتدر گرایش ،یانرژ یوربهبود بهره لینوظهور به دل اقتصادهای
 یوابستگی، نفتریغهای بخشسهم  شیو افزا یمنابع انرژ ریبه سا
 یتجار طیشراو  دانخود به بخش نفت را کاهش داده میمستق

 .را خواهند داشت هایریرپذیتأثین شتریب
که  تیواقع نیا رغمیعل در این گزارش آمده که ن،یبر ا علاوه

بیشتر از اقتصادهای پیشرفته نوظهور  اقتصادهایدر مصرف نفت 
کمتر  اریبس در این اقتصادهاها نفت متیقرشد  یاثر منفاما ، است

صادرکنندگان عمده  اقتصادیرشد  لیخواهد بود که عمدتاً به دل
 هی، روسفارسجیخل یهمکار یشورا عضو ینفت از جمله کشورها

که  اعلام شده نی. همچناست نیلات یکایبزرگ آمر یو اقتصادها
با نرخ  یخیاز لحاظ تار یرسوختیغ ینفت و کالاها متیق شیافزا

مرتبط  نیلات یکایبالاتر در آمر یواقع یناخالص داخل دیرشد تول
و منطقه صادرکننده کالا این  یاز کشورها یاریبس چراکه ؛است

 .هستندخدمات 
که  المللی بر این باور استبین مالی نیتأم مؤسسهدر همین راستا 

صادرکننده  یرشد اقتصادها شیافزا سبب بالاتر نفت یهامتیق
را بهبود  یبخش خصوص وضعیت هامتیق شیافزا رایز شود،ینفت م

محرکی و  کندیفراهم م یبانک ستمیس یرا برا ینگینقد ،دهدمی
 رودیانتظار م، نی. علاوه بر ااست یعموم یهایگذارهیسرمابرای 
بر اقتصادهای نوظهور  نفت منحصراً متیق ی افزایشمنف ریکه تأث
اقتصاد  انرژی لازم برایدرصد از  ۵۰از  شیب نکهیبه ا باتوجه .باشد

این  شود،یم نیتأم یآب یهاروگاهیسنگ و از نتوسط زغال نیچ
  خواهد بود. محدود نیدر چ راتیتأث

 

 

 ۲۰۲۴در سال  اقتصاد اندازچشم

 ارزش  رهیزنجو مشکلات تجاری  یهاتیمحدودجهانی درپی  رکودشدن  ترطولانی

از ، شدهینیبشیبه افق پرشد تجارت جهانی نسبت رود انتظار می
از  تجاریباشد. کاهش رشد  های گذشته بسیار کندترسالمیانگین 

های ژئوپلیتیک تنش باشود. این عوامل ناشی میعوامل ساختاری 
روند اگر شود. میگذاری تشدید های تجاری و سرمایهو سیاست

 هابینیکندتر از پیشدر اقتصادهای پیشرفته  یگذارهیبهبود سرما
را افزایش دهد، رشد  یاعتبار هایمالی هزینه نییا شرایط تأم باشد

. خواهد بوداز حد انتظار  ترفیضع ۲۰۲۴سال  برای شدهینیبشیپ

در را تجارت  هایریسکتوانند ساختاری می عواملهمچنین 
 یوربهره افزایشو  یرقابتتجارت  ریو تأث افزایش دهند مدتیطولان

با بروز  ،المللی پولصندوق بینبینی بر اساس پیش. کنندرا خنثی 
تولید اقتصاد  ممکن استالملل تجارت بین بیشتر در هایمحدودیت

دلار   هزار میلیارد ۴/۷درصد یا حدود  ۷جهانی در بلندمدت تا 
 )معادل با اقتصاد فرانسه و آلمان( کاهش یابد.

 

 آشفتگی در بازار املاک با دی چین کاهش رشد اقتصانسبت 

 ۲۰۲۳شود که رشد تولید ناخالص داخلی چین در سال بینی میپیش
رشد  حاکی از آن است که هابینیپیش درصد برسد. ولی ۲/۵به 

 ۲۰۲۵درصد و در سال  ۷/۴به  ۲۰۲۴تولید ناخالص داخلی در سال 
های درصد کاهش خواهد یافت. در صورت شکست سیاست ۲/۴به 

در حمایت بیشتر از بخش املاک و  یناکامو  چیناقتصادی 
توانمندسازی فعالیت بخش خصوصی، ممکن است رشد اقتصادی 

ها سطح قیمتاین در حالی است که این کشور حتی کندتر شود. 
فته که . درصد کاهش یا/۵کننده در ماه نوامبر سالانه برای مصرف

شدیدترین کاهش در سه سال اخیر بوده است. روند کاهش تورم 
کند و وضعیت می ایجادتری را فشارهای اقتصادی گسترده

مودیز،  رتبه بندیکند. مؤسسه اعتباریهای چین را دشوارتر میبدهی

را به منفی کاهش داد. این (  Aچین ) رتبه  انداز رتبه اعتباریچشم
رتبه مالی،  هایو ریسکضعیت رشد اقتصادی نهاد با استناد به و

 بحران این در حالی است که داده است. کاهش  اعتباری چین را
 یسازمدلبر اساس . رساندیم بیآسی به اقتصاد جهان نیچ یمال

OECDممکن  نیچ یداخل یرشد تقاضااز درصد  ۳ ، کاهش سالانه
 .کاهش دهددرصد . /۶تا  را یناخالص داخل دیتول یرشد جهان است

ی آسیایی و کشورهای وابسته به کشورهاصدمه متوجه  نیشتریب
 .بودخواهد با این کشور تجارت 

 

 سال انتخابات در رکودو  فشارهای تورمی، و سیاسی اجتماعی یهاتنش



به اوج خود رسیده  ۲۰۱۹در اواخر سال که  اجتماعی یهایناآرام
اقتصادی و  مدتیطولان مشکلات، حالنیباا. است افتهیکاهشبود 

را افزایش اجتماعی  هایبحران ممکن استهای زندگی فشار هزینه
مالی محدودتری برای  هایامکانویژه در کشورهایی که ، بهدهد

نیز  ی اجتماعیهایدارند. ناآرامها ناین بحراکاهش تأثیرات 

اقتصادی را مختل اجرای اصلاحات  روندثبات سیاسی و  تواندیم
در سطح بالایی  ۲۰۲۴اجتماعی و سیاسی در سال  هایریسک کند.

کشور جهان انتخابات جریان  ۷۶سال آینده در باقی خواهند ماند. 
حدود نیمی از جمعیت جهان درگیر انتخابات  اساسنیبرادارد و 

 خواهند بود.

 

 

 یاقتصاد جهت تجدید حیات در ی خارج یهاسکیمقابله با ر پاکستان:                             
به سمت اعتماد بهبود هایی از بروز نشانهبا و  یالمللنیب یشرکا تیحما هیسادر اقتصاد پاکستان  ،پول یالمللنیب صندوقگزارش بر اساس 

 یمال یفشارهاکنترل بازار ارز،  و یانرژ یهاحامل متیق لیمستمر بودجه، تداوم تعد مدیریتاین در حالی است که . استرشد متمایل شده 
از  یمهم یخارج هایریسکپاکستان در معرض  نکهیبه انظر  . اماابدیکاهش  ندهیآ یهاتورم در ماه رودیرا کاهش داده و انتظار م یو خارج

 ی خودهاتلاشبه  دیبا کشور مقامات دارد،قرار  یجهان یمال طیشراتشدید کالاها، و  متیمجدد ق شیافزا ،یکیتیژئوپل یهاتنش دیجمله تشد
 . داقتصاد ادامه دهن یریپذانعطاف جادیا یبرا

 موافقتی دلار ونیلیم ۷۰۰تخصیص اعتبار  ، باپاکستان  احتیاطی بابر اساس موافقتنامه که  هپول اعلام کرد یالمللنیصندوق ب ن،یعلاوه بر ا
بازگشت به  ،یبخش انرژها در نهیکاهش هز، اصلاحات عیتسری، مالتقویت  برنامه شبردیپ یتعهد مقامات برااز توافقنامه  نیا نموده است.

ی اجتماع تیشبکه امن تیو تقو یگذارهیجذب سرما، وکارکسب طیمح ی، اصلاحدولت یهاشده توسط بازار، اصلاح شرکت نیینرخ ارز تع
چندجانبه  یکه دولت تعامل خود با شرکا شدهخاطرنشان گزارش  نیاها، در موقع بدهیهمچنین نظر به اهمیت بازپرداخت به حمایت می نماید.
 .کرده است عیو دوجانبه را تسر
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 OECDدر  پاکستانکشور گروه ریسک 
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 بهبود وضعیت بدهی بهباتوجهرتبه دولت  یارتقاعمان: 
اقتصادی این کشور را در بلندمدت از مثبت به باثبات  اندازچشمارتقا داد و  Ba1به  Ba2مودیز، رتبه اعتباری عمان را از  یبندرتبه مؤسسه

های ، افزایش درآمد۲۰۲۳عمان در سال  استقراضوضعیت بهبود  ،. مودیز، علت این تغییر رتبه را کاهش حجم بدهی عمانقراردادمورد بازبینی 
های دولت در محدودیتکه کند همچنین، مودیز اشاره می م کرده است.نفتی و افزایش توان دولت برای مقابله با شوک های اقتصادی اعلا

های مالی کمک کرده بدهی عمومی به بهبود شاخص برای بازپرداخت مقامات کشور برای استفاده از مازاد بودجهبخش مخارج و تصمیم 
 است. 

 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 یخارج یمال نیتأم یهاسکیر شیافزا با یدولت رتبهتنزل  :مصر
 رتبهاز  ترنییشش پله پا ه است. این رتبهداد تنزل« -B»به « B»مصر را از  یو خارج یداخل یبلندمدت ارز رتبه ،چیف یبندمؤسسه رتبه

 اندازچشمرتبه  واعلام کرده « B»مجدداً کشور را  نیا یرجو خا یداخل یمدت ارزکوتاه هایرتبهمؤسسه . همچنین این است یگذارهیسرما
 ینیبشیپقابلروند مصر،  یخارج یمال نیتأم هایریسک شیبه افزاتوان میرا  هارتبهتنزل  نیا .داده استتغیر  «باثبات»به  «یمنف»از  را 
روند آهسته اصلاحات اقتصادی  این در حالی است که کشور نسبت داد.  نیاقتصاد کلان ا هایریسکبه  نیو همچن یعموم یبده شیافزا

لطمه  این کشور یپولسیسات پول، به اعتبار  یالمللنیصندوق بهای ی به برنامهابیدستو عدم  رتریپذانعطاف یارز میدر گذار به رژ ریتأخ مانند
  ایجاد کرده است. یخارج یبدهپرداخت در زمینه را و مشکلاتی  یخارج یمال نیتأم برایرا یی هاتیمحدود،  زده
 
 
 
 
 

 خاورمیانه و شمال آفریقا
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 میلیون یورو  2/20 تاکنون: 92مجموع پوشش بیمه ای صندوق از سال 
 

0

1

2

3

4

5

6

7

20
15

20
16

20
17

20
18

20
19

20
20

20
21

20
22

بر 
سام

د
20

23



 
 

 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 ۲۰۲۳-۲۴بازه   دراقتصاد ی درصد ۶: پیش بینی رشد متوسط ارمنستان                    
رود میو انتظار  بودهدرصد  ۷حدود  ۲۰۲۳ارمنستان در سال  یواقع یناخالص داخل دیرشد تول ،پول  یالمللنیب بر اساس برآوردهای صندوق

ی انداز اقتصادچشم یهاسکیراین در حالی است که . کاهش یابددرصد  ۵ داخلی و جهانی، به یمال هایتیمحدود سایهدر و  ۲۰۲۴در سال 
و  یخارج یکاهش تقاضا ،جهاندر  یمال طیشرا ک،یتیژئوپل یهاتنش توان بهها میاز جمله این ریسک در حال افزایش است. ارمنستان

مقامات  ندهیفزا یهاتلاش نیو همچن هیدرآمد و سرماجدید  یهاانیجر رودیانتظار مدر عوض اما . اشاره کرد هیسرما انیمعکوس شدن جر
 کننده روند رشد اقتصادی کشور باشد. تقویت مدتکوتاهاقتصادی در  اصلاحات یاجرا یبرا

اقتصاد در ثبات  نیتضم باهدفارمنستان  ۲۰۲۴بودجه سال  سینوشیپ المللی پول به این نکته نیز اشاره شده کهدر گزارش صندوق بین
ساختار جدید که  رودیانتظار م نیهمچن در بردارد.را پناهندگان  برای رسیدگی به وضعیتمناسب  یتیحما هایبسته وتنظیم شده کلان 
 یسطح بدهو متعادل نمودن  یعموم یدرآمدهابرای بهبود  یاقدامات در بردارنده و ی را کاهش دهد اهیو سرما یاجتماع یهانهیهز ،بودجه
که  قصد داردخود را آغاز کرده و  یپول استیس یجیتدر یسازیعادبرنامه ارمنستان  ید که بانک مرکزدهنیم نشان موارد نیاباشد.  یعموم

 .عمل کند یخارج یهاشوکضربه گیری برای تواند همچون نیز میارز  گذارینرخشناور  نظامکند.  تیرا تثب یانتظارات تورم
 ارمنستان تحولات سیاسی

بین ارمنستان و  هایریدرگافزایش مجدد دامنه  احتمال کشورهای میانجی صلح،گفتگوهای میان ارمنستان و آذربایجان و  شدنمتوقفبا 
کرده است.  تهدید «جدیدخشونت نظامی »به باکو را ، انینیشیپارمنستان، نیکول  ریوزنخست. به همین دلیل، ه استتشدید شد آذربایجان

 تیمأمورنماینده ارشد اتحادیه اروپا  ه است وهمکاری با ارمنستان را  افزایش دادکاهش روابط با روسیه، به موازات  همچنین، اتحادیه اروپا
اعلام  برای ارمنستان ویزاحمایت نظامی و آزادسازی امکان آذربایجان و  های این کشور بامرزنظارت بیشتر بر  رادر ارمنستان این اتحادیه 

گفتگوهای  از به این اقدامات واکنش نشان داد و  اتحادیه اروپادیدار از  های دوجانبه و با متوقف کردن طرح دولت آذربابجان نیز. ه استکرد
 گیری نمود. هکنارصلح با ارمنستان 
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 OECDدر  مصرکشور گروه ریسک 

 
 5در صندوق: گروه  مصرگروه ریسک کشور 

 در سالهای اخیر موردی برای پوشش بیمه ای صندوق مطرح نبوده است.
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 «ثباتبا»انداز چشمو  یدولت رتبه دییتأ :نیجریه
است،  یگذارهیسرمارتبه از  ترنییپا درجهکه شش  «-B» رتبه را در هیجرین یو خارج یداخلی بلندمدت ارز رتبه ،چیف یبندرتبه مؤسسه
 هایاقتصادبا  سایه همکاری تجاریدر ها بندیرتبه نیابا وجود آنکه  کرده است.اعلام  «باثبات» را اندازچشمو رتبه  هنمود دییتأمجدداً 
 ادیز یوابستگ ن،ییپا اریبس یرنفتیغ یدرآمدها ف،یضع تیحاکم لیه دلب. اما اندبدست آمدهنفت و گاز  ریو ذخا یبازار بدهمدیریت بزرگ، 

 اند.محدود شده یو ضعف مداوم در مبادلات ارز یارز ناچیز رینرخ تورم بالا، ذخا ،یتیامن یهاچالش دروکربن،یاقتصاد به بخش ه
چارچوب نرخ ارز و  لاحسوخت و اص ارانهیکاهش  یدولت برا ندهیفزا یهادهنده تلاشنشان« باثبات» اندازچشم بر اساس گزارش فیچ رتبه

 دهدینشان م هیجرین یبانک مرکز دیجد یهااست. اما داده یعموم یتوجه درآمدهاقابل شیاست که هدف آن افزا یاقدامات یاجرا نیهمچن
که در  کندمین خاطرنشا ین راستاهمفیچ در  است. مؤسسه انتظارات قبلی از  ترفیضع یتوجهبه طور قابل یخالص ارز خارج وضعیتکه 

 سیستممقامات در اصلاح  عدم موفقیت ای یخارج یمال نیتأممنابع  دیشد تی، محدودبانک مرکزی نیجریه تیموقع تضعیف بیشترصورت 
محدود به منابع  اریبس یدسترس ،یدهب شیافزا ،یمال یکسر شیافزا این در  حالی است که تنزل یابند.ها ممکن است این رتبه، ی کشورارز
در  یارز خارج دی، و کمبود شدیهای پولی ضعیف، انتظارات تورمسیاست ،یمال یکسر جبران یبرا یبانک مرکز یمال نیتأم ،یورویی یمال

 تنزل رتبه گردد.منجر به  ممکن استم زین یبازار داخل
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 OECDدر  نیجریهکشور گروه ریسک 

 
 5 در صندوق: گروه نیجریهگروه ریسک کشور 

 در سالهای اخیر محدود بوده است.وشش بیمه ای صندوق پ
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  یداخل یبده یبازسازروند  لیتکمبا توجه به  یدولت یهارتبهارتقاء  :غنا
بلندمدت  یخارج یارز و رتبه هارتقا داد« CCC»به « محدود فرضشیپ»غنا را از پول ملی  انتشار فرضشیرتبه پ فیچ، یبندرتبه مؤسسه

 نسبت یداخل یبرنامه مبادله بده لیبه تکمبندی رتبه یارتقا نی. اه استکرد دییتأمجدداً « -B»و سقف کشور را در « RD»کشور را در  نیا
که نرخ  تصریح شدهگزارش  نی. در ابهبود داده استغنا  داخلیاز طلبکاران  یتوجهقابل تیکثررا با ا دولت روابط است. این برنامه، شده داده

. علاوه بر ثبت شده است یو اوراق بهادار ارزپول ملی اوراق  یمشارکت برا زانیم نیدرصد بوده است و ا ۹۲ یقرضه دولتمشارکت اوراق
 یدرصد از درآمدها ۳۹و  یناخالص داخل دیدرصد تول ۶معادل ی منجر به کاهش داخلی یساختار بده دیکه تجد هاشاره کرد فیچ مؤسسه ن،یا

 ای GHS اردیلیم ۵ زانیرا به م یخدمات بده ،کایدلار آمر ی بر مبنایداخل یساختار بده دیتجد نیشده است. همچن ۲۰۲۳در سال  یعموم
اعلام  چیمؤسسه فدر همین راستا . خواهد دادکاهش  ۲۰۲۳در سال  یعموم یدرصد از درآمدها ۴و  یناخالص داخل دیتول درصد. /۶معادل 

ممکن کنند،  لیرا تکم یبازساز ندیو فرا ابندیدست  به توافق یبا طلبکاران خصوص یخارج یساختار بده دیتجدمقامات درباره  اگرکه  هکرد
 را ارتقا دهد. یبندرتبه است

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 کاهش یخارج ینگینقد در پی کاهش یرتبه دولتتنزل  :تیوپیا
 ترنییدرجه پا ۱۰ کهه داد تنزل« CC»به  «-CCC»را از  یوپیات بلندمدت یخارج یرتبه ارز گزارش خود،فیچ در جدیدترین  یبندرتبه مؤسسه

 نسبت داد یخارج یمال نیتأمدر  یوپیاتمشکلات و  یخارج ینگیتوجه نقدرا به کاهش قابل رتبهتنزل توان میاست.  یگذارهیسرما رتبهاز 
را در سال اتیوپی دولت  یخارجبدهی اصل و بهره شایان ذکر آنکه موسسه فیچ،  داده است.  شیرا افزا یاحتمال نکول دولت این موارد که 
 اردیلیم ۲ حدود ییورویقرضه دلار اوراق اردیلیم ۱با احتساب  ،۲۰۲۴-۲۵ یسال مال دردلار و  اردیلیم ۱ ، حدود۲۰۲۴ژوئن  منتهی به یمال

سررسید شده و مبلغ تعهدات بدهی سالانه  ۲۰۲۴ین در حالی است که اوراق قرضه یک میلیارد یوریی در سال ا برآورد کرده است. دلار
 می باشد. یک میلیارد دلارشرکتهای دولتی 

 

 

 

 

 

 

 OECDدر  غناکشور گروه ریسک 

 
 5در صندوق: گروه  غناگروه ریسک کشور 

 میلیون یورو 8/3تاکنون: 92مجموع پوشش بیمه ای صندوق از سال 
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 ۲۰۲۴ماهه اول سال نفت در سه دلاری  8۳ قیمت قیمت نفت: پیش بینی                            

سال   سط  ۲۰۲۴قیمت نفت خام برنت در ماه اول  شکه  ۲/۸۲به طور متو شی  ،. این قیمتبود دلار در هر ب سبت به  ۱۷کاه صدی را ن در
سال  ۹۹قیمت  شان می ۲۰۲۳دلاری ابتدای  سطح عمدتاً به دلیل نگرانیکه  دهدن ضای نفت در  های به وجود آمده در خصوص کاهش تقا

نیز ها ثبات بود و قیمتبی ۲۰۲۳وضعیت عرضه تولیدکنندگان عمده نفت و همچنین قیمت نفت در سال این در حالی است که جهان است. 
سان بود ۶/۹۶تا  ۸/۷۱از  شکه در نو سان قیمت به محدودیتهمچنین  .دلار در هر ب شی از این نو ستبخ سیا های های بانکهای پولی و 

شرفته و نگ صادهای پی ضای نفت و همچنین افزایش تنشرانیمرکزی در اقت های ژئوپلیتیک و درگیری در خاورمیانه ها در مورد کاهش تقا
دلار در هر بشتتکه  ۷۰حدود  ۲۰۲۴بینی کرده که متوستتط قیمت نفت در ستتال ر پیشئمربوط استتت. در همین راستتتا گروه مالی جولیوس با

رود در صورت تسریع در شده است. همچنین، انتظار میبینیدر بازار نفت پیشخواهد بود؛ این قیمت برپایه وضعیت انباشت و مازاد مصرف 
مدت کاهش چشتتمگیری خواهد داشتتت. علاوه بر این، های ستتبز، تقاضتتای جهانی نفت در میانهای فستتیلی به انرژیفرایند تبدیل انرژی

تقریباً یک میلیون بشتتکه در روز افزایش خواهد  ۲۰۲۴ستتال بینی این گروه مالی بر این مبنا استتتوار استتت که تولید نفت غیراوپک، در پیش
یابد. همچنین سه سناریو برای قیمت نفت در سال جاری می . میلیون بشکه در روز کاهش /۵یافت و تقاضای نفت از سوی جهان غرب تا 

سوی این گروه پیش ضا افزایش خواهد یافت و بهاز  سناریوی اول، تقا ست. در  شده ا یمت نفت نیز افزایش خواهد یافت. در تبع آن قبینی 
شد که منجر به کاهش قیمت نفت و کاهش تولید نفت ایالات متحده  ضه متمایل خواهد  سمت مازاد عر سناریوی دوم بازار جهانی نفت به 

سوم، انتظار می سناریوی  شد. در  سعودی برنامه داوطلبانه کاهش تولید خود را دردر بلندمدت خواهد  ستان  سایه افزایش موقت  رود که عرب
سه س سنجی مؤ صنعت  ۳۴درمورد قیمت نفت خام نیز که خود برآیندی از نظرات  ویتینیرف قیمت نفت ادامه دهد. آخرین نظر شد  تحلیلگر ار

 دلار تخمین زده است.  ۷/۸۲حدود  ۲۰۲۴ماهه اول سال نفت است، متوسط قیمت نفت را در سه

 OECDدر  اتیوپیکشور گروه ریسک 

 
 6در صندوق: گروه اتیوپیگروه ریسک کشور 
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 جهان و منطقه تحولات  انرژی در سطح 
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  توضیحات

 
 .استالمللی پول و برآوردهای صندوق ضمانت صادرات ایران ، صندوق بینیبانک جهان عمدتاًها و آمار منابع داده (۱

آنها  نیترمهمشود که با اهداف متفاوت انجام میو مختلفی در جهان  مؤسساتتوسط  هاو دولتبندی اعتباری کشورها رتبه (۲
ها برای دسترسی به بازار سرمایه . دولتاست Moody's( و S&P)Fitch Ratings ،Standard and Poor's مؤسسات

یت اعتبار هستند و درجات اعتباری از بهترین کیف مؤسساتنیازمند اخذ رتبه اعتباری از این  عمدتاًمالی خارجی،  نیتأمالمللی و بین
(AAA( تا بدترین وضعیت اعتباری )D که مخفف )Default مؤسسهشوند. بندی میطبقه به معنی قصور در پرداخت است 

 مؤسسه، داردخود بازار ایران را هم تحت پوشش  نیز نماید ونوظهور فعالیت می صرفاً در اقتصادهایبندی اعتباری دیگری که رتبه
Capital Intelligence  یاCI قرار دارد.قبرس  کشور است که در 

 
یا  Economic Intelligence Unit(EIUنظیر ) یسنج سکیرتخصصی  یهاشرکت، مؤسساتدر کنار این 

(BMI)Business International Monitor  تحلیلی جامع از وضعیت اعتباری کشورها به  یهاگزارشارائه  باهدفنیز
بیمه اعتبار صادراتی که همتایان صندوق ضمانت صادرات ایران در سطح دنیا  مؤسسات، علاوهبهگذاران خارجی فعال هستند. سرمایه

سیاسی و تجاری، کشورها را بر اساس وضعیت ریسک  یهاسکیرصادراتی شامل  یهاسکیرپوشش  منظوربهشوند نیز محسوب می
توان کنند. از همتایان صندوق در کشورهای دیگر میبندی می)بسیار پر ریسک( طبقه ۷( تا سکیرکم)بسیار  ۱از  طبقههفتکشوری به 

سوئیس،  SERVدانمارک،  EKFسوئد،  EKNفرانسه،  Cofaceژاپن،  NEXIایتالیا،  Saceآلمان،  Euler Hermesبه 
EFIC  ،استرالیاEDC  ،کاناداEXIAR  ،روسیهECGC  ،هندK-sure و  یکره جنوبSinosure سازی معادل نام برد. نیچ

 ذکرانیشاگردد. بندی جهانی در جدول ذیل مشاهده میرتبه مؤسساتبندی ریسک کشوری صندوق ضمانت صادرات با سایر تقریبی طبقه
 مؤسساتاز همبستگی بالایی در مقایسه با  یطورکلبهشده؛ ولی  یسازیبومبندی صندوق بر اساس پارامترهای خاص، است الگوی رتبه

 تا برخوردار است.هم
 
 

 
 

  

صندوق ضمانت 

 صادرات ایران
Fitch - CI-S&P Moody’s EIU معنای درجات اعتباری 

۱ AAA Aaa AAA  سکیرکمبسیار 

۲ A+  تاAA+ A1 تا Aa1 AA سکیرکم 

۳ BBB+ تا A Baa1 تا A A ریسک متوسط به پایین 

۴ BB+  تاBBB Ba1 تا Baa2 BBB ریسک متوسط 

۵ BB-  تاBB Ba3 تا Ba2 BB ریسک متوسط به بالا 

۶ B-  تاB+ B3 تا B1 B پر ریسک 

7 CCC  تاD Caa1  تاC CCC  تاD بسیار پر ریسک 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 صندوق ضمانت صادرات ايران

 معاونت اقتصادی
 پژوهش و ريسکمديريت 
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