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ان کا ها و خدمات ایرانی اات.  طور متناظر هسته اصلی فعالیت صندوق ضمانت صادرات ایران، پوشش ریسک های ایاای و تجاری خریدار
صندوق ر سک  انک ها و دولت های خارجی،  خش دیگری از فعالیت  صاص می دهد.   ر اینارزیا ی ری صندوق، همچون ا  ه خود اخت ااس،  ا

ار جهان  ه ارزیا ی این ریسک ارتا صورها می پردازد. ماهنامه ریسک کشوری در ا تدا  اایر مواسات همتا در  صندوق   ت  ولتن داخلی 
شر می اایر  خش  ه دلیل ردید که منت اتقبال  اتگاه ، هاا صید صو اال اخیر، های دولتی و خ صورت مداوم و اینترنتی م، طی چند  شر  ه  نت

 اات.  لامانع صندوق ضمانت صادرات ایران، . ااتفاده از مطالب این ماهنامه  ا ذکر نامشودمی

 

نامه و ارائه نامه، ضمانتصندوق ضمانت صادرات ايران بعنوان اولين موسسه اعتبار صادراتي در منطقه خاورميانه تاسيس شده و با صدور انواع بيمه
های سياسي و تجاری مرتبط با صادرات به  های صندوق، با پوشش ريسكنامهنمايد. بيمهخدمات مرتبط از صادركنندگان كشور حمايت ميساير 

-آورند. ضمانتنامهگذاران ايراني به مطالبات خود از خريداران/ بانکهای خارجي را فراهم ميكشورهای خارجي، امکان دستيابي صادركنندگان/ سرمايه

اند. اعتبارسنجي خريداران خارجي و ساير خدمات ی صندوق نيز با هدف تسهيل تامين مالي صادرات در مرحله قبل از حمل، طراحي گرديدهها
باشد. نقش اين گذاران و بانکهای ايراني فعال در حوزه صادرات ميگشای صادركنندگان، سرمايهای صندوق نيز در بسياری از موارد راهمشاوره
و سايناشور در چين بر عهده  افيك در استراليادر ايران همانند نقشي است كه موسسه هرمس در آلمان، ساچه در ايتاليا، كوفاس در فرانسه،  موسسه

گذاری ايرانيان در ساير كشورها و همچنين المللي صندوق به منظور كاهش ريسك صادرات و سرمايههای بيندارند. مديريت ريسك و همکاری
های ريسك كشوری، اوضاع رسانيهای لازم، ضمن ارزيابي ريسك بانکها و كشورها، اقدام به تهيه يا ترجمه گزارشات مختلف در حوزهاطلاع 

 نمايد.اقتصادی، تامين مالي، بيمه اعتباری، فعاليت همتايان و ساير موارد مرتبط مي
ست كه اهم آخرين تحولات تاثيرگذار اقتصادی و سياسي بر ريسك ا در ماهنامه ريسك كشوری ارائه شده از سوی اين مديريت، سعي بر آن

توسعه و سازمان »كشورها پوشش داده شود. نمودارهای مربوط به شاخص ريسك ارائه شده در اين ماهنامه، با توجه به لزوم بررسي روندها از 
استخراج شده است. شايان ذكر است صندوق ضمانت صادرات ايران در راستای تنظيم سياست پوشش خود در  OECD« همکاريهای اقتصادی

های حق بيمه با هدف كمك به صادركنندگان كشور، از های خارجي دولت محترم و همچنين كاهش نرخقبال كشورهای جهان متناسب با سياست
يسك كشوری بر اساس اعمال ترجيحات برای كشورهای اسلامي، دوست، همسايه و برخي از اقدام به بومي سازی الگوهای ارزيابي ر 1386سال 

 كشورهای آفريقايي و آمريکای لاتين نموده كه در توضيحات انتهايي بخش تاثير بر ريسك كشوری ارائه شده است.

 در اين شماره می خوانید:

کلات، ۲۰۲۴ی کاهش ملایم رشد اقتصادی در سال ن ی ب شی پ  :جهان  سرخ یایدرتورمی پیامد درگيریهای  ی تجار ریسک بروز مش

زه و تأثير منفی بر اقتصاد جهانی               خاورمیانه و شمال آفریقا: گسترش درگيری های غ

 ی کشورهاصادرات  یهافرصتای بستری برای  یهسرما یهانهی هز شافزای  :هند

 یی رکود بازار سهام و دارا  تاثيرات ناشی از : نی چ 

 وکارکسب طمحی  بهبود تمرکز بر ی:ندونزا

ز "باثبات"  قطر:تایید رتبه دولت و چشم اندا

ز اقتصادی  عمان:ریسکهای متوازن در برابر چشم اندا

ت دولت اتیوپی: تنزل رتبه اعتباری به دلیل  قصور در ایفای تعهدا

زبدنبال   نیجریه: وم  تغیيربهبود چشم اندا  چالشها  سیاستهای اقتصادی، تدا

 و....
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 ۲۰۲۴اقتصادی در سال  کاهش ملایم رشد ینیبشیپ :جهان                                 

صاد جهان ریاخ یآورتاب شودیم ینیبشیپ شته ادامه  یاقت دا
از  یپول حاک یالمللنیصددن وب ب هیژانو یهاینیبشی. پباشدد 

سال رون   بااست که  یدر سال جار یدرص  ۱/۳ یرش  جهان
 ۹/۲اکتهر در  یقهل ینیبشیاسددت و نتددهت به پبرابر  ۲۰۲۳

 یبرا ینیبشی، پحالنیاسدددت. باا داشدددته شیدرصددد  ا  ا
ت ۲۵تا  ۲۰۲۴ یهاسال  ۸/۳ یخیتار نیانگیاز م ترنییپا اریب

امر  نیا. اسدددت ۲۰۱۹الی  ۲۰۰۰های در سدددال یدرصددد 
ن ه منعکس ملکن ع د عوا ن  از: اسدددت یمت هارت اثرات  که ع

 ،بالا یهایب ه از تیلغو حما ی،پولانقهاضددی  یهااسددتیسدد
  نییپا یوربهره و یجهانضعیف  یگذارهیتجارت و سرما

کن   نیمتح ه و چ الاتیدر ا یرش  اقتصاد شودیم ینیبشیپ
 ؛اب یبههود  ورویمنطقه  رشدد  رودیانتظار م کهیشددود، درحال

ستم دها شیا  ا سهبتورم کاهش  رایز  نی. همچنشودیم د
ش   رودیانتظار م شتا یاز بازارها یاریتبر  ردیبگ بنوظهور 

جنوب  یایب رگ آسددد یهن  و اقتصدددادها ل،یبرز ژهیوبه -

ها و یریدرگ با توجه به تیع م قطعدر عین حال  . یشدددرق
 عیسددر راتییتغ ،ینوسددانات اقتصدداد ک،یژئواسددتراتژ راتییتغ

ا  ایش  در حال  یشدد  ییوهواآب هایی و بحرانکیتکنولوژ
مل نیاسدددت. ا  ی یمفتدددران کل یهاینیبشیپ فیط عوا
سددازمان مثال، عنوان. بهده یم قرار ریتأثتحترا  یاقتصدداد

 یو بانک جهان(  OECD) توسددعه و همکاریهای اقتصددادی
ش  جهانه اکرد ینیبشیهر دو پ سال  نیسوم یبرا ین  که ر
سال جار یمتوال سنج یدر  شود. در نظر  یمجمع جهان یکن  

و  یثهاتیدهن ه، بپاسد  ۱۵۰۰از  یمیاز ن شیب یاقتصداد، کم
تک بروز سال آ یجهان یها اجعه ری  ینیبشیرا پ ن هیدر دو 

را  یترآشددفته طیدرصدد  انتظار شددرا ۳۰ کهی ، درحاله انکرد
را  ییوهواآب  یش  بحران ،دهن گاندو سوم از پاس  ه وداشت
 یبن رتهه ۲۰۲۴در سدددال  یخطر جهان نیترعنوان ب رگبه
 ن . ه اکرد

                   
 سرخ  یایدرتورمی پیامد درگیریهای  یتجار ریسک بروز مشکلات :جهان                     

ر ت و آم  ، سددر  یایدر در یتجار یهایبه کشددت  حملات
تیر یرانیکشتخطوط  س در م ست. مختل کرده را به اروپا  ایآ ا

ت رییبا تغ مهیو ب ییایونقل درحمل یهانهیه  ها محموله ریم
این است که  ا تهی شیش ت ا  ابه نیک  یدر اطراف دماغه ام

. با ده یم شیدرصددد  ا  ا ۵۰تا  ۳۰ نیسدددفر را ب انزمامر 
ضه قو ،هایری رض مهار درگ شت یعر که  ینریکانت یهایک

ضا ن ،یآیبه بازار م یریگپس از همه  ترفیضع یدر کنار تقا
 تاثیرات و کاهش هانهیبه کنترل  شدددار ه   یکالاها، با یبرا

نقل  وحمل ن،یعلاوه بر ا نمای .کمک  یآن بر اقتصددداد جهان
ن کیتنها سددده     کنن گانیتول یکل یورود یهانهیاز ه  ا

شان م ییاروپا سه ده یرا ن قرار  ریتأثتحت یکه به طور نامتنا
سیهای  وجود،نی. باارن یگیم شان م OECDبرر که  ده ین

مل یهانهیدر ه  ریاخ یدرصددد  ۱۰۰ شیا  ا قل، در ح ون
ص  به ۴/۰سال،  کیپس از ح ود  توان یصورت ت اوم، م در

 بیف ای .کنن ه مصرف متیتورم ق

 یجهان یهامتیق توان یمدر دریای سر  ها خصومت  یتش 
شارهاو کالاها  ست . ده  شیرا ا  ا یتورم ی  این در حالی ا

 ۱۳نفت و  یدرصدد  از صددادرات جهان ۳۵ح ود  انهیخاورمکه 
 ینیبشی. پکن تأمین میرا  یعیدرصددد  از صدددادرات گاز طه

عرضدده  و باوجودها خصددومت  یشدد با  رض ع م ت شددودیم
شورها شتریب  یانرژ یوربهره شیپلاس و ا  ا راوپکیغ یک

. اب یکاهش  ینفت در سدال جار متیق ی،جهان یرسدانو برب
ته  یساز، م لحالنیباا س ( IIF) یالمللنیب یمالتامین مؤ

در تنگه  یونقل انرژکه اختلال بالقوه در حمل ده ینشددان م
منجر به  توان یم یبار یهایهرم  و ادامه حملات به کشدددت

تجارت رکود نفت و گاز و  یهامتیق یدرصددد  ۴۰ شیا  ا
که  یدر زمان یتورم یشددود.  شددارها ۲۰۲۴در سددال  یجهان

ها تهیپ یتورم در اکثر اقتصدددداد های نر بالاتر از  شدددر 
اقتصدداد رشدد   ، ممکن اسددتمان یم یباقگذاری شدد ه ه ف
 ده .درص  کاهش  ./۴ تا را یجهان

 

 منطقه /جهان

 



                       

 
 و تأثیر منفی بر اقتصاد جهانیهای غزه درگیری گسترش خاورمیانه و شمال آفریقا:                   

یل مؤسدددتددده  المللی در خصدددو  مالی بینتامین تحل
های های خاورمیانه حاکی از آن اسدددت که ناآرامیدرگیری

ش کنونی در منطقه تحولاتی کوتاه صاد م ت برای چ ان از اقت
قیمت بینی این نهاد، جهانی خواه  داشدددت. بر اسددداس پیش

سال جاری ح ود  شکه خوا ۸۰نفت و گاز در  ه  دلار در هر ب
شتر کالاها نی  ثابت خواه  مان . علاو ه بر این، بود و قیمت بی

ظهور بینی ش ه که نر  تورم در اقتصادهای پیشر ته و نوپیش
گذاری شدد ه های ه فبه سددمت نر  ۲۰۲۴تا پایان سددال 

کاهش نر  ب  و شدددرایط برای  یا در  رهبههای کاهش 
اقتصددادهای پیشددر ته تا اواسددط سددال متدداع  خواه  بود. 

خالا داخلی واقعی برایاینبه نا ی   یب، نر  رشددد  تول  ترت
 ۴/۱درصدد ، برای اقتصددادهای پیشددر ته  ۸/۲اقتصدداد جهانی 

صادهای درحال ص ، و برای بازارهای نوظهور و اقت سعه در تو
  شدد ه اسددت. همچنین میانگین نربینیدرصدد  پیش ۴ح ود 

 درصدد  و در اقتصددادهای ۷/۲تورم در اقتصددادهای پیشددر ته 
 ۶/۱درصدد  خواه  بود و حج  تجارت جهانی تا  ۸/۷نوظهور 

 درص  ا  ایش خواه  یا ت.

های ای ه  برای درگیریاین نهاد مالی سدددناریوی ب بینانه
تشددد ی  ها خاورمیانه در نظر دارد که بر اسددداس آن ناآرامی

ها در کانال سدددوئ  و تنگه خواه  شددد  و حملات به محموله
 ۳۰به اینکه ح ود هرم  تش ی  خواه  ش . بر این مهنا، باتوجه

درصددد  از مصدددرف جهانی نفت از طری  تنگه هرم  انتقال 
بلمی قا به ا  ایش  مل منجر  ب ، این عوا نهیا های توجه ه ی

د که قیمت نفت شوبینی میونقل و بیمه خواه  ش  پیشحمل
ص  ا  ایش یاب  و به  ۴۰ح ود  شکه در  ۱۲۰در دلار در هر ب

ترتیب، نر  رش  تولی  ناخالا داخلی اینسال جاری برس . به
درصددد ، برای  ۴/۲برای اقتصددداد جهانی  ۲۰۲۴در سدددال 

 ۶/۳درص  و برای اقتصادهای نوظهور  ۱اقتصادهای پیشر ته 
تورم را در  درصدددد  خواهدد  بود. همچنین، میددانگین نر 

شر ته  صادهای پی صادهای نوظهور  ۳اقت ص  و در اقت  ۱/۸در
شدد ه و حج  تجارت جهانی ه  در سددال  بینیدرصدد  پیش

ته /۰۸جاری  س ص  ا  ایش خواه  یا ت. مؤ مالی تامین . در
درص  و احتمال  ۷۰المللی احتمال تحق  سناریوی پایه را بین

کرده استدرص  اعلام  ۳۰تحق  سناریوی ب بینانه را 
 . 
 

 

 ی کشورهاصادرات یهافرصتای بستری برای  هیسرما یهانهیهز شافزای :هند

( که ۲۰۲۵به مارس  یهن  )منته ۲۰۲۵سدددال  موقت بودجه
اعلام شددد ، ماه آوریل تا می  سدددراسدددریاز انتخابات  شیپ

 ایهیسرما یهانهیه ا  ایش  یدولت براتصمی  دهن ه نشان
ست. پ تتق هیسرما یهانهیکه ه  شودیم ینیبشیا در   یم

 اردیلیم ۱۳۴)روپیه ه ار میلیارد  ۱/۱۱به  ۲۰۲۵ یسدددال مال
. اب ی شیا  ا یناخالا داخل  یدرصددد  تول ۴/۳ عادلدلار ( م

سه  تولبه یعموم هیسرما نهیه  نیبالاتررق   نیا   یعنوان 
که بر اسدداس  خواه  بود ۲۰۰۵ یاز سددال مال یناخالا داخل

لتیا بهبلاعوض  یهاکمک آن  یدولت یهاها و شدددرکتا
 خواه  یا ت.  شیا  ا

در  ها،رساختیزهای مربوط به ه ینه شار  شودیم ینیبشیپ
  یشددود هن  با رشدد  تول سددهب ،یداخل یتقاضدداا  ایش کنار 

ص  ۵/۶ یناخالا داخل سال یدر در ، ۲۰۲۵و  ۲۰۲۴ یهادر 
این در حالی اسدددت که . قرار گیرداقتصددداد ب رگ  کنار چن 

 ههودآهن به براه ی، مانن کی ی  یهارسددداختیز یهانهیه 
ضا تب ی   لیبه دل هاپروژهخواه  کرد، اما این وکار کمک ک

پیچی گی تعر ه،  یبالا یهاتوجه، نر قابل یادار فاتیتشدددر
همچنان  ریوپاگدسدددت یبوروکراسدددو  یاتیمال تدددت یسددد

 می رسن . به نظر  یبرانگچالش

 آسیا



 یب ه هایریتدددکهن  به کاهش  هاییب ه بیاگرچه ترک
و  یعموم یسدددطد ب ه شیبه ا  اکن ، اما باتوجهیکمک م

بتیار  یمالقویت تدولت در جهت  تلاش ،یاحتمال یهاتکیر

 انتخاباتی پیش از هاینظرسنج شایان ذکر آنکه مه  است. 
 است. یمود ریوزنختت دهن ه ا  ایش محهویت نشان 

 
 
 
 
 

                  

                          

یی رکود بازار سهام و دارا تاثیرات ناشی از  :نیچ                                                

و  ده کاهش میخانوارها را  دارایی ن،یبازار سهام چ رکود در
رش   هایص مه خواه  زد. ریتککنن ه اعتماد مصرفبه 
 م تیاز بحران طولان یناش عم تاًاقتصاد ب رگ جهان  نیدوم

سه سال گذشته،  ی. طاستزدایی املاک و تورم در بخش 
خارج کنگ و هنگ نیچ بازار سهاماز  ه ار میلیارد دلار ۶ح ود 

 و با نیچ یناخالا داخل  یتول سومکیمعادل  ش ه است که
این . برابر است سالانه ژاپن و  رانته یاقتصاد  یمجموع تول

به  راًیاخ یشانگها ی سهامهیشاخا ترکدر حالی است که 
 است.  هیح  در پنج سال گذشته رس نیترنییپا

از  ۲۰۲۴سال  لیاست که اق امات اوا یحاک هیاول یهانشانه
. تمهی ات اجرا ش ه برای سهام کن یم تیحما اقتصادی بههود
را جهران کرده  هاانیتمام ز هاًیسال تقر یاز ابت ا یشانگها

 روش در حال می ان متکن و  متیکاهش ق کهیاست درحال
 یاهشرکتاین کشور  مثال، مقاماتعنوانکاهش است. به

نی  را م ت و  روش کوتاه ه ایت کردهسهام   یرا به خر یدولت
 ان . مح ود کرده
 ۵/۰ها را بانک رهیذخ نتهت هی ور لیدر اوا یبانک مرک 

دلار  اردیلیم ۱۴۰ ای وانیه ار میلیارد  ۱و  هداد کاهشدرص  
را  یشتریها بتوانن  وام بتا بانک هکرد تت یرا وارد س ینگینق 

 ۲۵/۰از کاهش چین مقامات  ه،یردر اواخر  و ارائه نماین .
  یمتتق یهانهیوام متکن خهر دادن  که ه  پایهنر  ی درص 

اساس  براین امر  داده است.استقراض متکن را کاهش 
  یخر یهاتیمح ودتتهیل کاهش نر  بهره،  یاق امات قهل
اعتماد  شیباه ف ا  ا یرساختیز یهانهیه  شیخانه و ا  ا

 لیبه دل قامات. ماست گر تهصورت گذارهیکنن ه و سرمامصرف
در  یب ه یسطوح بالا انیدر م ی،مال یثهاتیب ا  ایشترس از 

 ن ارن .مالی  محرک یهابرنامه یبه اجرا یلیکل اقتصاد، تما

 
                                                  

 

 

 OECDدر  كشور هندگروه ريسك 

  3گروه ريسك كشور هند در صندوق: گروه
ميليون يورو 6/87تاكنون:  93مجموع پوشش بيمه ای صندوق از سال   
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 وکار کسب طمحی بهبود تمرکز بر ی:ندونزا                                                       

از آن است که  یحاک هیدر  ور یانتخابات ان ون  هیاول شمارش
درص  آرا،  ۶۰د اع، پس از کتب ح ود  ریوز انتو،یپرابوو سوب

 ۲۰در  یرسم جی. قرار است نتارسی خواه   یجمهوراستیربه 
 ۲۰در   یج  جمهورسیرئ فیمارس اعلام شود و مراس  تحل

 گردد.اکتهر برگ ار 
 یهااستیپرابوو متعه  به ادامه س ،انتخاباتی طول مهارزات در

 یگذارهیسرماعه توس ،یرش  اقتصاد تیتمرک  بر تقوو موجود 
ش .  یاجتماع تیحما یهابرنامه توسعه ها ورساختیدر ز

صادرات مواد ممنوعیت  استیپرابوو متعه  ش ه است که س
 یکلان اقتصاد یهااستینش ه را ادامه ده . س ی راور یمع ن
تورم و تع یل  ،هاه ینهاز جمله مح ودکردن  ،یان ون 

صن وب  هایینیبشیپ توان یکار م یرویندر ساختار اصلاحات 
 یناخالا داخل  یتول یدرص  ۵رش   یپول برا یالمللنیب

 را محق  سازد. ن هیپنج سال آ یدر سال ط یواقع
 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

 OECDدر  چینکشورگروه ریسک 

 2در صندوق: گروه چین گروه ریسک کشور
 میلیون یورو1329 تاکنون: 93مجموع پوشش بیمه ای صندوق از سال 
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 OECDدر  اندونزی کشورگروه ریسک 

 3در صندوق: گروه اندونزی  گروه ریسک کشور
 مطرح نبوده است.ای صندوق  برای پوشش بیمهدر سالهای اخیر موردی 
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 "باثبات"تایید رتبه دولت و چشم انداز  :قطر

رتهه اعتهاری بلن م ت  کپیتال اینتلیجنسموسته رتهه بن ی 
چش  رتهه  و +A1و  AAو کوتاه م ت قطر را به ترتیب 

 منعکس کنن ه  این رتهه بن ی  اعلام نمود.ان از را باثهات 
 به پشتوانه ترازهای خارجی و مالی بتیار ق رتمن ی است که 

. کپیتال حاصل ش ه است قیمتهای مطلوب گاز طهیعی مایع 
توجه به جایگاه اعتهاری مطلوب  کن  باانتلیجنس اضا ه می

کشور قطر و سه  ب رگ دارایی های خارجی برای سرمایه 
گذاری، این رتهه بن ی ها ظر یت قطر را برای جذب شوکهای 

 دهن . خارجی یا مالی مورد توجه قرار می

ذخایر عظی  هی روکربنی، ا  ایش ور موسته مذکبه عقی ه 
تی، سرانه تولی  ناخالا تولی  گاز طهیعی مایع و ظر یت صادرا

خارجی کا ی، در این رتهه بن ی  یداخلی بتیار بالا و ذخایر ارز
تاثیر دارن . در عین حال، وابتتگی اقتصاد کشور به 
هی روکربنها، شفا یت ناکا ی و وابتتگی بانکها به تامین مالی 
خارجی و سه  بالای بخش املاک و متتغلات در سه  

  همچنین. است ی بر رتهه بن ی داشتهگذاری، تاثیر منفسرمایه
در معرض ریتکهای ژئوپولیتیکی ب رگی از جمله این کشور 

غ ه و ا  ایش تنشها در دریای سیاه و خلیج  ارس قرار بحران 
 دارد. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ریسکهای متوازن در برابر چشم انداز اقتصادی:عمان

صن وب بین المللی پول پیش بینی کرده است به کمک بههود 
 عالیتها در بخشهای نفتی و غیرنفتی و از جمله کشاورزی، 
عمرانی و خ مات رش  تولی  ناخالا داخلی واقعی عمان در 

همچنین،  .برس  %۹/۲و ۴/۱به ترتیب به  ۲۰۲۵و  ۲۰۲۴سال 

به کتری صن وب بین المللی پول یادآوری می کن  که با توجه 
درآم های غیرنفتی و قرار گر تن آن در متیر نامطلوب، 

یش . بر اساس عمانی به انضهاط مالی متعه  هتتن  قاماتم
درص ی  ۷/۳مازاد  از  صن وب بین المللی پول تراز مالیبینی 

 خاورمیانه و شمال آفریقا

 OECDدر  قطر  کشورگروه ریسک 

 2در صندوق: گروه قطر گروه ریسک کشور
 میلیون یوروم 3/2 تاکنون: 93مجموع پوشش بیمه ای صندوق از سال 
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 یدرص  ۱/۴ مازاد  و ۲۰۲۴تولی  ناخالا داخلی  در سال 
بوده و برآورد می  برخوردار ۲۰۲۵تولی  ناخالا داخلی در سال 

تولی  ناخالا داخلی در  %۷/۳۵ب هی دولت مرک ی از  شود
 ۲۰۲۵% تولی  ناخالا داخلی در سال  ۷/۳۳به  ۲۰۲۴سال 

 بازگردد. 
ریتکهای مطلوب عمان در خصو  چش   ،ارش صن وببه گ 

ان از اقتصاد کلان شامل تتریع چش  ان از برنامه اصلاحی 
رمایه گذاری توسط شرکای قیمتهای بالاتر نفت، س  ۲۰۴۰

منطقه ای و همین طور تتهیل سیاست پولی جهانی متاثر از 
یتکهای نامطلوب رهمچنین کاهش تورم جهانی خواه  بود. 

جمعیت هجوم شامل توقف در اجرایی سازی برنامه اصلاحی، 

پناهجویان به طور غیرمتتقی  از سمت غ ه و ا ت ناگهانی 
  هتتن .قیمت نفت 
کن  تراز حتاب جاری المللی پول پیش بینی میصن وب بین

و به  مواجه بوده مازاد با  در کوتاه م ت و میان م ت همچنان
 ۴/۲و  ۲۰۲۴درص  تولی  ناخالا داخلی در سال  ۸/۲ح ود 

برس . همچنین  ۲۰۲۵درص  تولی  ناخالا داخلی در سال 
 ۴/۱۸خارجی ناخالا به ی کن  ذخایر ارزبرآورد میصن وب 

ماه پوشش واردات  ۲/۴یا  ۲۰۲۴دلار در انتهای سال  ردمیلیا
ماه پوشش واردات در انتهای سال  ۸/۴میلیارد دلار یا  ۱/۲۱و 

 برس . ۲۰۲۵
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 تعهدات دولت ایفایرتبه اعتباری به دلیل قصور در تنزل  اتیوپی:

 آفریقا

 OECDدر  عمان کشور گروه ریسک 

 3در صندوق: گروه عمان گروه ریسک کشور 
 میلیون یورو  2/20 تاکنون: 93مجموع پوشش بیمه ای صندوق از سال 

 

0

1

2

3

4

5

6

7

20
19

20
20

20
21

20
22

20
23

20
24

ریه
فو



 رتهه رتهه اعتهاری اتیوپی را از اس ان  پی موسته رتهه بن ی 
"C/CCC"  اس ان  پی،به عقی ه . تن ل دادبه رتهه پایین تر 

تعه ات ب هی خود را در موع   ه است دولت اتیوپی نتوانتت
قصور در تادیه ب هی های  که این امر نشان هن ه مقرر بپردازد 

ب هی خارجی قابل  بازپرداخت همچنیناست. تجاری خارجی 
خارجی و در کنار آن  یمح ودیت ذخایر ارزمیان توجه در 

-و ناتوانی در اجرای دقی  برنامه صن وب بین داخلیاختلا ات 

تعه ات ایفای المللی پول، آسیب پذیری خارجی اتیوپی را برای 
 ا  ایش داده است. 

رتهه اعتهاری اتیوپی را تن ل داد. نی   موسته رتهه بن ی  یچ
 ۳۳ یچ علت این تن ل رتهه را ناتوانی دولت اتیوپی در پرداخت 

در معوقه یورویی میلیارد یک رضه میلیون دلار بهره اوراب ق
 یچ ضعف در پرداخت بهره به عقی ه . نموداعلام موع  مقرر 

  است.قصور دولت نشان هن ه اوراب قرضه، 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 

 بدنبال تغییر سیاستهای اقتصادی، تداوم  چالشها  نیجریه: بهبود چشم انداز                              

المللی دولت بررسی های موسته تامین مالی بینبر اساس 
، تغییرات ۲۰۲۳ج ی  نیجریه از زمان روی کار آم ن در ماه می 

چشمگیری را در سیاستهای خود اعمال کرده است از جمله 
حذف یارانه های سوخت، اتخاذ سیاست نر  ارز شناور و حذف 
مح ودیتهای ارز خارجی در برخی از کالاهای اساسی وارداتی. 

تولی  ناخالا داخلی واقعی  بنابراین، پیش بینی می شود رش 
 ۲۰۲۴درص  در سال   ۱/۳به  ۲۰۲۳درص  در سال  ۵/۲از 

ا  ایش یاب . طه  گ ارش موسته مذکور، بانک مرک ی 

نیجریه در کنار حمایت مالی هماهنگتر، سیاست پولی را 
با این اق ام اعتماد سرمایه گذاری بههود که نموده انقهاضی تر 

-و انتظارات تورمی، تع یل می ش هیت نر  ارز نایرا تثه یا ته، 

نر   درص ی ۷۵/۰یک جهش این در حالی است که گردد. 
جلوگیری از ب تر ش ن  شارهای تورمی  سهببهره میتوان  

 شود. 
 کن  ا  ایشپیش بینی میتامین مالی بین المللی موسته 

توان  به میلیون بشکه در روز می۶/۱سطد تولی  نفت به 

 OECDدر اتیوپی کشورگروه ریسک 

 6در صندوق: گروه اتیوپی  گروه ریسک کشور
 اخیر محدود بوده است.در سالهای پوشش بیمه ای صندوق 
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 یضربه گیرهای ارزنموده، م یریت کمهود ارز خارجی کمک 
و درآم های مالی و تراز خارجی را بههود داده  خارجی را ا  ایش

از  نیجریه کتری مالی شود پیش بینی میهمچنین بخش . 
درص   ۵/۴به  ۲۰۲۳درص  تولی  ناخالا داخلی در سال  ۸/۴

انتظار یا ته و   کاهش ۲۰۲۴تولی  ناخالا داخلی در سال 
درص  تولی  ناخالا داخلی  ۶/۰رود مازاد حتاب جاری از می

درص  تولی  ناخالا داخلی در سال  ۲/۱به  ۲۰۲۳در سال 
 بههود یاب .  ۲۰۲۴

مهمترین ریتکها در برابر چش  ان از  به عقی ه موسته مذکور
اقتصادی نیجریه شامل توانایی دولت برای پیگیری اصلاحات 

از جمله اتخاذ سیاستهای پولی و مالی جاری و مورد انتظار 
خارجی، مح ودتر  یهای ارز، تتهیل پشتوانهمحتاطانه تر

 هتتن .کردن  شارهای تورمی و ثهات بخشی به نر  ارز نایرا 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

  ۲۰۲۴ماهه اول در سهی قیمت نفت دلار ۹۲نفت: پیش بینی میانگین                                 

 ۴هفته اول سددال کاهش  ۹دلار در هر بشددکه و در  ۴/۸۰به طور متوسددط  ۲۰۲۴قیمت نفت خام برنت در نختددتین ماه سددال  
تهت به قیمت  ص ی ن شان می ۸/۸۳در سال قهل را ن ضای جهانی و کاهش دلاری  شی از کاهش تقا  رون ده . این کاهش نا

 جهان و منطقه تحولات  انرژی در سطح 

 OECDدر نیجریه کشورگروه ریسک 

 5در صندوق: گروه نیجریه  گروه ریسک کشور
 صندوق در سالهای اخیر محدود بوده است. پوشش بیمه ای
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شورهای عضو  صادی در ک ست. اما به دلیل کاهش نر   OECD عالیت اقت سال جاری و  ایالات متح ه    رال رزرو بهره ا در 
صمی  ائتلاف اوپک پلاس در خصو  کاهش روزانه  شکهمیلیون ۲/۲همچنین ت ، قیمت ۲۰۲۴ای تولی  نفت خام تا پایان ژوئن ب

اعلام کرد که چن ین  ۲۰۲۴مارس  ۳دلار در هر بشددکه رسددی . اوپک پلاس در  ۸۳درصدد  ا  ایش به  ۱/۱مارس با  ۶نفت در 
منظور حمایت از ثهات قیمت ادامه خواهن  داد. بازار جهانی نفت ان  که کاهش داوطلهانه تولی  را بهکشدددور عضدددو اعلام کرده

 ۲۲۰میلیون بشکه در روز کاهش خواه  داد و پس از آن عراب با  یکتولی  خود را  ۲۰۲۴ماهه دوم سال عربتتان سعودی در سه
ه ار بشکه در روز، الج ایر  ۸۲ه ار بشکه در روز، ق اقتتان با  ۱۳۵ه ار بشکه در روز، کویت با  ۱۶۳ر بشکه در روز، امارات با ه ا
شکه در روز و عمان با  ۵۱۰۰۰با  سیه نی  تولی  خود را در آوریل  ۴۲۰۰۰ب شکه در روز قرار دارن . رو شکه، در ماه مه  ۳۵۰ب ه ار ب

آوریل ماه  ه ار بشددکه در روز کاهش خواه  داد. این در حالی اسددت که روسددیه قرار اسددت در  ۴۷۱وئن ه ار بشددکه و در ژ ۴۰۰
ستان ارد چارترد پیش ۱۲۱صادرات خود را  ستا، بانک ا شکه در روز کاهش ده . در این را کن  که بازار جهانی نفت بینی میه ار ب

سال  شود توجهی به می ان قابل ۲۰۲۴در نیمه اول  سهمح ود  سال و ذخایر نفت در  شکه در روز و در  ۱/۱ بهماهه اول  میلیون ب
. میلیون بشکه در روز کاهش خواه  یا ت. علاوه بر این، این نهاد مالی قیمت نفت را به طور متوسط در /۹ به  ماهه دوم سالسه
 بینی کرده است.دلار در هر بشکه پیش ۹۴ماهه دوم دلار و در سه ۹۲ماهه اول سه

 

 
 دلار در هر تن متریک خواهد رسید. ۱۳۱به  ۲۰۲۴ماهه اول آهن در سهفلزات اساسی: متوسط قیمت سنگ    

خشک ازای هر تن متریک دلار به ۲/۱۲۹به طور متوسط  ۲۰۲۴هفته اول سال  ۹در  در بازار بورس لن نآهن قیمت نق ی سنگ
ده  و عم تاً به دلیل ا  ایش نشان می ۲۰۲۳دلار در م ت مشابه سال  ۶/۱۲۳درص ی را نتهت به میانگین  ۵/۴بود که ا  ایش 

رسی  که دلار  ۴/۱۴۳به  ۲۰۲۴ژانویه  ۳در آهن آهن در چین و برزیل است. همچنین، قیمت سنگتقاضا و کاهش تولی  سنگ
تن رسی  هر متریک دلار در  ۵/۱۴۶ه ب ۲۰۲۳در ماه ژوئن نر  این محصول ر این رابطه است. دبوده  ۲۰۲۲بالاترین نر  از ژوئن 

 است.  ۲۰۲۴درص  ماهانه صادرات برزیل در ژانویه  ۲۵های چین باه ف احیای اقتصاد این کشور و کاهش ناشی از سیاست که 
میلیون تن در سال  ۴۷/۲به  ۲۰۲۳در سال میلیون تن  ۴۳/۲آهن از بینی کرده که عرضه جهانی سنگان پی پیشمؤسته اس

به  ۲۰۲۳میلیون تن در سال  ۴۶/۲درص ی از  ۱/۱آهن با رش  ش ه تقاضای جهانی سنگ بینیا  ایش یاب . همچنین پیش ۲۰۲۴
 به دلیل ضعف ۲۰۲۴آهن چین در سال ش ه که واردات سنگ بینیحال، پیشخواه  رسی . بااین ۲۰۲۴میلیون تن در سال  ۴۸/۲

تقاضا برای  ولاد ناشی از سرعت کن  بههود بخش املاک است که با این در حالی است که  میلیون تن کاهش یاب .  ۱۳داخلی 
آهن در شود. علاوه بر این، قیمت سنگمتعادل میچین ش ه صادرات  ولاد  بینیها و ا  ایش پیشرش  قوی در سایر بخش

ترین قیمت خواه  بود که متوسط قیمت در این بازه با پایین متریک تندلار در هر  ۲/۱۲۹به طور متوسط  ۲۰۲۴ماهه اول سال سه
 دلار تع یل خواه  ش . ۱۴۰در سطد دلار و بالاترین قیمت  ۱۲۰در سطد 



     سنج سکیر

      



 
 



   



  
  



 

 



 
  



  



  



  توضیحات
 

 .استالمللی پول و برآوردهای صن وب ضمانت صادرات ایران ، صن وب بینیبانک جهان عم تاًها و آمار منابع داده (۱

آنها  نیترمه شود که با اه اف متفاوت انجام میو مختلفی در جهان  مؤستاتتوسط  هاو دولتبن ی اعتهاری کشورها رتهه (۲
ها برای دسترسی به بازار سرمایه . دولتاست Moody's( و S&P)Fitch Ratings ،Standard and Poor's مؤستات

هتتن  و درجات اعتهاری از بهترین کیفیت اعتهار  مؤستاتنیازمن  اخذ رتهه اعتهاری از این  عم تاًمالی خارجی،  نیتأمالمللی و بین
(AAA( تا ب ترین وضعیت اعتهاری )D که مخفف )Default مؤستهشون . بن ی میهقهط به معنی قصور در پرداخت است 

 مؤسته، داردخود بازار ایران را ه  تحت پوشش  نی  نمای  ونوظهور  عالیت می صر اً در اقتصادهایبن ی اعتهاری دیگری که رتهه
Capital Intelligence  یاCI قرار دارد.قهرس  کشور است که در 

 
یا  Economic Intelligence Unit(EIUنظیر ) یسنج تکیرتخصصی  یهاشرکت، مؤستاتدر کنار این 

(BMI)Business International Monitor   تحلیلی جامع از وضعیت اعتهاری کشورها به  یهاگ ارشارائه  باه فنی
بیمه اعتهار صادراتی که همتایان صن وب ضمانت صادرات ایران در سطد دنیا  مؤستات، علاوهبهگذاران خارجی  عال هتتن . سرمایه

سیاسی و تجاری، کشورها را بر اساس وضعیت ریتک  یهاتکیرصادراتی شامل  یهاتکیرپوشش  منظوربهشون  نی  محتوب می
توان کنن . از همتایان صن وب در کشورهای دیگر میبن ی می)بتیار پر ریتک( طهقه ۷( تا تکیرک )بتیار  ۱از  طهقههفتکشوری به 

سوئیس،  SERVدانمارک،  EKFسوئ ،  EKN رانته،  Cofaceژاپن،  NEXIایتالیا،  Saceآلمان،  Euler Hermesبه 
EFIC  ،استرالیاEDC  ،کاناداEXIAR  ،روسیهECGC  ، هنK-sure و  یکره جنوبSinosure سازی معادل نام برد. نیچ

 ذکرانیشاگردد. بن ی جهانی در ج ول ذیل مشاه ه میرتهه مؤستاتبن ی ریتک کشوری صن وب ضمانت صادرات با سایر تقریهی طهقه
 مؤستاتاز همهتتگی بالایی در مقایته با  یطورکلبهش ه؛ ولی  یسازیبومبن ی صن وب بر اساس پارامترهای خا ، است الگوی رتهه

 همتا برخوردار است.
 
 

 
 

  

صندوق ضمانت 

 صادرات ایران
Fitch - CI-S&P Moody’s EIU  اعتباریمعنای درجات 

۱ AAA Aaa AAA  سکیرکمبسیار 

۲ A+  تاAA+ A1 تا Aa1 AA سکیرکم 

۳ BBB+ تا A Baa1 تا A A ریسک متوسط به پایین 

۴ BB+  تاBBB Ba1 تا Baa2 BBB ریسک متوسط 

۵ BB-  تاBB Ba3 تا Ba2 BB ریسک متوسط به بالا 

۶ B-  تاB+ B3 تا B1 B پر ریسک 

7 CCC  تاD Caa1  تاC CCC  تاD بسیار پر ریسک 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 صندوق ضمانت صادرات ايران

 معاونت اقتصادی
 پژوهش و ريسکمديريت 
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